CONTRATO DE  FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE
ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F/551, QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE, COMO FIDEICOMITENTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA
DE FINANZAS Y PLANEACION, REPRESENTADA POR EL SENOR RAFAEL
MURILLO PEREZ, POR OTRA PARTE COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE
BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA REPRESENTADO POR SU DELEGADO FIDUCIARIO EL
LICENCIADO JESUS MIGUEL ESCUDERO BASURTO, Y POR LA ULTIMA Y
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, REPRESENTADA POR LA INGENIERO
CLAUDIA BEATRIZ ZERMENO INCLAN DE CONFORMIDAD CON LOS
SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

A. El 29 de junio de 2006 mediante Decreto nuimero 564 publicado en la Gaceta
Oficial, la H. LX Legislatura del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave autorizé al Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, a: (i) constituir un fideicomiso bursatil el cual emitird valores que seran
colocados en el mercado bursatil mexicano hasta por la cantidad dec $8,000,000,000.00
(Ocho mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional); y (ii) afectar al fideicomiso
bursétil constituido como fuente de pago de dichos valores, los ingresos derivados del
100% (cien por ciento) de la recaudacion del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, incluyendo los recargos y las multas accesorios a dicho impuesto, excluyendo
el porcentaje que le corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal.

B. Respecto a lo mencionado en el parrafo anterior, el Decreto (tal y como dicho
término se define en la Clausula Primera), establece lo siguiente:

“Articulo segundo. La afectacion al fideicomiso bursdtil de las cantidades
que se recauden del impuesto sobre tenencia 0 uso de vehiculos en el
Estado estard sujeta a lo siguiente:

El titular del Poder Ejecutivo del Estado afectard los ingresos derivados
del 100% (cien por ciento) de la recaudacion del impuesto sobre tenencia
o uso de vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorios a dicho impuesto, excluyendo el porcentaje que le corresponda
a los municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, para el pago
de todas las obligaciones derivadas o relacionadas con la emision de los
\
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valores a que se refiere la presente autorizacion, incluyendo todos los
gastos, directos ¢ indirectos, relacionados con dicha emision, afectacion
que permanecerd vigente hasta que dichas obligaciones sean cubiertas en
su totalidad.

Par los efectos sefialados en el pdrrafo anterior, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, deberd cumplir con lo siguiente:

a) Constituira un fideicomiso bursatil al que S€ afectard
irrevocablemente los ingresos derivados del 100% (cien por
ciento) de la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorias a dicho impueslo, excluyendo del porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal. Dicha afectacion debera inscribirse en el
Registro Publico de Deuda Estatal, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 347 del Codigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. El fideicomiso bursdtil a que
se refiere este parrafo deberd contar con las caracteristicas que se
describen en el articulo tercero de este Decreto.

b) La afectacion irrevocable de los ingresos derivados del 100% (cien
por ciento) de la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorios a dicho impuesio, excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal al fideicomiso bursatil permanecerda vigenie
independientemente de que:

1. Se modifique la denominacion de dicho impuesto; 0

7 Se sustituya el impuesto por uno 0 varios nuevos impuestos
que graven situaciones juridicas o de hecho iguales o
similares a las previstas en el impuesto sobre tenencia o
uso de vehiculos, por lo que en caso de que esto ocurra, los
ingresos derivados de los nuevos impuestos V. SUS
accesorios quedaran automdticamente afectos al pago de
la emision de valores, en los mismos términos que los
ingresos derivados del impuesio sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, o bien, en caso de que no ocurra lo
anterior, podrd afectar al fideicomiso bursdtil en fuente de
pago, los ingresos propios 0 derivados de la Coordinacion
Fiscal que sean suficientes d fin de que el fic eicomiso
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bursdtil pueda hacer frente a las obligaciones de pago
derivadas de los valores que emita el Jideicomiso bursatil.

3. El Ejecutivo del Estado no deberd presentar ninguna
Iniciativa de ley o decreto que lenga por efecto desvirtuar o
reducir el monto de las obligaciones que asuma el Estado y
el fideicomiso bursdtil, en virtud de la emision de valores
que se autoriza,”

Con relacién al destino de los recursos que se obtengan de la emision de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios (tal y como dicho término se define en la Clausula
Primera), el Decreto establece lo siguiente:

“Articulo cuarto. La totalidad de los recursos que se obtengan, una vez
descontadas las cantidades necesarias para cubrir los gastos
relacionados con la estructuracion ¥y colocacion de la emisién de los
valores, asi como las reservas que dicha emisién establezca, serdn
transmitidos  integramente por el fideicomiso bursdtil, conforme al
siguiente orden de prelacion a:

aj La Secretaria de Finanzas y Planeacion, hasta por un monto de
$3,400,000,000.00 (tres mil cuatrocientos millones de pesos), para
la liquidacion de la deuda piblica directa vigente.

b) Un fideicomiso publico que administrard todos los recursos
complementarios al monto indicado en el parrafo anterior, y que
por cualquier concepto, deba entregar el fideicomiso bursatil al
Gobierno del Estado, con el objeto de financiar las inversiones
publicas productivas de ejecucion multianual; entre otras, se
efecutaran las siguientes obras hasta por los montos indicados:

1. Construccion de autopista tipo A-4 de 42 km para el
libramiento de Xalapa, incluyendo conclusion del Proyecto
Ejecutivo, liberacion del derecho de via, construccion de la
troncal, estructuras, viaductos y tineles; financiamiento
estatal por $900,000,000.00 (novecientos millones de
pesos).

2; Construccion de autopista Tuxpan-Tampico tipo A-2 de
152 km, incluyendo conclusion del Proyecto Ejecutivo,
liberacion del derecho de via, construccion de la troncal y
estructuras; financiamiento estatal por $800,000,000.00
(ochocientos millones de pesos).

3. Construccion de una autopista San Julidn-Paso del toro
tipo A-4 de 30 km, incluyendo Proyecto Ejecutivo,
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liberacion del derecho de via, modernizacion de la troncal
y construccion de estructuras; financiamiento total por
$600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos).

4. Rehabilitacién y ampliacion del sistema de agua potable de
Coatzacoalcos, — incluyendo el estudio, proyecto Y
realizacion de desazolve en la captacion de la presa

derivadota Yuribia, la rehabilitacion de la estacion de

bombeo, sustitucion de equipos, rehabilitacion de la linea
de conduccion I"uribia-;iﬁnatr'ffdn—C'oarzacoa.’co.';,
equipamiento catédico a todo lo largo de la linea,

sustitucion de valvulas de control, rehabilitacion y

ampliacion de la planta potabilizadora, rehabilitacion de

ved de distribucion de agua potable y tomas domiciliarias,

equipamiento de tomas domiciliarias con 1 icromedidores y

ampliacién de la red hacia la zona de crecimiento;

financiamiento total por $180,000,000.00 (ciento ochenta
millones de pesos).

n

Construccion de la primera elapa del sistema multiple para
el abastecimiento de agua potable e industrial de Pueblo
Viejo, incluyendo la construccion del Sistema Muiltiple que
comprende las obras de captacién, la caja de cambio de
régimen y la linea de conduccién y construccion de dos
plantas potabilizadoras ¢ interconexion a las redes
evistentes; financiamiento {otal por $300,000,000.00
(trescientos millones de pesos).

En relacion a dichas obras cuya construccion deberd apegarse a lo
dispuesto en la Ley de obras Publicas del estado, el Congreso autorizara
ademds otros proyeclos que deban iniciarse, de la Cartera de Proyectos
de Inversiones Puiblicas Productivas de Ejecucion Multianual, y ejercerd
a plenitud las atribuciones de revision que le concede la fraccion XXIX
del articulo 33 de la Constitucion Politica local, con el apoyo del Organo
de Fiscalizacion Superior del Estado.”

Asimismo, el Articulo quinto del Decreto. establece:

“Articulo quinto. El Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion:

a) A fin de asegurar la viabilidad juridica y financiera de la emision
de valores que se autoriza en el presente Decrelo, llevara a cabo
los actos juridicos y administrativos necesarios d fin de que la
recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos en el

Estado se lleve a cabo exclusivamente a (ravés de instituciones de
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crédito y establecimientos comerciales con los que el Estado
celebre convenios para su recaudacion, evitando que los
contribuyentes de dicho impuesto realicen su pago en las oficinas
de hacienda del Estado.

b) Instruira irrevocablemente a las instituciones de crédito o
cualesquier otras personas depositarias de los ingresos derivados
de la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos
en el Estado, para que transfieran periédicamente al fideicomiso
bursatil las cantidades recaudadas por concepto de dicho
impuesto y sus accesorios.

c) Estara facultado para determinar los términos v condiciones
relacionados con el fideicomiso bursdtil v la emision de valores
que no estén previstos en la presente autorizacion y para llevar a
cabo todos los actos que sean necesarios para su emision,

d) Vigilara que, a través del fideicomiso bursdtil, se cumpla
puntualmente con el pago de todas y cada una de las obligaciones
Jinancieras asumidas como consecuencia de la emision de los
valores materia de esta autorizacion, incluyendo el pago del
principal, intereses, reservas y demds gastos inherentes a este
proceso.”

DECLARACIONES
Declara el Fideicomitente:

Que el C. Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, estd facultado para celebrar el presente
Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano de Veracruz de lgnacio de la
Llave de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los Articulos 50 de la Constitucion
Politica del Estado de Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave; en
los Articulos 19 y 20 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave; Articulos 175 del Coédigo
Financiero para el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave; y
4 y 14 del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas y Planeacion y las
demads disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; (ii) el nombramiento
como Secretario de Finanzas y Planeacion emitido el 1°. de diciembre de 2004 por
el Sefior Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de Veracruz de
Ignacio de la Llave; y (iii) el Decreto (tal y como dicho término se define en la

Clausula Primera).

Que es su desco celebrar el presente Fideicomiso para afectar los Ingresos Sobre
el ISTUV (tal y como dicho término se define en la Cldusula Primera). Lo
anterior, a fin de que el presente Fideicomiso sea ¢l mecanismo de administraci \
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1.1

11.3

y pago de las Emisiones (tal y como dicho término s¢ define en la Clausula
Primera). de conformidad con el Decreto.

Que es su deseo celebrar el presente instrumento a fin de constituirse como
fideicomitente de este Fideicomiso y asumir todos los derechos y obligaciones
que cn el mismo se establezcan a su favor o a su cargo.

Que a la fecha de publicacion del Decreto, la Deuda Publica Directa (tal y como
dicho término se define ¢n la Clausula Primera), ascendia a $3,248,845.435.13
(Tres mil doscientos cuarenta y ocho millones ochocientos cuarenta y cinco mil
cuatrocientos treinta y €inco pesos 13/100 Moneda Nacional).

Que reconoce y conviene que la celebracion del presente Fideicomiso obliga a las
partes a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion de la informacion
que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas dc
ldentificacion y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank Meéxico, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (identificadas como “Know Your Costumer’), en
términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima.,
Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter general a que s¢ refierc el
parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y el Articulo
124 de la Ley de Ahorro'y Crédito Popular.

Declara el Fiduciario:

Que es una institucion de banca multiple debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de México, seglin consta en la escritura publica 57,681
de fecha 25 de febrero de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio
Robles. Notario Publico ntimero 19 del Distrito Federal y registrada ante el
Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 262,411, y que
obtuvo una autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Phblico para
operar como fiduciario.

Que su delegado fiduciario, Jestis Miguel Escudero Basurto, cuenta con los
poderes y facultades suficientes y necesarias para celebrar el presente Convenio,
seglin consta en la escritura publica no. 73,017, otorgada cl 5 de julio de 2005
ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, Notario Publico namero 19 del
Distrito Federal , cuyo primer testimonio, se encuentra en tramite de inscripcion
en el Registro Piblico de Comercio bajo el Folio Mercantil No. 262,411 del
Distrito Federal. Asimismo manifiesta que sus facultades no le han sido
revocadas ni limitadas en forma alguna, identificandose plenamente a
satisfaccion de las Partes.

Que es su deseo celebrar ¢l presente Fideicomiso a fin de aceptar el cargo de
fiduciario y obligarse a cumplir con todas las obligaciones que el presente

Fideicomiso v las leyes aplicables le imponen a dicho cargo. \
\

\
\
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1.4

Que de conformidad con lo dispuesto en el inciso b) de la fraccion XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, hizo saber inequivocamente a
las partes del presente Fideicomiso el contenido de dicha disposicion. Asimismo,
el FIDUCIARIO ha hecho saber y ha explicado en forma inequivoca al
Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a los Fideicomisarios en
Segundo Lugar y al Fideicomisario cn Tercer Lugar, que con fecha 23 de junio de
2003, fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion, la denominada Circular
[/2005 relativa a las Reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Banca
Multiple; Casas de Bolsa: Instituciones de Seguros: Instituciones de Fianzas y
Sociedades Financicras de Objeto Limitado, en las Operaciones de Fideicomiso
(en lo sucesivo denominada la “Circular 1/2005™), emitida por ¢l Banco de
México. En la Circular 1/20035, se cstablecieron, entre otras disposiciones, ciertas
prohibiciones que el FIDUCIARIO a continuacién transcribe, para efectos del
conocimiento de las partes:

“6. PROHIBICIONES

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias

aj
b)

¢

tendran prohibido lo siguiente:

Cargar al Patrimonio del Fideicomiso precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que se trate:

Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos
cuya inversion se les encomiende, y

Realizar operaciones en condiciones Y términos contrarios a sus
politicas internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con

valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero,
que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en
el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de

Fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad
con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningiin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con

cargo al Patrimonio del Fideicomiso el pago de cualquier sancion
que les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad,

0.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas vy las

Sofoles no podran recibir sino bienes o derechos que tengan por
objeto garantizar las obligaciones de que se Irate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los

articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI

de la Ley General de Instituciones ¥y Sociedades Mutualistas de \

Seguros y 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de \

Fianzas, segim corresponda a cada Institucion.” \\
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III. Declara ¢l Representante Comiin, por conducto de su representante legal, que:

.1 Es una sociedad anénima mexicana debidamente constituida de acuerdo a las
leves de los Estados Unidos Mexicanos, mediante Escritura Pablica No. 5,940 de
fecha 22 de noviembre de 1978, protocolizada ante la fe del titular de la Notaria
Publica No. 140 del Distrito Federal, Lic. Jorge A. Dominguez M., e inscrita en el
Registro Pablico de Comercio de esa misma ciudad, bajo el folio mercantil No.
686 de fecha 27 de febrero de 1979 y en ¢l Registro Nacional de Valores ¢
[ntermediarios, segin oficio No. 1,983 del 23 de octubre de 1978, expedido por la
entonces Comision Nacional de Valores. Asimismo, que estd legalmente
autorizado para actuar con ol caracter de Casa de Bolsa en el Mercado de Valores.
asimismo, conforme a sus estatulos sociales. esta autorizada para celebrar el
presente contrato.

12  Que por Escritura Publica No. 3,839, del 28 de mayo de 1986, otorgada antc la f¢
del Lic. Mario Garciadiego G.C.., titular de la Notaria Pablica No. 184 del Distrito
Federal, la socicdad adopto la modalidad de Capital Variable, por lo que su
denominacion social quedd establecida como Casa de Bolsa Interamericana, S.A.
de C.V. La citada Escritura se encuentra inscrita en el Registro Publico de
Comercio de esa misma ciudad, con fecha 9 de julio de 1986, bajo el folio
mercantil No. 686.

111.3  Que por Escritura No. 3,863, del 2 de junio de 1986, otorgada ante la fe del Lic.
Mario Garciadiego G.C., titular de la Notaria Pablica No. 184 del Distrito
Federal, la sociedad cambio su denominacion a la de CBI Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.., quedando inscrita dicha Escritura en el Registro Pablico de Comercio el 18

de julio de 1986. bajo el folio mercantil No. 686.

1.4 Que por Escritura No. 97.041 de fecha 29 de febrero de 1996, otorgada ante la fe
del Lic. Alberto Sanchez Colin, titular de la Notaria Puablica No. 83 del Distrito
Federal, actuando como asociado y en el protocolo del Lic. Ignacio P. Morales
j_echuga. titular de la Notarfa Pablica No. 116 del Distrito Federal, la Sociedad
acordd incorporarsc a la Agrupacion Financicra denominada CBI Grupo
Financiero, S.A. de C.V., quedando inscrita en el Registro Pablico de Comercio el
dia 29 de julio de 1996, bajo ¢! folio mercantil No. 686.

1.5 Que mediante escritura 112,711 de fecha 1 de noviembre de 2001 otorgada ante la
Fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, Notario 83 del D.F., actuando como
asociado en el protocolo del Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, Notario 116 del
D.F.. CBI Casa De Bolsa S.A. de C.V., CBI Grupo Financiero cambid su
denominacién social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Dicha escritura
quedé debidamente ‘nserita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio
Mercantil 686, el dia 29 de noviembre de 2001. i

A
\ ,

\
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[11.6

I11.7

[11.8

Que mediante escritura No. 28,789 del 14 de julio de 2003 otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Pablica nimero 83 del
Distrito Federal,: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. cambid su denominacion
social por la de Monex Casa de Bolsa. S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Dicha escritura quedo debidamente inscrita en el Registro Publico de Comercio

bajo el folio mercantil No. 686 del 12 de agosto de 2003.

Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para la celebracion
del presente Fideicomiso, segun se desprende de la escritura piblica numero
29.412, de fecha 4 de mayo de 2004, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T.
Sanchez Colin, Notario Pablico nimero 83, del Distrito Federal y cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 686 de fecha 18 de mayo de 2004,

Que estd de acuerdo en fungir como Representante Comun de los Tenedores, en
los términos y condiciones que se establecen en el presente Fideicomiso y en el
Macrotitulo (tal y como dicho término sc define en la Cldusula Primera del
presente Fideicomiso), asumiendo los derechos y obligaciones que se establecen a
su favor y cargo en el presente instrumento.

CLAUSULAS

PRIMERA.- DEFINICIONES

1.1

Definiciones. I.os términos que se utilizan en el presente Fideicomiso Y que se
relacionan a continuacion, tendrén los siguientes significados en singular o plural
y obligardn a las Partes (tal y como dicho término se define en la Clausula
Primera), de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la
preposicion “de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse
igualmente las preposiciones “del” o “de cada”, por lo tanto se entendera por:

a. Agencias Calificadoras: aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
CNBYV, que califiquen alguna de las Emisiones.

b. Aportacion Extraordinaria: la aportacion que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente, en términos de lo sefialado en la Cldusula Décimo
Primera.

c. Aportacion Inicial: la cantidad que se establece en la Clausula Segunda.

d. Auditor: Galaz. Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contadores

publicos independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad
con lo establecido en la Clausula Décimo Cuarta.
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Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas,
S.C.. o la persona fisica 0 moral que lo sustituya en términos de lo
sefialado en el presente Fideicomiso.

BMYV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cantidades Remanentes: los recursos que el Fiduciario debera aplicar de
conformidad con lo sefialado en las Clausulas Qctava, Novena, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta ¥y Décimo Séptima, segun

corresponda.

Certificados Bursatiles Fiduciarios: los certificados bursatiles fiduciarios
2 ser emitidos en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Clausula: cada una de las clausulas del presente Fideicomiso.
CNBV: la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: el factor que s¢ obtiene de aplicar la siguiente
formula:

FD,
C,=|- FD,
PP, +.FI,

Dondec:

C, = Cobertura primaria en el periodo 1.

D, = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
PP, = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
Pl = Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

FD =1, =G+ PF.

Donde:

FD, = Flujo disponible para el pago de deuda en ¢l periodo i.

I; = Ingresos sobre el ISTUV en el periodo i;

G, = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo 1.

PF, = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el

periodo i.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Se calculara en cada Fecha de Pago
(con excepcion de 1a Primera Fecha de Pago), de la siguiente forma:

cPA =(C,+C,)*0.5

\.\
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Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
Ci = Cobertura Primaria en cl Periodo i.
Ci.1 = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario debera celebrar en términos de lo sefialado en la Seccion 7.5.

Cuenta Concentradora: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
mstitucion financiera que éste designe, misma que sc activari Y operard en
la forma y términos descritos en la Cldusula Octava.

Cuenta de Pagos: para cada Emisién la cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucién financiera que éste designe, misma que se activara y
operard en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segun se
cstablece en el presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Remanentes: la cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucién financiera que éste designe, misma que se activard y
operard en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segin se
establece en el presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva: la cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucion financiera que éste designe, misma que se activara y operara
en la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segun se
establece en el presente Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso: conjuntamente, la Cuenta Concentradora. la
Cuenta del Fondo de Remanentes, la Cuenta del Fondo de Reserva y la
Cuenta de Pagos de cada Emision o, seglin el contexto en el que se utilice,
de todas las Emisiones.

Cuentas Recaudadoras: las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentraran los Ingresos Sobre el ISTUV quc
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadorag
son las que se listan en el Anexo “A”. \
4
Decreto: ¢l Decreto a que hace referencia el Inciso A del Capitulo de )
Antecedentes del presente Fideicomiso. mismo que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “B”,

L —

\
1
%

e
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u. Deuda Puablica Directa: el monto de la deuda directa a cargo del Gobierno
del Estado de Veracruz de lgnacio de la Llave contratada de conformidad
con lo establecido en el Articulo 313 del Codigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. Los conceptos que integraran la
Deuda Publica Directa al 28 de noviembre del ano en curso, se describen
en el Anexo “C™.

V. Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: ¢l derecho a percibir
y los ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales
que determinen el Representante Comun. con apoyo del Asesor Financiero
del Fideicomiso y con ¢l visto bueno de al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, de conformidad con lo sciialado en la Clausula Décimo

Primera.
W, Dia: con mayuscula o con mintscula, dia natural.
"X Dia Habil: con maytscula o con mintscula, el significado que se¢ le

atribuye en la Circular que anualmente publique la CNBV, con
fundamento en los articulos 4, fracciones XXII y XXXV1y 16, fraccion |
de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con excepceion
de los sabados.

y. Documentos de Emision: ¢l Fideicomiso, el Macrotitulo y los demas
documentos. Instrumentos, titulos y documentacion accesoria y sus
respectivos anexos (tal y como unos y otros scan modificados), por medio

de los cuales se cncuentra instrumentada cada Emision.

Z. Emision: cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo

establecido en el presente Fideicomiso.

aa. Emisnet: ¢l Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de la
BMV.

bb.  Estado de Veracruz de [gnacio de la Llave: el Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave de los Estados Unidos Mexicanos.

cc. Eventos de Aceleracion: los supuestos que se describen en la Clausula
Décimo Sexta.

dd.  Eventos de Incumplimiento: los supuestos que se describen en la Clausula \‘-__

Décimo Séptima. \
ec. Eventos Preventivos: los supuestos que se describen en la Clausula \'\
Décimo Quinta. \
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Fecha de Emision: la fecha que los Documentos de cada Emision,
indiquen como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisidn.

Fecha de Pago: las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emision para el pago de las cantidades pagaderas al {inal de cada Pcriodo
de la Emision correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de
las Emisiones subsecuentes deberan coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar:  los legitimos tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, represcntados por el Representante
Comin.

Fideicomisarios en Segundo Lugar:  conjuntamente, en términos de lo
sciialado en el presente Fideicomiso: (i) el Estado de Veracruz de Ignacio
de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion: y (ii)
Fideicomiso Administrador del ISTUV.,

Fideicomisario en Tercer Lugar: el Fideicomiso Administrador del
ISTUV.

Fideicomiso: el presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Administracion y Pago.

Fideicomiso Administrador del ISTUV: el fideicomiso publico namero
050081-5, constituido de conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto y en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso

Fideicomitente: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, através de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A.. Institucién de Banca Muiltiple,
Divisién Fiduciaria.

Fondo General de Participaciones: el fondo general de participaciones a
que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su
caso, el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.

Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacién: respecto de cada
Emision, todos los gastos que le notificara el Fideicomitente al Fiduciario
conforme al formato descrito en el Anexo “D”, relacionados con la
estructuracion, emision y colocacion de la Emision, pendientes de pago o

a ser reembolsados al Fideicomitente al momento en que se lleve a cabo

dicha Emision. Los Gastos dc Estructuracion, Emision y Colocacion
incluirdn sin limitar, los gastos y honorarios de asesores legales vy, en su
caso, los gastos derivados de Contratos de Cobertura, asi como los gastos
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e inversiones en los que tenga que incurrir el Fideicomitente para la
adecuacion de los mecanismos Y de los sistemas de recaudacion del
ISTUV. Lo anterior, en €l entendido de que los gastos de estructuracion
del Programa se encontraran incluidos en los Gastos de Estructuracion,
Emision y Colocacion de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: los gastos que se generen por
la administracion y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el Anexo *E,

Inciso: cualquier parrafo de este Fideicomiso, identificado con una letra en
minuscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: el 100% (cien por ciento) de los ingresos
presentes y futuros derivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los
recargos v las multas accesorios a dicho impuesto ¥ excluyendo el
porcentaje que le corresponda a los municipios del Estado de conformidad
con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal, que el Fideicomitente recaude desde la fecha de
celebracion del presente Fideicomiso y hasta que éste s¢ extinga de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

INPC: el indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincenalmente el Banco de M¢xico.

Instituciones Autorizadas: aquellas personas morales autorizadas por la
Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Tgnacio de
la llave, de conformidad con la legislacion aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos
el ISTUV.

Instruccion de Términos y Condiciones y de las Emisiones: ¢l documento
que, de conformidad con el formato que sc anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “F7, debera enviar el Fideicomitente al Fiduciario,
estableciendo los t€rminos y condiciones para implementar ¢l Programa
mediante una o varias Emisiones.

[ntereses: tendra el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el
Estado de Veracruz. Lo anterior, independientemente de que: (i) se
modifique la denominacion de dicho impuesto; o (ii) se substituya el
impuesto por uno © varios nuevos impuestos que graven situaciones
juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV; por lo que en
caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos y
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Sus accesorios quedardn automatica e irrevocablemente afectos al
patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Decreto, en este Fideicomiso y en los Documentos de Emision.

yy. Macrotitulo: el documento o titulo que ampare la totalidad de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

ZY Mandatos Irrevocables: conjuntamente, los contratos de mandato
irrevocables celebrados o que llegue a celebrar el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sean transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se anexa
con la letra “O” el formato de Mandato Irrevocable.

aaa.  Monto Pagadero: para cada Periodo y para cada Emisién, la cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emisién respectivos.

bbb.  Monto Maximo Autorizado: seri la cantidad de $6.300,000.000.00 (Seis
mil trescientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDI’s, por todas las Emisiones.

cce.  Monto Pagadero por Aceleracion: para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacion de Accleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion
de cada Emisién que proporcionara el Representante Comun de
conformidad con los términos del presente Fideicomiso y de los
Documentos de Emisién de cada una de las Emisiones.

ddd.  Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria: para el caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto
de cada Emision, asi como cualquier otra cantidad pagadera de
conformidad con los Documentos de Emision respectivos, incluyendo la
Prima por Amortizacién Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacién
Anticipada Voluntaria serd proporcionado por el Representante Comun al
Fiduciario. de conformidad con el presente Fideicomiso y los Documentos
de Emision respectivos.

cee.  Monto Pagadero por Incumplimiento: para el caso de que el Fiduciariq
reciba una Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria pard,
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emision, asi como cuanuieﬂ“-\l
otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision \\
respectivos. EI Monto Pagadero por Incumplimiento sera proporcionado \ ¢

S . ¥
por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el presente {
Fideicomiso y los Documentos de Emision correspondientes. N
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Notificacion de Aceleracion: la notificacién dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras. a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, informandoles que se ha
actualizado en Evento de Aceleracién. La Notificacion de Aceleracion
también podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo seialado en
la Clausula Décimo Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que
se anexa al presente Fideicomiso como Anexo «1”. El Representante
Comun deberd anexar a la Notificacion de Aceleracién, el Monto
Pagadero por Accleracion correspondiente.

Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria: la notificacion
dirigida por €l Fideicomitente al Fiduciario, al Representante Comun, a la
BMV y a las Agencias Calificadoras, informéndoles su desco de pagar la
totalidad de} saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior de
conformidad con el formato que s¢ anexd al presente Fideicomiso como
Anexo “G™.

Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: la notificacion
dirigida por el Fideicomitente al Fiduciario informandole de la apertura de
nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo sefialado en
la Clausula Vigésimo Segunda. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “U”.

Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: la
notificacion dirigida por el Fiduciario al Representante Comun y al
Fideicomitente, mediante la cual solicite la opinion de cada uno de ¢llos
respecto @ asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que s¢ anexa al presente Fideicomiso como
Anexo “H”.

Notificacion de Desactivacion de Aceleracién: la notificacion dirigida al
Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comun, informéandoles que un Evento de Aceleracion se ha
corregido. El Fiduciario podra enviar una Notificacion de Desactivacion
de Aceleracion, de conformidad con 1o sefialado en la Clausula Décimo
Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo <X

Notificacion de Desactivacién de Evento Preventivo: la notificacion
dirigida al Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por
¢l Representante Comin, informandole que un Evento Preventivo se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacién de Desactivacion
de Aceleracion. de conformidad con lo sefialado en Ja Clausula Décimo
Quinta. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al
presente Fideicomiso como Anexo 2
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HI. Notificacion de Evento Preventivo: la notificacion dirigida por el
Representante Coman al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Agencias
Calificadoras, informandoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Notificacion de Evento Preventivo también podra ser dirigida por el
Fiduciario en términos de lo sefalado en la Clausula Décimo Sexta Lo
anterior de conformidad con el formato que sc anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “J”.

mmm. Notificacion de Incumplimiento:  la notificacion dirigida por el
Representante Comitin al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al
Fideicomitente, informéandoles que de la existencia de un Evento de
Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa
al presente Fideicomiso como Anexo “K”. A la Notificacion de
Incumplimiento deberd anexarse el Monto Pagadero por Incumplimiento
correspondiente.

nnn.  Notificacion Irrevocable: la notificacion irrevocable que exclusivamente
en términos de lo seflalado en la Clausula Décimo Primera, dirigirdn el
Fideicomitente y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacién y a la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Seccretaria de
Hacienda y Crédito Publico, sustancialmente en términos del formato que
se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “W”.

000.  Oficinas de Hacienda: aquellos locales habilitados por la Secretaria de
Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, para
recibir, entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de, entre otras
cosas, los impuestos, derechos y contribuciones que establece el Cadigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y las demds
disposiciones legales que resulten aplicables.

ppp. Partes:  conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y
el Fideicomisario en Tercer Lugar.

qqq. [Participaciones Federales: las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave del Fondo
General de Participaciones (actualmente incluidos en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2006),
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal o cualesquiera
otro fondo que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa. L
definicion de Participaciones Federales excluye aquellas participaciones!
federales (Ramo 28)recibidas por el Estado de Veracruz de Ignacio de la \‘
Llave, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de 4
ser transferidas a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la "-"{f
Llave conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiscal o de 1
cualquier otra ley federal o estatal. \

Pagina 17 de 76



.

ttL.

uuu.

VVV.

Patrimonio del Fideicomiso: el significado que se le asigna en la Clausula
Quinta.

Periodo: para cada Emisiony segtin se determine en los Documentos de
cada Emision, un lapso que s contaré: (i) respecto del primer Periodo, a
partir del Dia siguiente de la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de
Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el ultimo
Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente: y (iii) en el caso del ltimo Periodo,
desde el Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la
que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas. En el entendido de
que en caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de
[ncumplimiento, el altimo Periodo de cada Emision dard inicio a partir del
Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago y hasta la fecha que determine
el Fiduciario de conformidad con lo sefialado en la Clausula Décimo
Séptima.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisioncs: €5 el porcentaje
sobre las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa
separacion de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el
Fiduciario determinara de conformidad con lo sefialado en la Seccién 8.3.
El Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente formula:

p, =100x% (—”-E'-]
' MP

En donde:

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.

ME = Monto Original de la Emision i.

i = pamero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1,
corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y subsecuentemente
hasta llegar a la ultima.

MP = Monto Maximo Autorizado del Programa.

Prima por Amortizacion Anticipada: la cantidad que debera pagar el
Fideicomitente al momento de llevar a cabo la amortizacion anticipada del |

saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformidad con lo establecido \

en la Clausula Décimo Segunda de este Fideicomiso y en los Documentos
de Emision de todas las Emisiones.

Principal: tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.
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www. Programa: el programa de Certificados Bursitiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso.

XXX.  Recursos Derivados de la Emision: los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios mediante cada
Emisién, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en
los Documentos de Emisién correspondientes.

yyy. Recursos No Asignados a las Emisiones: es la cantidad que resulte de
restar a las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término
del Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que ¢l Fiduciario deberd
retener por concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del
Periodo siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados
a las Emisiones multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta
Concentradora en ese Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente) y que el Fiduciario destinara de conformidad con lo sefialado en
la Seccion 8.3 o en su caso, en lo sefialado en la Clausulas Décimo Quinta
o Décimo Sexta.

zzz.  Régimen de Inversion: el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso,
de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

aaaa. Reporte del Asesor Financiero: el informe que debera entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras. al
Representante Comiin vy al Fideicomitente dentro de los siguientes 30
(treinta) dias a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “Z”.

bbbb. Reporte Mensual del Auditor: el informe que cada mes debera entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante
Comtin y al Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en cl
presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “V™.

ceee. Reporte Mensual del Fiduciario: el informe que dentro de los primeros 10
(diez) dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al
Representante Comiin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de
la  Seccretarfa General del . Congreso ubicada en Av. Encanto s/n esq.
Lazaro Cdrdenas, Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext.
3030): y al Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el {
presente Fideicomiso, asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y v g
de conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable. Lo anterior, i/

I'v

¥

de conformidad con el Anexo “M” ¥, en caso del informe a Standard & \}
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Poor’s, S.A.de C.V., mediante el formato electrénico que s¢ anexa a dicho
Anexo “M” a la direccion siguiente  direccion electronica
s&p_sf__survciilance_mexico@,sandp.com o a la que le notifique dicha
Agencia Calificadora de tiempo en tiempo.

dddd. Reporte Mensual del Fideicomitente: ¢l informe que el Fideicomitente
debera entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comun de conformidad con lo establecido cn el presente
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “N”.

ceee. Representante Comun: el Representante Comun o la persona que realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
correspondientes a cada Emision, de conformidad con lo establecido en
los Documentos de Emision respectivos.

ffff.  Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision: para cada Emision,
el resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emision: (i) los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion: ¥y (i) los recursos
necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo
de Reserva.

gggg. Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: en cada Fecha de
Pago y en cada Fecha de Emision, la cantidad correspondiente al 100%
(cien por ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones del ano
inmediato siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para
el ultimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva sera cero.

hhhh. Seccion: cualquier parrafo del presentc Fideicomiso, identificado con el
nimero de Clausula, seguido de un punto y un nGmero arabigo
consecutivo.

iiii.  Términos de los Servicios del Auditor: los términos y el alcance de los
servicios que debera prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan
en el Anexo “P”.

jjij.  Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: los
términos y el alcance de los servicios que debera prestar el Asesory
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, mismos que se listan en el
Anexo “Y™.

kkkk. UDTI’s: las unidades de inversion creadas de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995
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