10.3.3

fondear, provisionar y/o cubrir cantidades pendientes de pago en términos
del nciso g., de la Seceion 11L.2.1:G1) en su caso, las cantidades a favor del
Fideicomitente derivadas de las Coberturas de Tasa de Intereses respectivas;
(iv) en su caso, los recursos derivados del ejercicio o las disposiciones de las
Garantias de Pago Oportuno contratadas respecto a las Emisiones a Tasa
Variable; v (v) los recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva de las
Lmisiones a Tasa Varable que sean transferidos por el Fiduciario.

I'n caso de que se actualice el supuesto establecido en el segundo parrafo del
inciso e., de la Seceion 11.1.1, el Fiduciario transferira a la Cuenta de Pago de
las Emusiones a Tasa Variable de la Cuenta General, ¢l Saldo Neto de los
Recursos  Derivados  de  la Enusion  respecuvos ¢ implementara el
procedimiento de vencimiento anticipado de las Emisiones establecido en la
Clausula Décima Séptuma.

De igual manera, en su caso, el Fiduciario transleriri de la Cuenta General a
la Cuenta de Pago de las Emisiones a Tasa Variable, el porcentaje que le
corresponda de los Recursos Provenientes del Fideicomiso Publico de Pago.
Lo anterior, con base en la formula establecida en el nciso d., de la Scecion
11.1.2., y cuyo destino seri la realizacion de una Amortizacion Anucipada
Parcial en términos de lo senalado en la Seccion 12.1.

Fl Fiduciario apheara los recursos abonados en esta cuenta para pagar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de las Emisiones a Tasa Varable.

Cuenta de Pago de las Emisiones Denominadas en UDIs. A mis tardar en la
Iecha de Emision de la primera Emision Denominada en UDIs el Fiduciario
deberi abrir Ia Cuenta de Pago de las Emisiones Denonunadas en UDIs, ala
cual el Fiductano transleririd de tiempo en tempo: (1) con cargo a la Cuenta
de Admustracion Para FEnusiones Denominadas en UDIs, las canudades
correspondientes a los llyjos de clecuvo que sean necesarios para londear,
provisionar y/o cubrir ¢l Servicio de los Certificados Bursitiles Fidueianos de
las Emisiones Denominadas en UDIs; (1) en su caso, con cargo a las demas
Cuentas de Administracion, las cantidades correspondientes a los thyos de
clectivo que sean necesartas para fondear, provisionar y/o cubnr cantidades
pendientes de pago en términos del inciso g., de la Seccion 11.2.15 (1) en su
caso, los recursos dervados del ¢jercicio o las disposiciones de las Garantas
de Pago Oportuno contratadas respecto a las Emisiones Denominadas ¢n
UDIs; y Gv) los recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva de las
Emisiones Denominadas en UDIs que sean transleridos por el Fiduciano.

I'n caso de que se actualice el supuesto establecido en el segundo parrafo del
inciso ¢., de la Seceion 11.1.1, el Fiduciano transleriri a la Cuenta de Pago de
las Fimisiones Denominadas en UDIs de la Cuenta General, el Saldo Neto de
los Recursos Derivados de la Emision respectivos ¢ implementara el
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procedimicnto de vencimiento anticipado de las Emisiones establecido en la
Clausula Décima Séptima.

De igual manera, en su caso, el Fiduciario transferira de la Cuenta General a
la Cuenta de Pago de las Emisiones Denominadas en UDIs, el porcentaje
que le corresponda de los Recursos Provententes del Fideicomiso Publico de
Pago. Lo anterior, con base en la formula establecida en ¢l inciso d., de la
Seceion 11.1.2., y cuyo destino serd la realizacion de una Amortizacion
Anticipada Parcial en términos de lo senalado en la Seccion 12.1.

El Fiduciario aplicard los recursos abonados en esta cuenta para pagar los
Certificados Bursaules Fiduciarios de las Emisiones Denominadas en UDIs.

10.4  Cuentas de Pago de las GPO. Il Fiduciario debera abrir las Cuentas de Pago de las
GPO en términos de lo senalado en las Secciones siguientes, cuyos recursos aplicara
en términos de lo senalado en las Clausulas Décima Primera, Décima Quinta,
Décima Sexta y Décima Séptima, segin corresponda.

10.4.1

10.4.2

Cuenta de Pago de las GPO de Emisiones a Tasa Fija. A mis tardar en la
Fecha de Emision de la primera Emision a Tasa Fija el Fiduciario deberi
abrir la Cuenta de Pago de las GPO de Lmisiones a Tasa Fija, a la cual el
Fiduciario transferira de tiempo en tiempo: (a) con cargo a la Cuenta de
Administracion Para Emisiones a Tasa Fija; y (b) en su caso, con cargo a las
demis Cuentas de Administracion, en (érminos del inciso g., de la Seccion

11.2.1; los recursos necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir: (1) la
Contraprestacion; y (i) el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno; y (i) en
su caso, la Contraprestacion Adicional.

L'l Fiduciario aplicara los recursos abonados en la Cuenta de Pago de las
GPO de Emisiones a Tasa Fya para pagar en cada Fecha de Pago, las
cantidades notficadas en términos de las Solicitudes de Pago de las Garantias
de Pago Oportuno de cada Enusion a Tasa Fija.

Cuenta de Pago de las GPO de Emisiones a Tasa Variable. A mas tardar en la
Fecha de Emision de la primera Emision a Tasa Varable el Fiduciario
debera abrir la Cuenta de Pago de las GPO de Emisiones a Tasa Vanable, a
L cual el Fiductano transferira de tempo en tiempo: (a) con cargo a la Cuenta
de Administracion Para Emisiones a Tasa Vartable; v (b) en su caso, con
cargo a las demas Cuentas de Administracion, en términos del inciso g., de la
Seccion 11.2.15 los recursos necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir:

(1) la Contraprestacion: (i) el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno; v (1)
¢n su caso, la Contraprestacion Adicional.

Il Fiduciario aplicara los recursos abonados en la Cuenta de Pago de las
GPO de Emisiones a Tasa Varable para pagar en cada Fecha de Pago, las
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cantidades notificadas en términos de las Solicitudes de Pago de las Garantias
de Pago Oportuno de cada Lmision a Tasa Vanable.

10.4.3 Cuenta de Pago de las GPO de Emisiones Denominadas en UDIs. A mas
tardar en la Fecha de Emision de la primera Emision Denominada en UDIs
¢l Fiduciario debera abrir la Cucenta de Pago de las GPO de Emisiones
Denominadas en UDIs, a la cual el Iduciario transferira de tiempo en
ttempo: (a) con cargo a la Cuenta de Administracion Para Emisiones
Denominadas en UDIs; y (b) en su caso, con cargo a las demas Cuentas de
Administracion, en términos del inciso g., de la Seccion 11.2.1; los recursos
necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir: (1) la Contraprestacion; (i1) el
Servicio de la Garanta de Pago Oportuno; y (u) c¢n su caso, la
Contraprestacion Adicional.

El Fiduciario aplicari los recursos abonados en la Cuenta de Pago de las
GPO de Emisiones Denominadas en UDIs para pagar en cada Fecha de
Pago, las canudades notificadas en términos de las Solicitudes de Pago de las
Garantias de Pago Oportuno de cada Emision Denominada en UDIs.

10.5 Fondos de Reserva. Il Fiduciario deberi abrir los Fondos de Reserva en términos de
lo senalado en las Secciones siguicntes, cuyos recursos aplicarda en términos de lo
senalado en las Clausulas Décima Primera, Déeuna Quinta, Décima Sexta y Décima
Séptuma, segan corresponda:

10.5.1 Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa Fija. A mas tardar en la Fecha de
Emision de la primera Emision a Tasa Fya, el Fiduciano debera abrir el
Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa Fija, al cual el Fiduciario
transferira: (1) de la Cuenta de Administracion Para las Emisiones a Tasa Fia;

(i) en su caso, con cargo a las demas Cuentas de Administracion, en términos

del inciso g) de la Seccion 11.2.15 y () en su caso, las cantidades que le
correspondan del porcentaje de los Recursos Provenientes del Fideicommso 7
Publico de Pago, con base en la formula establecida en ¢l inciso d., de la |
Seccion 11.1.2; los recursos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del

Fondo de Reserva correspondiente. A mis tardar el Dia Habil inmediato
siguiente a la fecha en que se lleve a cabo cada Fimision a Tasa yja y el p
Fiduciario reciba el producto de la misma, deberi alcanzar el Saldo Objetivo

del Fondo de Reserva que corresponda con cargo a los Recursos Dervados

de dicha Emision.

Los recursos abonados en el Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa Iija
se aplicaran a fondear ¢l Servicio de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
para cada Emision a Tasa Fija, si los recursos abonados en las Cuentas para el
Pago de las Emisiones respectivas fueren msuficientes.
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10.5.2

10.5.3

Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa Vanable. A mis tardar en la
Fecha de Emision de la primera Emision a Tasa Varable, el Fiduciario
debera abrir ¢l Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa Variable, al cual el
Fiduciario wanslerira: (1) de la Cuenta de Administracion Para las Emisiones
a Tasa Variable; (i) en su caso, con cargo a las demis Cuentas de
Administracion, en términos del inciso g) de la Seccion 11.2.1: v () en su
caso, las cantidades que le correspondan del porcentaje de los Recursos

Provenientes del Fideicomiso Publico de Pago, con base en la formula
establecida en el inciso d., de la Seccion 11.1.2; los recursos necesarios para
aleanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente. A mas
tardar ¢l Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que se lleve a cabo cada
Fmision a Tasa Variable y ¢l Fiduciario reciba el producto de la misma,
deberi alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que corresponda,
con cargo a los Recursos Dervados de dicha Emision.

Los recursos abonados ¢n ¢l Fondo de Reserva de las Emisiones a Tasa
Variable se aplicaran a: (1) fondear el Servicio de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios para cada Emision a Tasa Variable, si los recursos abonados en
las Cuentas para ¢l Pago de las Emisiones respectivas fueren insuficientes; y
(1) en su caso, al pago de las contraprestaciones derivadas de los Contratos de
Cobertura relacionados con dichas Emisiones a "Tasa Variable.

Fondo de Reserva de las Emisiones Denominadas en UDIs. A mas tardar en
la Fecha de Emision de la primera Emision Denominada en UDIs, ¢l
Iiduciario debera abrir el Fondo de Reserva de las Emisiones Denomnadas
en UDIs, al cual el Fiduciario transtenira: (i) de la Cuenta de Administracion
Para las Emisiones Denommadas en UDIs; (1) en su caso, con cargo a las
demis Cuentas de Administracion, en términos del inciso g) de la Seccion
[1.2.1; y (i1)) en su caso, las canudades que le correspondan del porcentaje de

los Recursos Provenmentes del Fideicomiso Publico de Pago, con base en la
formula establecida ¢n ¢l meiso d., de la Scecaion [1.1.2;  los recursos
necesartos  para  alcanzar ¢l Saldo Objeuvo  del Fondo de  Reserva
correspondiente. A mas tardar el Dia Habil mmediato siguiente a la fecha en
que sc lleve a cabo cada Emision Denominada en UDIs y el Fiduciario reciba
el producto de la misma, deberd alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva que corresponda, con cargo a los Recursos Derivados de dicha
Fmision.

[.os recursos abonados en ¢l Fondo de Reserva de las Fnusiones
Denommadas en UDIs se aplicaran a fondear ¢l Servicio de los Certlicados
Bursiules Fiduciarios para cada Emision Denominada en UDIs, si los
recursos abonados en las Cuentas para el Pago de las Emisiones respectivas
[ueren msulicientes.
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10.6  Fondo de Remanentes. I'n la fecha de celebracion del presente Fideicomiso, el
Fiduciario deberi abrir ¢l Fondo de Remanentes, al cual el Fiduciario transterira de
tuempo en tempo las Canudades Remanentes que se deriven de la apheacion de la
totalidad de los recursos depositados en las Cuentas de Administracion, después de
aplicar los recursos de cada Mimstracion, en térmunos de la prelacion senalada en la
Cliusula Décnma Primera.

Lo anterior, salvo en caso de que se actualice un Evento Preventivo o una Causa de
Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado, aplicando en consecuencia lo
senalado en las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima, segin
corresponda.

DECIMA PRIMERA. APLICACION DE RECURSOS DE LAS CUENTAS Y
FONDOS DEL FIDEICOMISO.

El Fiduciano deberia manejar y aplicar los recursos de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso
conforme a lo siguiente:

I1.1  Aplicacién de los recursos de la Cuenta General. Il Fiduciario debera aplicar los
recursos de la Cuenta General en atencion a lo previsto en las Secciones siguientes:

11.1.1 Aplicacion de los Recursos Derivados de Cada Emision. Conforme se realice
cada Enusion, el Fiduciario aplicarda los Recursos Derivados de Cada
Enusion abonados en la Cuenta General, en la siguiente prelacion:

it Gastos de Emision. Dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la
Fecha de Emision, al pago de los Gastos de mision de acuerdo a lo
que en su caso, le sea notficado por ¢l Fideicomitente con copia al
Representante Comun y al Fideicomusario en Segundo Lugar, En caso
de que no estuvieren determinados los montos exactos de dichos
gastos, hari las reservas necesarias.,

b.  Comisién de Apertura de la GPO. Dentro de los 2 (dos) Dias Tibiles
immediatos siguientes a la primera Fecha de Fmision, al pago de la
comision de apertura de la Garantia de Pago Oportuno respectva.

¢.  Contraprestaciéon de los Contratos de Cobertura. Dentro de los 10 !
(diez) Dias Habiles inmediatos siguientes a la Fecha de Emision y para
el caso de Emusiones a Tasa Varable, al pago de la prima o
contraprestacion por concepto de celebracion de los Contratos de
Cobertura. In caso de que no estuvieren determinados los montos
exactos de dichos gastos, hard las reservas necesarias.

. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Dentro de los 2 (dos) Dias
Hibiles mmediatos siguientes a la Fecha de Enmusion, la canudad
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11:1:2

necesaria para alcanzar ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que le
sea notificado conforme al Aviso del Asesor Financiero.

Aplicacién del Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision. A
partir del Dia Hibil inmediato siguiente a la fecha en que: () el
Macrotitulo correspondiente quede inscrito en el Registro Estatal de
Deuda v en el Registro Federal de Deuda; () la Nouhcacion
Irrevocable haya sido realizada; y (ii1) todas las condiciones suspensivas
de la Garantia de Pago Oportuno previstas en la Clausula Décima
Segunda del Contrato de Garantia de Pago Oportuno hayan sido
cumplidas por el Estado a satisfaccion del Garante, ¢l Fiduciario
ranslerira ¢l Saldo Neto de los Recursos Denvados de la Emision al
Iideicomiso Publico de Pago. Lo anterior a fin de que el Fideicomiso
Publico de Pago destine dichos recursos para que ¢l Fideicomitente, a
través de la Tesoreria del Estado de Veracruz, haga frente al pago de
obligaciones frente a terceros constitutivas de deuda publica estatal e
inversiones publicas productivas del Estado en términos del Codigo
Financiero y de conformidad con lo establecido en la fraccion 1T del
Articulo Primero del Decreto.

o

L' caso de que el Fideicomitente no de cumplimiento a lo establecido
en los sub-incisos (1) a (ii1) anteriores dentro de un plazo de 60 (sesenta)
dias contados a partir de la fecha de celebracion del Contrato de
Garantia de Pago Oportuno respectivo, ¢l Fiduciario debera:

1. Notlicar dicha circunstancia al Representante Comun y al
Fideicomisario en Segundo  Lugar  con  copia  al
Fideicomitente.

2. Translerir el Saldo Neto de los Recursos Denvados de Ia
Fmisién, a la Cuenta de Pago de las  Enusiones
correspondiente.

3. Llevar a cabo el procedimiento de vencimiento anticipado de
las Emisiones, establecido en la Cliausula Décima S¢épuma.

Aplicacién de los recursos de la Cuenta General durante y posterior al plazo
original de vigencia de las Emisiones. Il Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a la fecha en la que reciba cada Ministracion, durante y posterior al
plazo original de vigencia de las Emisiones, debera aplicar los recursos
depositados en la Cuenta General en el siguiente orden de prelacion:

. Reservara, retendra o en su caso pagari: (1) los Gastos  de
Mantenimiento de la Emision para cada Emision, pagaderos en ¢l
Periodo de que se trate, con excepeion de los relacionados con los
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Contratos de Cobertura, los cuales serin cubiertos con los recursos
depositados en la Cuenta de Admunstracion de las Emisiones a Tasa
Variable; y (1) en su caso, los Gastos del Fideicomiso. Todos los gastos
que deba pagar ¢l Fiduciario por concepto de mantenimicento de las
Limisiones (para el caso en que ain se tengan cantidades pendientes de
pago conforme a los Certificados Bursiules Fiducianios) yv/o Gastos del
Fideicomiso y.que no estén hstados en ¢l Anexo “H” y ¢l Anexo “I”,
respectivamente, deberin ser autorizados previamente y por escrito
por ¢l Representante Comun.

T'ransferird a cada una de las Cuentas de Administracion las cantidades
que correspondan a:

(i) Fl Porcentaje de Participaciones Asignadas a Cada Emision
referentes a las Fmisiones a Tasa I'ya, Emisiones a Tasa
Varable v LEmusiones Denominadas en  UDIs, segin
corresponda;

(1) I'n su caso, las Participaciones No Asignadas a las Emisiones,
por las canudades que determine el Fidueiario conforme a la
siguiente [ormula:

ZIT=1 SIh.’r + thzl S[th.'[‘
E:l S[h.T + ZE:I SIth.'l'

PNACA;1 = PNA7

Donde:

PNACA;r = lartcipaciones No  Asignadas a la Enusiones
asignadas a v Cuenta de Administracion j en la fecha de I
mustracion 1.

PNAT = Participaciones No Asignadas a las Frnusiones cn fa
fecha de la mmistracion T,

Slyr= Saldo msoluto de la cmision h en pesos en la fecha de Ja
muustracion 1.

SIGV}, 1 = Saldo msoluto de Ia GPO vigente h en pesos en la
lecha de la ministracion 1.

m= mimero total de emisiones de crerto upo (Tasa Fya, Tasa
Varable o Denonunaclas en [VDIS)

n=mimero de crisiones realizadas al amparo del Progrania.
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d.

(1) Fon su caso, al Porcentaje de Participaciones Reasignadas.

Transferird al Fondo de Remanentes las cantidades que se encuentren

depositadas en las Cuentas de Administracion, una vez llevado a cabo
los pagos, retenciones y transferencias a que hacen referencia los
incisos a. y b., inmediato anteriores, para su aplicacion en términos de
lo senalado en la Seccion 11.6.

En caso de que el Fiduciario reciba Recursos Provenientes del
Fideicomiso Publico de Pago, los aplicara el Dia Habil imnmedato
siguiente a la fecha en que los reciba, de la siguiente manera:

(1) Si son por un monto de hasta $9,999,999.99 (Nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve
Pesos 99/100), lo transferira a cada uno de los Fondos de
Reserva, para que las cantidades respectivas formen parte del
Saldo Objetivo de cada Fondo de Reserva, con base cn la
siguiente [ormula:

RAFR; = RPFP » o
j=15;
RAFR ; = Recursos asignados al Fondo de Reserva de la

Emision .

RPEP = Recursos Provenientes del Fidercomiso Piblico

de Pago.
SI, = Saldo msohito de la Emision j cn Pesos.

n= mimero de emisiones realizadas al amparo  del

Programa.

(1) Si son por un monto de $10°000,000.00 (Dicz millones de
Pesos 00/100) o mayor, lo transterira a cada una de las Cucntas
para ¢l Pago de las Emisiones, con base en la siguiente formula:

SI;
RACP; = Min | RPFP * “—lsf , S
l

j=1
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1.2

11.2.1

RA CP}. = Recursos asignados a v Cucnta de Pago de la

Frmision j.
RPFP = Recursos Provementes del Fideicomiso Publico
de Pago.

81, = Saldo msoluto de la emision j en Pesos.

n= numero de cnusiones realizadas  al amparo  del

Programa.

Lo anterior en ¢l entendido que dichas cantudades deberin ser
destnadas  por ¢l Fiduciario para llevar a  cabo una
Amortizacion Antcipada Parcial en términos de lo senalado en
la Seccion 12.1.

Aplicacion de los recursos de cada Cuenta de Administracién. Ll Fiduciario, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba cada Ministracion, debera
aplicar las cantudades depositadas en cada Cuenta de Administracion por concepto
de: (1) los recursos que le sean transleridos de la Cuenta General conlorme a lo
serialado en ¢l meiso b., de la Seceion 11.1.2; y (i) en su caso, los montos que
correspondan a cada Cuenta de Administracion, segun lo dispuesto en el inciso g., de
la Seccion 11.2.1; en atencion a lo previsto en las Seeciones siguientes:

Aplicacién de los recursos de cada Cuenta de Administracién durante el plazo
original de vigencia de las Emisiones. Durante ¢l plazo original de vigencia de las
Fmisiones, ¢l Fiduciario aplicara los recursos abonados a cada Cucnta de
Administracion conforme al siguicnte orden de prelacion:

a; Reservara o en su caso pagara los gastos relacionados con los Contratos de
Cobertura, en caso de las Emisiones a Tasa Variable.

b. Fondeari en cada Cuenta de Pago de las GPO, la Contraprestacion aplicable

para dicho Periodo.

C Fondeara en cada Cuenta de Pago de las Enusiones, ¢l Senvicio de los
Certificados Bursaules Fiduciarios de cada Fnusion aplicable al Periodo
immediato siguiente, utilizando la siguiente ormula en cada Mimstracion:
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n

RDCPr = ) 5Dj; = (Caja -y + PFer-11))

j=1
Donde:

RDCPy= Recursos distiibuidos a la Cuenta de Pago de la Emision de la
Ministracion 1.

Caja r—, = Saldo final en la Cuenta de Pago de la Emision en la

Ministracion T-1

PFr-17)= Productos financieros generados cn la Cuenta de Pago de la

Emision (Caja) durante el periodo transcurrido entre las Ministraciones T-1'y

T.

n = nimero de Emisiones a Tasa Fija, Emisiones a Tasa Varable o

Fmisiones Denominadas en UDIs, segiin corresponda.

S§D;; = PP;; + Pl

Donde:

B e I i §
Ji= Servicio de deuda de la Emision j en Pesos en ¢l Periodo 1.

PPy = Pago de Principal de la Finision j en Pesos en el Periodo 1.

Bl .. o . .
2= Pago de Intereses de la Emision j en Pesos en ¢l Periodo 1.

En caso de que al final del Periodo lo recursos en esta cuenta no alcancen
para ¢l pago del Servicio de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, los
recursos existentes se prorratearan con base al Servicio de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de cada Emision.

Fondeara, en su caso, la Cuenta de Pago de la GPO, el Servicio de la
Garantia de Pago Oportuno del Periodo correspondiente. El Fiduciario
aplicara los recursos depositados en la Cuenta de Administracion, para
aplicarlos en la Cuenta de Pago de la GPO, utilizando la siguicnte formula:

n

RDCPGy = ZSD” — (Caja r—y + PFr_11))

J=1
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Donde:

RDCPGy= Recursos distribuidos a la Cuenta de Pago de la GPO en la
Ministracion T

Caja p—; = Saldo final en la Cuenta de Pago de la GPO en la Minisuacion

T-1.

PFr_4,7)= Productos linancieros generados en la Cuenta de Pago de la GPO

(Caja) durante el periodo transcurrido entre las Ministraciones T-1 y T.n =

niamero de Emisiones a Tasa Fija, Emisiones a Tasa Varable o Fmisiones

Denominadas en UDDs, segiin corresponda.

$D., = PP, + Pl.;

Donde:

Ly s N i = . ) W
7= Servicio de deuda de la Garantia de Pago Oportuno de la Emision j en

Pesos en el Periodo 1.

PP = Pago de Principal de la Garantia de Pago Oportuno de la Emision j

cn Pesos en ¢l Periodo 1.

B w5 _ S
2= Pago de Intereses de la Garantia de Pago Oportuno de la Fimision j en

Pesos en el Penodo 1.

I'n caso de que al final del Penodo lo recursos en esta cuenta no alcancen
para el pago del Servicio de la Garantia de Pago Oportuno, los recursos
existentes s¢ prorratearan con base a cada Servicio de la Garantia de Pago
Oportuno.

Fondearda, ¢n su caso, en la Cuenta de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, la Contraprestacion Adicional de la Garanta de Pago Oportuno.

Fondeard, en su caso v hasta donde alcancen, los recursos necesarios para
alcanzar ¢l Saldo Objeuvo del Fondo de Reserva respectivo.

I'n caso de que aun existan recursos en alguna Cuenta de Administracion una
vez llevado a cabo las reservas, pagos y fondeos mencionados en los meisos
anteriores de esta Seccion 11.2.1, y adin existieran cantidades pendientes de
pago de alguna Fnmusion (incluyendo el Servicio de la Garanta de Pago
Oportuno y, en su caso la Contraprestacion Adicional) o no se hava
alcanzado algin Saldo Objeuvo del Fondo de Reserva, el Fiduciario deberi
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aplicar los recursos depositados en dicha Cuenta de Administracion, hasta
donde basten y alcancen y en part passu (a la par y al mismo paso) con base
en las cantdades requeridas en cada Cuenta de Pago de la Emision, en cada
Cuenta de Pago de la GPO o en cada Fondo de Reserva, para fondear y, en
su caso, aplicar en el siguiente orden de prelacion: (i) en las Cuentas de Pago
de la Emision, el Servicio de los Certificados Bursitiles Fiduciarios; (1) en las
Cuentas de Pago de la GPO, el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno y,
en su caso, la Contraprestacion Adicional; y (i) en el o los Fondos de
Reserva las cantidades necesarias para alcanzar el o los Saldos Objetivos del
Fondo de Reserva, segun corresponda, del Periodo correspondiente. Lo
anterior, con base en la siguiente formula:

CRCA,
CDCA; = (_) « CE
CRT

Donde.
CDCA,-Cantidad a distribuir a cada Cuenta de Administracion .

Cantidad Excedente (CE): Es la suma del saldo positivo resultante en cada
Cuenta de Administracion con excedentes, una vez aphicados los recursos
correspondientes a cada Ministracion, conforme a la cascada de pagos
establecida en los incisos a. al L de esta cliusula 11.2.1;

Cantidad Requerida Total (CRT): Es la sumatoria de las cantidades
requeridas en todas las Cuentas de Administracion con faltantes de recursos,
tras aphear la cascada de pagos (incisos a al ['de esta seccion 11.2.1)

Cantidad Requerida por Cuenta de Administracion j (CRCA): s la cantidad
requerida en cada Cuenta de Administracion con faltante de recursos.

h. [Tna vez llevada a cabo la aplicacion de los recursos en la Cuenta de
Administracion en términos de lo senalado en los incisos anteriores de esta
Seccion 11.2.1, transterira al Fondo de Remanentes, las cantdades ahi
depositadas (las “Cantidades Remanentes”, las cuales seran aphcadas en
términos de la Secaion 11.0.

11.2.2 Aplicacién de los recursos de cada Cuenta de Administracién después de vencido el
plazo original de vigencia de las Emisiones. Después de vencido el plazo original de
vigencia de las Emisiones, ¢l Fiduciario debera destinar los recursos existentes en
cada Cuenta de Administracion conforme a lo siguiente:

a. In caso de que después del periodo de disposicion establecido en la
Garantia de Pago Oportuno respectiva aun existieran cantidades pendientes
de pago de los Certilicados Bursitiles Fiduciarios correspondientes, ¢l
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Fiduciario debera aplicar los recursos depositados en la Cuenta de
Administracion, hasta donde basten y alcancen y en parr passu (a la par y al
mismo paso), para londear en la Cuenta de Pago de la Fimision y en la
Cuenta de Pago de la GPO respectivas, ¢l Servicio de los Cernlicados
Bursaules Fiducianos y el Semvicio de la Garantia de Pago Oportuno,
respectivamente, del Periodo correspondiente. Los recursos de cada Cuenta
de Administracion se distribuiran de manera proporcional entre la Cuenta de
Pago de las Emuisiones vy la Cuenta de Garanta de Pago Oportuno que
correspondan, con base en las siguientes formulas:

RCPE; = min(RCA; + FARSE;, SISE;)
Donde:

RCPE. = Recursos asignados a la Cuenta de Pago de las Emisiones en ¢l
Pernodo 1.

Min= Funcion que minimiza dos clementos y da como resultado al
menor de los dos.

RCA: = Recursos en la Cuenta de Administracion en el Periodo 1.
FARSLE = Tactor para asignar rccursos a la Cuenta de Pago de las
Fmisiones en ¢l Perodo 1.

SISE. = Saldo insoluto de las Emisiones respectivas en Pesos en el
Perodo 1.

,,
Farsk [ SISE_
SISE + SIGP

Donde:

FARSLE = Factor para asignar recursos a la Cuenta de Pago de las
Fmisiones en el Periodo 1.

SISLE = Saldo mnsoluto de las Emisiones respectivas equivalente en
Pesos en el Periodo 1.

SIGP. = Saldo msoluto de las Garantias de Pago Oportuno en Pesos
correspondicentes en el Pernodo 1.

RCPG; = min(RCA; * FARGP;, SIGP;)

Donde:

RCPG: = Recursos asignados a la Cuenta de Pago de las GPO en ¢l
Pernodo .
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Min= Funcion que minimiza dos elementos y da como resultado al
menor de los dos.

RCA. = Recursos en la Cuenta de Administracion en ¢l Periodo 1.
FARGP. = Factor para asignar recursos a la Cucnta de Pago de las
Garantias de Pago Oportuno respectivas en el Pertodo 1.

SIGP. = Saldo insoluto de las GPO respectivas en Pesos en el Periodo 1.

FARGP =1- FARSE

Donde:

FARGP, = Factor para asignar recursos a la Cuenta de Pago de las
Garantias de Pago Oportuno respectivas cn ¢l Periodo 1.

FARSL. = Factor para asignar recursos a la Cuenta de Pago de las
I'misiones correspondientes en el Periodo 1.

b. En caso de que después del periodo de disposicion establecido en las
Garantias de Pago Oportuno respectivas ya no existan cantidades pendientes
de pago de los Certificados Bursitles Fiduciarios correspondientes, el
Fiduciario deberi destinar los recursos  existentes ¢n la Cuenta de
Administracion respectiva, hasta donde basten y alcancen, a llujo ccro, para
fondear la Cuenta de Pago de la GPO correspondiente, salvo que reciba cl
Fiduciario una notificacion del Fideicomitente, con copia al Fideicomisarno
en Segundo Lugar, senalandole que ha optado por pagar la Garantia de Pago
de Oportuno en mensualidades en las fechas de pago establecidas en el
Contrato de Garantia de Pago Oportuno respectivo. En este caso, ¢l
Fideicomisario en Segundo Lugar debera presentar, dentro de los cinco Dias
Habiles de cada Periodo la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno para cada Fecha de Pago. En ¢l entendido que ¢l Fideicomisario
en Segundo Lugar podra enviar un alcance a dicha solicitud, el cual
constituira parte de la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago Oportuno
respectiva, especificando el valor de la UDI aplicable para ¢l pago de las
cantidades necesarias de conformidad con los Contratos de Garantia de Pago
Oportuno, incluyendo sin limitar la Contraprestacion Adicional, actualizado
a la fecha de dicho alcance, para el pago de las Emisiones Denomimadas en
UDIs. El Fiduciario debera enviar al Representante Comin, copia de cada
Solicitud de Pago de la Garanda de Pago Oportuno y de los alcances
relacionados con las mismas, ¢l Dia Habil siguiente a la lecha en la que reciba
dicha documentacion por parte del Garante.

1.3 Cuentas para el Pago de las Emisiones. L.os recursos abonados en cada una de estas
cuentas se aplicaran al pago de los Certilicados Bursitiles Fiduciarios al amparo de
las Eimisiones respectivas, en cada Fecha de Pago y de acuerdo a las Solicitudes de
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Pago de los Certificados Bursaules Fiduciarios presentadas por ¢l Representante
Comun en atencion a lo siguiente:

I'n cada Fecha de Pago, ¢l Fiduciario deberi cubrir con cargo a la respectiva
Cuenta de Pago de las Emisiones y de acuerdo a los conceptos, montos y
prelacion indicados en la Solicitud de Pago de los Certilicados Bursatiles
Fiduciarios vigente, hasta donde dicha cuenta baste v alcance, todas las
canudades pagaderas bajo las Emisiones correspondientes, en la Fecha de
Pago respectiva, incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos exigibles de
capital, intereses ordinarios, mtereses moratorios y demis accesorios, primas
o cantidades exigibles en términos de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
correspondientes.

Para la realizacion de los cargos y abonos que correspondan a cada Cuenta
de Pago de las Emisiones, se seguiri el siguiente procedimiento:

(1) Ln la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, excepto para el
primer Periodo, en ¢l cual deberi de ser dentro de los 2 (dos) primeros
Dias Habiles del inicio de dicho Periodo, ¢l Representante Comun
presentara al Fiduciario una Solicitud de Pago de los Certilicados
Bursatiles Fiduciarios, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los
Certificados Bursitiles Fiduciarios.

(i) S1enun determinado Periodo el Representante Conuin no presenta la
Solicitud de  Pago de los  Certilicados  Bursatles  Fiduciarios
correspondiente para ¢l siguiente Periodo, el Fiduciario debera
caleular y aplicar las cantidades necesarias para realizar ¢l pago de las
cantidades correspondientes conlorme a los Documentos de cada
Fmision. Lo anterior en mingun caso exime al Representante Comum
de su obligacion conforme al mciso (1) anterior. Ll Representante
Comun podra modilicar una Solicitud de Pago de los Certilicados
Bursitiles  Fiduciarios, sicmpre v cuando dicha modilicacion sca
presentada el Dia Flabil anternor al inicio de cada Periodo.

(111) Tratandose de Emisiones a Tasa Varable, el mismo Dia il en que

se reciba una Ministracion, o a mas tardar el Dia Habil sisuente, el
Fiduciaro, para determinar las cantudades a fondear, deberd considerar
los recursos que se encuentren abonados en la Cuenta de Pago de las
LEmisiones a Tasa Variable recibidas por virtud de una Cobertura de
Tasas o de cualquicer otro mecanismo de cobertura contratado por ¢l
Fiduciario, asi como los rendimientos que se hubieren generado,
fondeando tnicamente las cantidades necesarias para que los recursos
abonados en cada Cuenta de Pago de las Emisiones correspondicntes,
alcancen el Servicio de los  Certificados  Bursaules  Fiduciarios

respectivos.
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(1v)

Activacién de las Garantias de Pago Oportuno: Si dentro de los 6 (seis)
Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en

alguna Cuenta de Pago de las Emisiones no fucran suficientes para
cubrir el Servicio de los Certificados Bursitiles Fiductarios del Periodo
de que se trate en términos de la Solicitud de Pago de los Certificados
Bursaules Fiduciarios, ¢l Fiduciario:

I. Tomara los recursos necesarios del Fondo de  Reserva
correspondiente.

9. En caso de que los recursos depositados en el Fondo de Reserva
respectivo se  hayan  agotado, el Fiduciario  notificara  al
Fideicomitente tal circunstancia con copia al  Representante
Comun. Con lundamento ¢n la Seccion 5.3, ¢l Fideicomitente
podri realizar Aportaciones Adicionales del Fideicomitente previo
a que ¢l Fiduciario cjerza las Garantias de Pago Oportuno, en caso
de que los lujos derivados de las Participaciones Fideicomitidas
sean insuficientes para alcanzar las cantidades adeudadas conforme
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario deberd
indicar en su notificacion: (i) ¢l concepto a fondear y/o pagar, () ¢l
monto requerido, (i) la fecha limite para que ¢l Fideicomitente
abone los recursos correspondientes y (iv) la cuenta en la que
deberi abonar dichos recursos.

3. En caso de no recibir las Aportaciones  Adicionales  del
Fideicomitente en términos de lo seialado en el mciso anterior y
con cuando menos 3 (tres) Dias Hibiles previos a la Fecha de Pago
respectiva, el Fiduciario enviara al Garante las Notilicaciones de
Disposicion de las Garantias de Pago Oportuno que correspondan,
con copia al Fideicomitente y al Representante Comin, cuando
menos 2 (dos) Dias IHabiles previos a la Fecha de Pago. Lo
anterior, a fin de que el Garante lleve a cabo el abono de los
recursos para ¢l pago de principal e intereses ordinarios de la
Emision respectiva, hasta donde basten o alcancen, con cargo a las
Garantias de Pago Oportuno respectivas en la Cuenta para el Pago
de las Emisiones correspondiente a mas tardar en la Fecha de Pago
respectiva.

l. Si aun después de haber dispuesto de las Garantias de Pago
Oportuno las cantidades abonadas en la Cuenta de Pago de las
Emisiones fueren nsuficientes por cualquier causa (ncluyendo la
suspension de las Ministraciones al Fideicomiso), ¢l Fiduciano
debera enviar un Requerimiento de Aportaciones Obligatonas del
Fideicomitente con copia al Representante Comun v al Garante,
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quien estara obligndo a realizar las Aportaciones Obligatorias
necesarias para cubrir el Servicio de los Certificados Bursaules
Fiduciarios respectivos.

En caso de que ¢l Fideicomitente no lleve a cabo las Aportaciones
Obligatorias del Fideicomitente en el plazo y montos senalados en
¢l requenmiento respectivo, ¢l cual no debera exceder de 3 (ues)
Dias Habiles posteriores a la Fecha de Pago de respecuva, el
Iiduciario debera de informar al Representante Comun el Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha en la que el Fideicomuente
debié haber llevado a cabo dichas aportaciones.

En cualquier caso, la msuliciencia de las Garantias de Pago
Oportuno para liquidar las obligaciones de pago de las Lmisiones
del Fiduciario y del Fideicomitente, no extinguirin ni limitarin en
forma alguna sus obligaciones conforme a lo establecido en los
Documentos de la Emision.

[os rendimientos que, en su caso, se generen en cada Cuenta de Pago de las
Lmisiones se conservarin en dichas cuentas y se aplicaran a fondcar, cubrir
y/o pagar el Servicio de los Certificados Bursaules Fiduciarios respectivos.

I'n los casos de que se actualice un Evento Preventivo, una Causa de
Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado, se estari a lo dispuesto
en las Cliusulas Décima Quinta, Décima Sexta o Décima Sépuma, segim
('()]'l'CSp{)l]([:l.

11.4 Cuentas para el Pago de las Garantias de Pago Oportuno. [.os recursos abonados en
estas cuentas se aplicaran al pago de las Garantias de Pago Oportuno de las Fimisiones
correspondientes en cada Fecha de Pago y de acuerdo a las Solicitudes de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno respectivas. Fn cada caso, el pago de cada Garantia de
Pago Oportuno se realizard conforme a lo siguiente:

Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Perodo, el
Fideicomisario en Segundo Lugar, presentard al Fiductario una Solicitud de
Pago de la Garantia de Pago Oportuno con copia al Fideicomitente. n dicha
solicitud  se¢  debe inclur, entre otros, los siguientes  conceptos: (i)
Contraprestacion; (i) en su caso, el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno;
(i) en su caso, la Contraprestacion Adicional; y (v) cualquier otro monto
adeudado. En ¢l entendido de que el Fideicomisario en Segundo Lugar podri
enviar un alcance a dicha soliciud o modificarla, en caso de que en el
momento de determinacion de los montos no se cuente con el valor de la U/DI
aphicable para el pago de las canudades exigibles de conformidad con los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, actualizado a la lecha de dicho alcance,
para ¢l caso de Emisiones Denominadas en UDIs, siempre y cuando dicha
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modificacion sea presentada dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a
cada Fecha de Pago.

St para un determinado Pertodo el Fideicomisario en Segundo Lugar no
presentara la Solicitud  de Pago de la Garantia de Pago Oportuno
correspondiente, el Fiduciario debera calcular y aplicar las cantidades
necesarlas para realizar el pago de las cantidades correspondientes contorme a
los términos de los Contratos de Garantia de Pago Oportuno respectivos
(Contraprestacion, Servicio de la Garantia de Pago Oportuno o
Contraprestaciones Adicionales). Lo anterior, con independencia de que
exista la obligacion a cargo del Estado de cubrir cualquier otro concepto
adeudado a la Fecha de Pago de que se trate, en términos de los Contratos de
Garantia de Pago Oportuno.

Fl Fiduciario deberi enviar al Representante Comun, copia de cada Sohieitud
de Pago de la Garantia de Pago Oportuno y de los alcances relacionados con
las mismas, el Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba dicha
documentacion por parte del Garante.

b. I'l mismo Dia Hibil en que la Cuenta de Administracion respectiva haya sido
fondeada con ¢l Porcentaje de Participaciones Asignadas a Cada Emision de
las Emisiones respectivas y, en su caso, con ¢l Porcentaje de Participaciones
Reasignadas, ¢l Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera
considerar los recursos que se encuentran en la Cuenta de Pago de las GPO
correspondientes, resultado de los rendimientos que se hubieren generado,
fondeando unicamente, y conforme al orden de prelacion previsto en las
Secciones 11.2.1 y 11.2.2, scgun corresponda, las cantidades necesarias para
que las cantidades de la Cuenta de Pago de la GPO respecuva alcance el
Servicio de la Garantia de Pago Oportuno correspondiente v demais conceptos
notificados en la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago Oportuno para ¢l
Pertodo que corresponda.

C Los rendimientos que, ¢n su caso, se generen en cada Cuenta de Pago de las
GPO se conservaran en dichas cuentas y se aplicarin a fondear, cubnr y/o
pagar las cantidades solicitadas en términos de las Solicitudes de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno correspondientes.

11.5 Fondos de Reserva. Cada Fondo de Reserva se constituira con base en el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva que deberi notificar ¢l Asesor Financiero al Iiduciario
con copia al Representante Comum y al Fideicomisario en Segundo Lugar mediante ¢l
Aviso del Asesor Financiero: (1) por lo que respecta al primer Periodo, a mas tardar el
segundo Dia Habil siguiente a cada Fecha de Emision; y (i) respecto a los Periodos
subsccuentes, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Hibiles de cada Periodo. Lo
anterior, sin perjuicio de que ¢l Fiduciario deberi realizar dicho cileulo para verthear
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11.6

la informacion que le proporcione el Asesor Financiero. El Fiduciario debera calcular
¢l Saldo Objetvo del Fondo de Reserva, en caso de que ¢l Asesor Financiero no lo
proporcione.

St dentro de los 6 (seis) Dias Habiles previos a cada Fecha de Pago, los recursos
disponibles de alguna Cuenta de Pago de las Emisiones fueran insuficientes para
cubrir el Servicio de los Certificados Bursitiles Fiduciarios respectivos, el Fiduciario
translerira recursos del Fondo de Reserva correspondiente a dicha Cuenta de Pago de
las Emisiones para cubnir los pagos correspondientes.

En el caso mencionado en el parrafo anterior, cada Fondo de Reserva se reconstituira
con cargo a la Cuenta de Administracion respectiva, pero en todo momento debe ser
previo a la siguiente Fecha de Pago, atendiendo a la prelacion de pagos establecida en
la Seccion 11.2.1.

Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en los Fondos de Reserva
deberdn aphearse, en su caso, a fondear ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
respectivo. In caso de que los rendimientos generados excedan algun Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, las cantidades en exceso deberian abonarse a las Cuentas de
Pago de las Emisiones correspondientes los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada
mes.

Fondo de Remanentes. Il Fiduciario deberi entregar al Estado, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que se determine la existencia de Cantidades Remanentes y se
depositen en el Fondo de Remanentes, las cantidades depositadas en dicho fondo.

Lo anterior, sujeto a lo establecido en caso de que se actuahice un Evento Prevenuvo
o una Causa de Aceleracion o una Causa de Vencimiento Antcipado, aplicando ¢n
consecuencia el procedimiento previsto en las Cliusulas Décima Quinta, Décima
Sexta y Décima Séptma, segiin corresponda.

DECIMA SEGUNDA. AMORTIZACION  ANTICIPADA PARCIAL Y
AMORTIZACION  ANTICIPADA VOLUNTARIA TOTAL DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

12.1

12.1.1

Amortizacién Anticipada Parcial.  In caso de que, en térmimos de lo senalado en
el inciso d., de la Seccion 11.1.2., el Fiduciario reciba Recursos Provenientes del
Fideicomiso Publico de Pago por un monto de $10°000,000.00 (Diez millones de
Pesos 00/100) o mayor, ¢l Fiduciario deberi llevar a cabo el pago parcial del saldo
insoluto de todas las Fmisiones con base en ¢l siguiente procedimicnto:

Il Fiduciario notificara al Representante Comun, con copia al Fideicomitente y al
Garante, ¢l monto transferido a cada una de las Cuentas para ¢l Pago de las
Fmisiones, ¢l segundo Dia Hibil immediato siguiente a la fecha en la que recibio los
Recursos Provenientes del Fideicomiso Publico de Pago.
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12.1.2

1213

12.1.4

12.2

12.2:4

12:2.2

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles inmediatos siguientes a
la fecha en la que reciba el monto a que se refiere la Seccion inmediata anteror,
deberi confirmar al Fiduciario, con base en la formula senalada en ¢l parrafo (i) del
inciso d. de la Seccion 11.1.2, las cantidades determinadas por el Fiduciario que
correspondan para la Amortizacion Antcipada Parcial de cada Emision. Con base
en la confirmacion que reciba del Representante Comn, realizara la Amortizacion
Anticipada Parcial de los Certificados Bursatles Fiduciarios, en la Fecha de Pago
immediata siguiente.

[a Amortizacion Anticipada Parcial no generara  Prima por Amortizacion
Antcipada Voluntaria Total ni cargo alguno.

Il Fiduciario debera aplicar el pago, en primer lugar a la alima amortizacion
programada de cada Fmision y asi sucesivamente.

Amortizacién Anticipada Voluntaria Total. Il Fideicomitente, a partir del Iro de
diciembre de 2017, tendra derecho de instruir al Fiduciario para que lleve a cabo la
Amortizacion Anticipada Voluntaria Total. En el entendido que dicha Amortizacion
Anticipada Voluntaria Total debera realizarse: () en una Fecha de Pago: y (1) por la
totalidad de las Emisiones que se encuentren vigentes en dicha fecha. Lo anterior,

sujeto al siguiente procedimiento:

Il Fideicomitente debera enviar una Solicitud de Amortizacion Anticipada
Voluntaria Total al Fiduciario con copia al Representante Comuin, con al menos
15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a alguna Fecha de Pago, que pretende
realizar una amortizacion anticipada voluntaria de la totalidad de las Enusiones a
Tasa Fija, las Emisiones a Tasa Variable y las Emisiones Denominadas en UDs,
que se encuentren vigentes en una fecha determinada.

Una vez recibida la Solicitud de Amortzacion Anticipada Voluntaria Total, el
Representante Comun deberi presentar al Fiduciario con al menos 10 (diez)
Dias Hibiles de anticipacion a la fecha de amortizacion anucipada voluntana
una notificacion informandole el saldo total de los Certficados Bursitiles
Iiduciarios correspondientes, incluidos sus accesorios financieros, la Prima por
Amortizacion Anticipada Voluntaria Total, la Fecha de Pago y su conformidad
para rccibir ¢l pago correspondiente. Lo antertor en términos de  los
Macrotitulos respectivos.

A mis tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepeion de la
Solicitud de Amortizacion Anticipada Voluntaria Total, ¢l Fiduciario debera
notificar al Fideicomitente, con copia al Representante Commn, ¢l saldo de las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso, a clecto de que el Fideicomitente, a mas
tardar 1 (un) Dia Habil antes a la Fecha de Pago de Amortizacion Anticipada
Voluntaria Total, realice una Aportacion Adicional del Fideicomitente a cada
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Cuenta de Pago de las Emisiones por la cantidad que resulte de restar al monto
total nouhcado por ¢l Representante Comun, la suma de los recursos antes
senalados. Dicha Aportacion Adicional del Fideicomitente deberd ser aplicada
por ¢l Fiduciario al pago total de los Certiicados Bursitiles Fiduciarios.

En el caso de Amortizacion Anucipada Voluntaria Total, el Fiduciario no podri
cjercer o continuar ¢jerciendo la Garantia de Pago Oportuno.

Falta de recursos para la Amortizacion Anticipada. Fl Fiduciario no sera
responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente no aporta
los recursos al menos 1 (un) Dia Habil antes de la fecha senalada para la
Amoruzacion Anucipada Voluntaria Total, o los recursos aportados fueran
insuficientes, debiendo el Fiduciario inicamente notilicar dicha circunstancia en
esa fecha al Representante Comuin y este tltimo a los Fideicomisarios en Primer
Lugar a ravés de los medios que la BMV, CNBV ¢ Indeval determinen.

DECIMA TERCERA. EL ASESOR FINANCIERO Y EL AUDITOR.

13.1

13.1.1

13.1.2

Asesor Financiero. los t¢rminos de la contratacion y funciones del Asesor
Financiero estarin sujetos a lo siguiente:

Contratacién del Asesor Financiero. Il Fiduciario debera celebrar un contrato de
prestacion de servicios o documento similar con ¢l Asesor Financiero, en el que se
establezean los Términos de los Servicios del Asesor Financiero. Lo anterior, dentro
de los 5 (cinco) Dias IHibiles siguientes a la fecha de celebracion del presente
Iideicomiso.

Informe del Asesor Financiero y Aviso del Asesor Financiero. Il contrato de
prestacion de servicios o documento similar que celebre el Fiduciario con el Asesor

Financiero debera establecer la obligacion de este tltimo de entregar, entre otras
cosas: (1) cada Aviso del Asesor Financiero: (1) por lo que respecta al primer Periodo,
a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a cada Fecha de Emision; y 2) respecto a
los Periodos subsccuentes, dentro de los primeros 5 (cimco) Dias Habiles de cada
Periodo; y (i) y el Informe del Asesor Financiero, dentro de los 15 (quince) Dias
Hibiles de cada trimestre, al Fiducianio, a las Agencas  Calilicadoras,  al
Iidcicomisario en Segundo Lugar, al Representante Comun y al Fideicomitente, en
¢l que se especifiquen cada una de las Coberturas Primarias Trimestrales en dicho
trimestre, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. El
Fiduciario, ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar, ¢l Representante Comun y el
Fideicomitente contaran con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partr de
la lecha en que reciban cada Informe del Asesor Financiero y cada Aviso del Asesor
Financiero, a in de enviar sus comentarios u observaciones al Asesor Financiero.
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13.1.3

13.1.4

Notificacién de Inconsistencia de Calculos. De igual manera, el contrato de
prestacion de servicios o documento similar que celebre el Fiduciario con ¢l Asesor

Financiero debera establecer la obligacion de este tltimo de revisar cada uno de los
Informes del Fiduciario y, en general, de todos los reportes y documentacion que
éste emita, para verificar si los calculos y determinacion por parte del Fiduciario de
cualquier Saldo Objetivo del Fondo de Reserva o Cobertura Primaria Trimestral se
apegan al Aviso del Asesor Financiero o al Informe del Asesor Financiero
respectivos. En caso de existir alguna diferencia, deberd llevarse a cabo lo siguiente:

a, ]l Asesor Financiero debera enviar al Fiduciario con copia al Representante
Comun, al Fideicomisario en Segundo Lugar y a las Agencias Calificadoras
D o' J !‘J
una Notificacion de Inconsistencia de Cileulos.

b. Il Fiduciario contara con un plazo de 3 (ires) Dias Habiles contados a partir
de la fecha de recepcion de la Notificacion de Inconsistencia de Cilculos,
para notificar al Asesor Financiero, al Representante Comun,  al
Fideicomisario en Segundo Lugar y a las Agencias Calihcadoras, la
confirmacion o modificacion de sus cilculos.

o8 En caso de que el Fiduciario no confirme o modifique sus cilculos en el
tiempo mencionado en el parrafo anterior, se entenderi que los cilculos del
Asesor Financiero son correctos y el Fiduciario deberi llevar a cabo la
aplicacion de las cantidades depositadas en las Cuentas 'y Fondos del
Fideicomiso conforme al cilculo realizado por ¢l Asesor Financiero.

d. In el entendido de que en caso de controversia entre los Informes del
Fiduciario v los calculos del Asesor Financiero, los cileulos del Fiduciario
prevaleceran, siempre y cuando dichos cileulos y determinaciones se
realicen en cumplimiento a las obligaciones de este tltimo conforme a lo
previsto en este Fideicomiso.

Requisitos para la Sustituciéon y Nombramiento del Nuevo Asesor Financiero. Ll
Fideicomitente v el Representante Comun podrian instruir al Fiduciario la susutucion
del Asesor Financiero, en caso de cualquier incumplimiento a las obligaciones a

cargo de este ultimo, establecidas en el contrato de prestacion de servicios o
documento similar que celebre con el Fiduciario, incluyendo sin limitar errores u
omisiones sustanciales en el desempeno de sus servicios. La sustitucion del Asesor
Financiero estard sujeta a lo siguiente:

4. Fl Fideicomitente v ¢l Representante Comun deberin enviar un comunicado
conjunto al Fiduciario instruyéndolo para que lleve a cabo las acciones que se
establecen en esta Seccion, a [in de sustituir al Asesor Financiero. Lo anterior,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a la lecha en la que el
Fideicomitente v ¢l Representante Comuin - tengan — conocimiento  del
incumplimiento respectivo. En dicho comunicado conjunto, ¢l Fideicomitente
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debera proponer una terna de candidatos para ocupar el cargo de asesor
financicro, debiendo ser despachos de asesoria [inanciera de reconocida
solvencia y prestigio a juicio y responsabilidad del Fideicomitente v no debera
tener relacion alguna con el Fideicomitente, ¢l Representante Comun o el
Fiduciario.

Transcurndo el plazo senalado en el inciso anterior sin que ¢l Fideicomitente
haya suscrito el comunicado conjunto o sin que haya propuesto la terna de
candidatos para sustituir al Asesor Financiero, ¢l Representante Comun tendra
derecho a designar al despacho de asesoria inanciera que susttuira al Asesor
Financiero, el cual debera contar con las caracteristicas mencionadas
anteriormente.

I'n caso de que el Fiduciario reciba la comunicacion conjunta por parte del
Representante Comun y del Fideicomitente en la cual este alumo proponga la
terna de candidatos, el Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha
en la que recba dicha comunicacion, debera solicitar por escrito  al
Representante Comun la designacion del nuevo asesor linanciero, dentro de los
tres candidatos propuestos por el Fideicomitente. El Representante Comun
contara con un plazo de 45 (cuarenta y cinco) Dias Hibiles contados a partir de
la fecha en la que reciba dicha comunicacion para designar al despacho que
ocupara el cargo de asesor Iinanciero. En caso de que el Representante Comun
no designe al nuevo asesor linanciero dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco)
Dias Hiabiles mencionado, ¢l Fiduciano, el Dia Habil siguiente a la fecha en la
que venelo dicho plazo, debera notificarlo al Fideicomitente para que a mas
tardar ¢l Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba dicha noulicacion,
designe al nuevo asesor linanciero. En caso de que el Fideicomitente no realice
designacion alguna el Dia Iibil senalado, el Fiduciario tendria el derecho a
designar al nuevo asesor [inancicro, dentro de la terma propuesta, liberindolo el
Representante Comun y el Fideicomitente de toda responsabilidad relacionada
con dicha designacion.

El Asesor Financiero deberda proporcionar al despacho de asesoria linanciera
clemdo como Ascsor Fmanciero toda la mmformacion y  documentacion
relacionada con el presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

Il Iduciarnio debera celebrar un contrato de prestacion de  servicios o
documento similar con el despacho de asesores inancieros respectivo, en el que
se establezean los Términos de los Servicios del Asesor Financieros y

Mientras el nuevo asesor financiero no haya celebrado el contrato de prestacion
de servicios o documento similar, en términos de lo senalado en ¢l mciso
mmediato anterior, el Asesor Financiero continuaria en el desempeno de su
CHCATLO.
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13.2.1

13.2.2

13.2.3

Auditor. Los términos de la contratacion y funciones del Auditor estarin sujetos a lo
siguiente:

Reporte Anual del Auditor. Ll Auditor estara obligado a entregar dentro de un
«¢rmino de 180 (ciento ochenta) dias siguientes al cierre de cada ¢jercicio fiscal, al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante Comun, al Fideicomisario en
Segundo Lugar y a las Agencias Calificadoras, el Reporte Anual del Auditor, en el
que comunique ¢l estado de cumplimiento de las Obligaciones Financieras del
Fideicomitente. Lo anterior, sin perjuicio de la obligacion del Fideicomitente
senalada en la Seccion 14.2.4, de presentar al Representante Comuin, al Garante, a la
CNBV yala BMV toda la informacion financiera, legal y contable que establecen las
circulares vigentes de la CNBV, ¢l reglamento interior de la BMV y demis legislacion
aplicable, entre ellas la Ley de Contabilidad Gubernamental vigente, dentro del plazo
que establecen las circulares mencionadas.

Reporte Extraordinario del Auditor. kn caso de que asi lo solicite el Fideicomitente,
¢l Auditor estari obligado a entregar al Fiduciario, al Iideicomitente, al
Representante Comun, al Fideicomisario en Segundo Lugar y a las Agencias
Calificadoras, un Reporte Extraordinario del Auditor, en el que certifique la
situacion de todas las Obligaciones Financieras, respecto de las cuales el mismo
Auditor emitié uno o varios Reportes Anuales del Auditor, incluyendo aquellas
respecto de las cuales hubiera manifestado un incumplimiento de las mismas.

Derecho del Fideicomitente y del Representante Comin para Sustituir al Auditor. L'l
Fideicomitente o ¢l Representante Comun tendra en todo momento derecho a
susttuir al Auditor, siempre v cuando ¢l nuevo auditor externo sea un despacho de
auditoria financiera de reconocida solvencia, prestigio a juicio y responsabilidad del

Iideicomitente, aceptable para ¢l Representante Comun de entre la terna de
despachos de contadores publicos que le debera proponer el Fideicomitente que
cumplan con las caracteristicas antes senaladas. Entre otras causas, el Auditor podra
ser removido en caso de que no entregue algin Reporte Anual del Auditor o algan
Reporte Extraordinario del Auditor o en caso de que la Legislacion Aplicable
establezea en un momento dado la necesulad del cambio de Auditor.

DECIMA CUARTA. OBLIGACIONES ADICIONALES DEL
FIDEICOMITENTE.

4.1

Obligaciones relacionadas con las Garantias de Pago Oportuno: Ademas de las otras
obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso v en los demas

Documentos de las Emisiones, el Fideicomitente tendrd, en todo tempo durante la
vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones relacionadas con las
Garantias de Pago Oportuno. En el entendido que el incumplimiento de cada una de
ellas, ademas de actualizar un Supuesto de Aumento de Riesgo en los términos que a
continuacion se senalan, podrin considerarse como Fventos Preventivos, segin se
establece en la Clausula Décima Quinta:
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14.1.1

[4.1.2

14.1.3

I 1.4

Entregar al Garante y al Representante Comun, directamente o a través del
Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
de cada Emision: (1) copia certificada por fedatario publico del ejemplar lirmado
del Macrottulo, que comcida con el ejemplar que se hubiere entregado al
Garante para ¢l cumplimiento de las condiciones suspensivas establecidas en el
Contrato de Garantia de Pago Oportuno respectivo; esto es, que no contenga
modilicaciones sustantivas con dicho ¢jemplar (para los cfectos de esta Seccion,
se¢ entendera por modilicaciones sustantuvas aquellas que difieran de los

T'érminos de Referencia); y (1) la Constancia de Inscripeién respectiva del

Macrotitulo en el Registro de Emisiones y Asignacion de Participaciones
Fideicomitidas. El Fideicomitente contard con un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir del vencimiento del plazo antes senalado para
subsanar el incumplimiento y hacer entrega al Garante de la documentacion a
que se reliere esta Seccion.

)l mcumplimiento de esta obligacion representara un Supuesto de Aumento de
Riesgo conforme a lo establecido en ¢l Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, una vez que haya transcurnido ¢l plazo de 5 (cinco) Dias Hibiles
mencionado en el parrafo inmediato anterior para ser subsanado y hasta que el
Fideicomitente de cumphimiento a lo establecido en esta Seccion.

Fntregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Enusion, una constancia firmada por un
representante debidamente autorizado del Fiduciario, a través de la cual se
acredite que este ulimo ha translerido los fondos necesarios para alcanzar ¢l
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con cargo a los Recursos Derivados de la
Emision correspondientes y respaldados por el Macrotitulo.

El mcumphmiento de esta obligacion representara un Supuesto de Aumento de

Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, hasta que el Fideicomitente de cumplimiento a lo establecido en esta

Seceion.,

Pagar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) |
Dias Habiles siguientes a la fecha de la primera Emision, la comision de apertura
de la Garantia de Pago Oportuno con cargo a los Recursos Dertvados de la

Imision respectiva.

El incumplimiento de esta obligacion representari un Supuesto de Aumento de

Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno

respectivo, hasta que ¢l Fideicomitente de cumplimiento a lo establecido en esta

Seceion.

Entregar al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Hibiles posteriores a la Fecha

de cada Emision, evidencia de que los Macrotitulos respectivos se encuentran

mscritos en ¢l Registro Nacional de Valores. El Fideicomitente contard con un

plazo de 10 (diez) Dias Hibiles contados a partir del veneiniento del plazo antes

1
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14.1.5

[ L1.6

14.1.7

senalado para subsanar el incumplimiento y hacer entrega al Garante de la
documentacion a que se refiere esta Seceion.

Il incumplimiento de esta obligacion representard un Supuesto de Aumento de
Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, una vez que haya ranscurrido el plazo de 10 (diez) Dias Hibiles
mencionado en el parrafo inmediato anterior para ser subsanado y hasta que ¢l
Fideicomitente de cumplimiento a lo establecido en esta Seccion.

Entregar al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Hibiles posteriores a la Fecha
de Emision, evidencia del deposito del respectivo Macrotitulo ante ¢l Indeval. Il
Fideicomitente contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir
del vencimiento del plazo antes senalado para subsanar ¢l incumplimiento y
hacer entrega al Garante de la documentacion a que se refiere esta Seccion.

El incumplimicnto de esta obligacion representarda un Supuesto de Aumento de
Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 10 (diez) Dias Habiles
mencionado en el parrafo inmediato anterior para ser subsanado y hasta que ¢l
Fideicomitente de cumplimiento a lo establecido en esta Seccion.

Entregar al Garante y al Representante Comin, dentro de los 30 (tremta) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de cada Emision, una copia certificada de la
constancia de que el Macrotitulo respetivo se encuentra inscrito en el Registro
Federal de Deuda y en el Registro Estatal de Deuda, de confornudad con las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

] incumplimiento de esta obligacion representard un Supuesto de Aumento de
Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, hasta que el Fideicomitente de cumplimiento a lo establecido en esta
Scecion.

Incluir anualmente en el proyecto de Presupuesto de Lgresos, las partidas
presupuestales necesarias para cumplir con sus obligaciones de pago bajo los
Documentos de la Emision, incluvendo, sin limitar, ¢l pago de principal ¢
mtereses de los Certificados Bursaules Fiduciarios y las obligaciones al amparo
de los Contratos de Garantia de Pago Oportuno. Il Fideicomitente contard con
un plazo de 30 (reinta) Dias Hibiles contados a partir de la fecha de entrada en
vigor del presupuesto de que se trate, para subsanar el incumphmiento a lo
senalado en esta Seccion, mediante la inicianva de moditicacion del presupuesto
aprobado.

El incumplimiento de la presente obligacion representard un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 30 (treinta)
Dias Hibiles para ser subsanado, hasta que el Fideicomitente entregue la
publicacion en la que se ajustaron las partidas presupuestales correspondientes.
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14.1.8

14.1.9

14.1.10

Entregar al Fiduciarno, al Garante, al Representante Comun, al Auditor y a las
Agencias Cahficadoras, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles posteriores a su
publicacion en el Periodico Oficial del Estado de Veracruz, un ¢jemplar del
Presupuesto de Fgresos v la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio hiscal
correspondiente. Il Fideicomitente contard con un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles contados a partir del vencimiento del plazo antes senalado para
subsanar ¢l incumplimiento y hacer entrega al Garante de la documentacion a
que se reliere esta Seccion.

El incumplimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garanta de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 30 (tremta)
Dias Hibiles para ser subsanado, hasta que el Fideicomitente de cumplimiento a
lo establecido en esta Seccion.

Entregar al Garante, al Fiduciano y al Representante Comun, tan pronto como
esté disponible y en todo caso dentro de un plazo de 35 (tremnta y cinco) Dias
Habiles posteriores al cierre de cada uno de los primeros tres trimestres de cada
ano calendario y dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) Dias Hibiles
siguientes al cierre del alumo trimestre de cada ano calendario, una copia del (A)
estado de mgresos; (B) el estado de cgresos del Estado; y (C) estado de la deuda
directa total del Estado, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un
ano y (D) estado de la deuda publica contingente del Estado conlorme al Codigo
Financiero  del  Fstado  (a “Informacion  Fmanciera  Trimestral™). Ll
Fideicomitente contarda con un plazo de 30 (reinta) Dias Hibiles contados a
partir del vencimiento de cada uno de los plazos antes senalados para subsanar ¢l
incumplimiento y hacer entrega al Garante de la documentacion a que se refiere
csta S(_'('('i(’)n.

Il mcumplimiento de las obligaciones mencionadas representara un Supuesto
de Aumento de Riesgo conlorme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectvo, una vez que haya transcurrido cualquicra de los
plazos de 30 (tremta) Dias Habiles mencionados en el parralo inmediato
anterior para la entrega de la documentacion y hasta que el Fideicomitente de
cumplimiento a lo establecido en esta Seceion.

Lntregar al Garante, al Representante Comun y al Fiduciario, tan pronto como
esté disponible y en todo caso dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dias
siguientes al cierre de cada ejercicio hiscal, una copia del (A) estado de imgresos;
(B) ¢l estado de egresos; (C) el estado de la deuda total del Lstado, incluyendo
los pasivos cuyo vencimiento sca menor a un ano; (D) estado de la deuda pabhea
contingente del Istado conforme al Codigo Financiero; y (LX) un dictamen del
Auditor que debera senalar que dicha mmformacion  linanciera  presenta
razonablemente la condicion financiera del Estado (la “Informacion Financiera
Anual”). Il Fideicomitente contard con un plazo de 30 (treinta) Dias Hibiles
contados a partir del vencimiento de cada uno de los plazos antes senalados para
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14.1.11

14.1.12

141.13

subsanar ¢l incumplimiento y hacer entrega al Garante de la documentacion a
que se refiere esta Seccion.

El incumplhmiento de las obligaciones mencionadas representara un Supucsto
de Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garanta de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurndo cualquiera de los
plazos de 30 (treinta) Dias Hibiles mencionados en el pirrafo mmediato
anterior para ser subsanado y hasta que el Fideicomitente de cumplimiento a lo
establecido en esta Seccion.

Proporcionar al Garante, toda la informacion relacionada con las Emisiones y
las Garantias de Pago Oportuno, que ¢ste le solicite, dentro de los 10 (diez) Dias
Hibiles a partir de la fecha en la que el Fideicomitente reciba dicha solicitud. Ll
Fideicomitente contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir
del vencimiento del plazo antes senalado para subsanar el incumplimiento y
hacer entrega al Garante de la documentacion a que se reliere esta Seccion.

El incumplimiento de esta obligacion representara un Supuesto de Aumento de
Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno
respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 10 (diez) Dias Habiles
mencionado en el pirrafo  inmediato anterior para la entrega de  la
documentacion y hasta que el Fideicomitente de cumphmiento a lo establecido
en esta Seceion,

Informar al Garante, con copia al Fiduciario v al Representante Comiin, dentro
de los 7 (sicte) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento sobre la
existencia de cualquier litigio o proceduniento en contra del Estado que afecte su
capacidad de pago respecto de las obligaciones derivadas de las Enusiones y/o de
la Garantia de Pago Oportuno o que le impida dar cumplimiento puntual, total y
oportuno a todas y cada una de dichas obligaciones, incluyendo sin - limitar
cuando ¢l objeto de dicho quicio o procedimiento sea impugnar la validez del
Iideicomiso y/o la afectacion de las Partucipaciones Federales del Fideicomiso
asi como las acciones a seguir para subsanar dicha situacion,

El meumphimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo a partir de que el Garante tenga conocimiento del
lingio o el procedimiento, ya sea que el Estado le informe o no (en este ulumo
caso, ¢l Garante lo notificara al Istado) y el Supuesto de Aumento de Riesgo
permanceera vigente en tanto no se¢ emita una resolucion firme favorable para el
Estado por la instancia competente respecto de dicho htigio o procedimiento.

Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
transmision de las Participaciones Fideicomiudas vy, en general, de este
Fideicomiso v de cada Macrotitulo. Asimismo, realizar todos y cada uno de los
actos y/o hechos juridicos necesarios para mantener la exigibihdad y validez de
cada uno de los Documentos de las Fmisiones y no impugnar: (i) laalectacion de
las Participaciones Fideicomitidas; (1) ¢l Fideicomuso; (in) los Contratos de
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Garantia de Pago Oportuno; y/o (iv) cualquiera otro de los Documentos de las
Frsiones.

El meumphmiento de la presente obhgacion representari un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo hasta que el Estado se desista de la accion
correspondiente.

I'n caso que se suspenda o revoque por cualquier causa la entrega de las
Ministraciones al Fideiconuso y sin perjuicio de ¢jercer las Garantia de Pago
Oportuno respectvas, ¢l Estado se oblign a realizar las  Aportaciones
Obligatorias del Fideicomitente que sean necesarias para cubrir la totalidad de
las obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacion.

El incumplimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo a partir de la fecha en la que, conforme al
Requerimiento de Aportaciones Obligatorias del Fideicomitente que envie ¢l
Fiduciario al Estado, debera realizar las  Aportaciones  Obligatorias  del
Fideicomitente y hasta que este tlimo cubra la totalidad de las obligaciones
dervadas de los Documentos de las Fmisiones.

Abstenerse de realizar cualquier acto de manera directa o indirecta tendiente a
instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a través de la Tesoreria de
la Federacion y/o la Umdad de Coordinacion con Fntdades Federativas y/o
cualquier otra autoridad competente, en el sentido de que la entrega de las
Participaciones Fideicomitdas se haga a una cuenta distinta a la Cuenta General
conforme a los términos del Fideicomiso.

El mcumplimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conlorme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo a partic del incumplimiento, hasta que dicho
incumplimiento sea subsanado.

Mantener vigente durante todo el plazo de vigeneia de las Garantias de Pago
Oportuno al menos (2) dos calificaciones soberanas del Estado, otorgadas por
Agencias Calilicadoras. Il Fideicomitente contari con 90 (noventa) dias
contados a partir de la lecha en la que deje de contar con alguna de las
calificaciones a que se reliere la presente Scccion, para subsanar su
incumplimiento.

Ll incumplimiento de la presente obligacion representari un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en ¢l Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 90
(noventa) dias para ser subsanado y hasta que el Estado de cumplimiento a su
obligacion.

Abstenerse de celebrar convenios, contratos y/o cualquier acto, por virtud del
cual se autorice a la Secrctaria de Hacienda y Crédito Pablico o cualquier otra
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14.1.18

14.1.19

14.1.20

Autoridad  Gubernamental, a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retenciones con cargo a las Participaciones, disuntas de las aplicables por
ministerio de ley o en términos del Convenio de Colaboracion Administrativa
suscrito con ¢l Gobierno Federal en Materia Fiscal Federal; siempre y cuando
tengan por objeto afectar las Participaciones Fideicomitidas y/o las Garantias de
Pago Oportuno.

1 incumplimiento de la presente obligacion representard un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, a partir de su incumplimiento y hasta que el Estado
subsane dicho mcumphmicnto.

Mantenerse adherido al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, en términos
de la Ley de Coordinacion Fiscal.

'l incumplimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, a partir de su incumplimiento y hasta que el Fstado
se adhiera de nueva cuenta al Sisterna Nacional de Coordinacion Fiscal, en
términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Mantener vigente durante todo ¢l plazo de vigencia de la Emision una
calificacion sombra de cada Emision conforme a lo previsto en los Contratos de
Garantia de Pago Oportuno. Fl Fideicomitente contard con 90 (noventa) dias
contados a partir de la fecha en la que deje de contar con alguna de las
calificaciones a que se¢ refiere la presente Scecion, para subsanar su
mcumplimiento.

Il incumplimicnto de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en ¢l Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurndo el plazo de 90
(noventa) dias para ser subsanado y hasta que ¢l Istado de cumplimiento a su
obligacion,

Obtener, renovar, mantener o modificar cualquier Autorizacion Gubernamental
necesaria para el cumplimiento de las Emisiones, de los Contratos de Garantia
de Pago Oportuno, del Fideicomiso y de la alectacion de Participaciones
Fideicomitidas al Fideicomiso como fuente de pago, cntre otras, de las
Emisiones v de las Garantias de Pago Oportuno respectivas y evitar que
cualquiera de dichas autorizaciones deje de surtir efectos en perjuicio de
cualquiera de las Partes. Ll Fideicomitente contara con 90 (noventa) dias
contados a partir de la fecha en la que deje de contar con alguna de las
Autorizaciones Gubernamentales a que se reliere la presente Seccion, para
subsanar su incumplimicento.

El incumplimiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurnido el plazo de 90
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14.1.21

14.1.22

11.1.23

(noventa) dias para ser subsanado vy hasta que el Estado de cumplimiento a su
obligacion.

Entregar al Garante con copia al Representante Comun, directamente o a través
del Fiduciario, en caso que ¢l Fiduciario emita una Notificacion de Disposicion
de la Garantia de Pago Oportuno, dentro de un plazo maximo de 10 (diez) Dias
Hiibiles posteriores al ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno, un Reporte de
Aphicacion de Pagos (tal y como dicho térmno se deline en el Contrato de
Garantia de Pago Oportuno respectivo), asi como un reporte en el cual se
deseriba la situacion hinanciera del Fideicomiso que dio lugar al ejercicio de la
Garanta de Pago Oportuno.

El mcumplmiento de la presente obligacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en ¢l Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, hasta que el Estado de cumplimiento a su obligacion.

Presentar al Garante con copia al Representante Comun, directamente o a través
del Fiduciario, toda la informacion o aclaraciones que el Garante le requiera con
motivo del Reporte de Aplicacion de Pagos. Lo anterior dentro de un plazo de
10 (chez) Dias Habiles siguientes al requerimiento correspondiente.

Il mcumplhmiento de la presente obhgacion representara un Supuesto de
Aumento de Riesgo conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno respectivo, una vez que haya transcurrido el plazo de 10 (diez)
Dias Hibiles senalado y hasta que el Estado de cumplimiento a su obligacion.

Il Estado durante la vigencia de las Emisiones deberia cumplir con las siguientes
obligaciones (las “Obligaciones Financieras del Fideicomitente™):

(1) A partir del ¢jercicio fiscal 2012, solo se podrin registrar incrementos en cl
monto nominal de la Deuda Total respecto al registrado al cierre del
ejercicio hiscal del 2011, que resulten de: (1) la restructuracion de las
obligaciones a cargo del Istado conforme al Decreto; (2) los que deriven de

la contratacion de financiamientos con Banobras, al amparo del “Programa
de Financiamiento para la Reconstruccion de Entidades Federauvas™ con
apoyo del Gobierno Federal por conducto del “Fondo de Reconstruecion
de Enudades Federauvas™ y/o de la contratacion de créditos o esquemas de
l[Inanciamiento relacionados con los fondos o apoyos federales a enudades
federativas que, en su caso, s¢ prevean en el Presupuesto de Lgresos de la
Federacion para ¢l ¢jercicio Fiscal 2012; v (3) los que resulten de un
inanciamiento neto  adicional hasta por  $500,000,000.00 (Qumientos
millones de Pesos 00/100 moneda nacional).

() A parur del ¢jercicio fiscal 2013 v hasta el pago total de las obligaciones del
Istado dernvadas del presente Fideicomiso, la variacion nominal de la
Deuda Total al cierre de cualquier ¢jercicio fiscal, respecto al cierre del
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cjercicio fiscal inmediato anterior, se sujetard a lo siguiente:

A.  Silaproporcion que represente la Deuda Total al cierre del ejercicio
inmediato anterior respecto del resultado de la suma del Ramo 28 ¢
Ingresos Propios registrados en ese mismo ejercicio liscal, es mayor o
igual al 80% (ochenta por ciento), la varacion debera ser no mayor a
ceroyy

B.  Silaproporcion que represente la Deuda Total al cierre del ejercicio
inmediato anterior respecto del resultado de la suma del Ramo 28 ¢
Ingresos Propios regisirados en ese mismo cjercicio liscal, es menor
al 809% (ochenta por ciento), podria haber variacion nominal de la
Deuda Total, siempre y cuando al final del ¢jercicio dicha variacion
no genere que la proporcion entre Deuda Total y el resultado de la
suma del Ramo 28 ¢ Ingresos Propios sea mayor al 80% (ochenta por
ciento).

Para clectos de lo establecido en los incisos (1) y (i) inmediatos anteriores,
no se considerard en el computo de las variaciones nominales de la Deuda
Total: (1) los incrementos derivados del ajuste en ¢l valor de las UDIs, tanto
de la emision bursatl celebrada al amparo del Decreto No. 564, de fecha 29
de junio de 2006, emitido por el Congreso del Estado de Veracruz, como
de las Emisiones Denominadas en UDIs que en su caso se emitan con base
en ¢l Programa y en el Decreto; ni (2) los desembolsos de créditos que, en
su caso, suscriba ¢l Estado, para inanciar acciones de reconsiruccion como
consecuencia de desastres naturales que ocurran con posterioridad a la
firma del presente Fideicomiso y/o respecto de créditos o esquemas de
financiamiento relacionados con fondos o apoyos lederales a enudades
federativas que, en su caso, se prevean en el Presupuesto de Egresos de la
Federacion para ¢l cjercicio fiscal de que se trate. Lo anterior en el
entendido que el Gobierno del Estado hard uso prelerentemente, en caso
de estar vigentes en ese momento, de programas de créditos que olrezean
i¢rminos [avorables con el apoyo del Gobierno Federal. Adicionalimente, y
exclusivamente para el ¢jercicio fiscal de 2013, no se considerard para cl
computo de las variaciones nominales de la Deuda Total, cualquier
diferencia, en su caso, entre el Monto Maximo Autorizado del Programa
para la emision de Certificados Bursatiles  Fiduciarios y el monto
cfectivamente colocado al amparo de las Emisiones en el ejercicio liscal de
2012, que sca obtenido en el ¢jercicio 2013 a través de financiamiento
contratado al amparo del Decreto.

(i) A partir_del ejercicio hiscal de 2012, y hasta ¢l finiquito total de las
obligaciones a_cargo del Estado_derivadas del presente Fideicomiso, el
monto de Pasivo Circulante del Istado al cierre del c¢jercicio hiscal
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correspondiente, no podri ser superior al equivalente en pesos a
800,000,000 (Ochocientos millones) de UDIs.

Lixclusivamente para el ejercicio fiscal de 2012, cualquier diferencia, en su
caso, entre el Monto Maximo Autorizado del Programa para la emision de
Ceruficados Bursaules Fiduciarios y ¢l monto cfecuvamente colocado al
amparo de las Emisiones en el relenido ejercicio hscal, se adicionari al
monto maximo de Pasivo Circulante que debera observarse ¢n el citado
cjercicio fiscal, conforme a lo establecido en el piarrafo inmediato anterior.

(v) A partir_del _ejercicio_fiscal _de 2013 v hasta_el hniguito _total de las
obligaciones a cargo del Fstado dervadas del presente Fideicomiso, el
Balance Primario debera ser mayor o igual a las erogaciones para atender el
servicio de su Deuda Publica por concepto de intereses, comisiones y
gastos, excluyendo la destinada al pago de principal de la Deuda Pablica, asi
como ¢l gasto de mversion londeado con cargo a los hnanciamientos
contratados en ¢l ¢jercicio para financiar inversiones publicas productivas.

(v) Enlos ejercicios fiscales 2011 v 2012, [a proporcion que represente el Gasto
Cornente respecto de los Ingresos Totales no podra ser mayor al 709%

(Setenta por ciento).

Para los cjercicios liscales de 2013 v 2014, esta proporcion no podri ser
mayor al 68% (Sesenta y ocho por ciento).

A partir_del ejercicio liscal de 2015 v hasta el fimquito total de las
obligaciones a_cargo del Estado denivadas del presente lideicomiso, la

citada proporcion en el ¢jercicio correspondiente no podra ser mayor al
65% (sesenta y cinco por clento).

(vi) A partr del ejercicio liscal del 2011 v hasta el hniquito total de las
obligaciones a cargo del Estado derivadas del presente Fideicomiso, la
Cuenta Publica Anual deberi ser dictamiada por un auditor independiente
de reconocido prestigio.

A partir del ejercicio fiscal del 2011, v hasta el hniquito_total de las
obligaciones a cargo del Estado dervadas del presente Fideicomiso, la
Cuenta Publica Anual  debera reportar las  vanaciones, montos y
proporciones que resulten de aplicar lo establecido en el presente numeral.

vkl Gobierno del Estado se obliga a llevar a cabo las acciones que le
correspondan para que ¢l proceso de armonizacion contable derivado de la
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Ley General de Contabilidad Gubernamental publicada en el Diario Oficial
de la Federacion ¢l 81 de diciembre de 2008, en lo que corresponde al
Poder Ejecutivo del Estado, concluya antes de que termine el cjercicio fiscal
de 2012,

(viii) Cumplir con la mecinica de desembolso y comprobacion del Saldo Neto
de los Recursos Derivados de las Emisiones descrita en el Anexo O del
Fideicomiso Publico de Pago, mismo que solo podri ser modificado con
autorizacion previa del Garante. Lo anterior, conforme a lo senalado en el

Anexo “II”.

Para efecto de esta Seccion, se entenderi por:

Balance primario.- Significa, para cada ejercicio liscal, el resultado de restar:
() el total de los egresos cjercidos por el Gobierno del Estado conforme al
Presupuesto de Fgresos para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave
de ese mismo ejercicio, previa exclusion de las erogaciones realizadas para
ser destinadas al servicio de la Deuda Total del Estado realizadas en el
cjercicio, a (i) los Ingresos Totales.

Cédigo Financiero.- Significa el Codigo Financiero para el Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave.

Cuenta Puablica Anual.- Signilica ¢l documento que, cn términos de lo
establecido en el articulo 26, raceion 11, inciso a) de la Constitucion Politica
del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, ¢l Poder
Fjecutivo del Estado debe remitir anualmente al H. Congreso del Estado.

Deuda Total.- Significa, sin duplicacion, al 31 de diciembre del ¢jercicio
liscal correspondiente, ¢l monto total de las obligaciones directas y/o
contingentes constitutivas de deuda publica del Estado, conforme a lo
establecido en ¢l Cadigo Financiero, ¢ incluyendo las obligaciones
asurnidas a través del fideicomiso bursaul celebrado al amparo del Decreto
No. 561, de fecha 29 de junio de 2006, emitido por el Congreso del Estado
y las futuras emisiones que se realicen a través de fideicomisos bursitiles a
cuyos patrimonios se alecten igresos estatales, con mdependencia de que
¢l Estado asuma obligaciones, directas o contingentes, de pago.

Gasto Corriente.- Significa ¢l monto total de gasto incurnido por cl
Gobierno del Estado en un ejercicio fiscal determinado en los rubros de
servicios  personales, servicios  generales, materiales  y o suministros,
transferencias, asignaciones, subsidios vy otras ayudas, inversiones
financieras y otras provisiones, excluyendo: (1) las transferencias a los
poderes Legislativo y Judicial y a los organismos autonomos del Estado, (1)
las transferencias de participaciones o aportaciones federales o cualquier
¢ otra recurso lederal a los Municipios del Istado, y () las realizadas a

%J(_‘lléll\'t"f. Vargas Abogados, S.C.
Fidewcomiso Bursaul

Pagina 84 de 131




1deicomisos cuyo objeto sea fortalecer el gasto de capital y reportados en la
fid 1yo objet fortal | gasto de capital y reportad |
Cuenta Pablica Anual.

Ingresos Propios.- Significa, para cada cjercicio fiscal, el resultado de restar:
(1) los ingresos percibidos por el Gobierno del Lstado en ese mismo
cjercicio por  concepto  de aportaciones  federales, participaciones,
imcluyendo sus anticipos, mcentivos cconomicos y subsidios lederales a
entidades  federauvas v municipios de conformidad con la Ley de
Coordinacion Fiscal y/o el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el
¢jercicio hiscal de que se trate a () los Ingresos Totales.

Ingresos Totales.- Signilica, para cada ¢jercicio hscal, el resultado de restar:
(1) el monto total de nanciamientos obtenidos por ¢l Gobierno del Estado
en ese mismo ejercicio, y reportados en la Cuenta Publica Anual a (1) el
total de los ingresos percibidos por el Gobierno del Estado en un ¢jercicio
liscal conforme a la Ley de Ingresos para ¢l Estado de Veracruz de Ignacio
de la Llave de ese mismo ¢jercicio.

Pasivo Circulante.- Signilica, para cada ¢jercicio hiscal, el resultado de restar:
(1) el monto de los inanciamientos de corto plazo con el sistema linanciero,
conforme a lo reportado en ¢l balance general del Gobierno del Istado al
31 de diciembre del ejercicio liscal correspondiente, que se mcluye en la
Cuenta Pablica Anual a (1) ¢l pasivo total de corto plazo.

Ramo 28.- Significa el total de los recursos que por concepto de
participaciones en los ingresos lederales ¢ imcentvos economicos recibe el
Istado en un ¢jercicio fiscal determimado, con base en lo establecido en la
Ley de Coordinacion Iiscal, en particular en el Capitulo I, excluyendo
aquellas participaciones e incentivos cconomicos recibidos por el Estado, a
través de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico, a clecto de ser
transferidas a sus Municipios conlorme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacion Fiscal o cualquier otra ley federal o estatal aplicable.

Unidades de inversion o UDI’s.- Signilica las unidades de cuenta
denominadas “Umdades de Inversion” a que se reficre el “Decreto por el
que se establecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de
Inversion y relforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de
la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en ¢l
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abnl de 1995.

El incumplimiento a las obligaciones a las que se reliere esta Scecion,
representara Supuestos de Aumento de Riesgo conlforme a lo establecido ¢n el
Contrato de Garantia de Pago Oportuno respectivo, hasta que ¢l Fideicomitente
de cumplimento a los requisitos establecidos en dicho contrato para subsanar el
supuesto correspondiente (salvo por ¢l inciso (vin), ¢l cual no contari con plazo
para ser subsanado).

Con base en lo establecido en la Seccion 13.2, el Auditor debera entregar dentro
de los 180 (ciento ochenta) siguientes al clerre de cada ¢jercicio hiscal al
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4.2

14.2.1

14.2.2

14.2.3

14.2.4

14.2.6

Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante Comun, al Garante y a las
Agencias Calificadoras, el Reporte Anual del Auditor, en ¢l que certifique el
estado de cumplimiento de las Obligaciones Financieras del Fideicomitente.

Obligaciones adicionales del Fideicomitente: Ademas de las otras obligaciones del

Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y en los demas Documentos de las
Fmisiones, el Fideicomitente tendra, en todo tempo durante la vigencia del presente
Iideicomiso, las siguientes obligaciones.

Realizar la Notificacion Irrevocable dentro del plazo previsto en la Seccion 2.4
del presente Contrato para que surta todos sus efectos legales, incluyendo el que
de manera inmediata en cada ocasion que deba enterarse al Estado cualquier
Ministracion, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a través de la
Tesoreria de la Federacion o quien la sustituya en esta funcion, entregue
directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con
las Participaciones Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electronica
de los fondos respectivos a la Cuenta General.

Cumplir con todas y cada una de las condiciones suspensivas de la Garantia de
Pago Oportuno previstas en la Clausula Décima Segunda de cada Contrato de
Garantia de Pago Oportuno, a sauslaccion del Garante y dentro de los plazos
previstos en dichos contratos (incluyendo sin hmitar sus prorrogas), asi como
cumplir con cada una de sus obligaciones conforme a dichos Contratos,
incluyendo las previstas en la Cliusula Décima Tercera de los mismos.

Utilizar los Recursos Dervados de cada Fmision en (érminos de lo establecido
en cada Macrotitulo y en el Decreto.

Presentar al Representante Comun, al Garante, a la CNBV y a la BMV toda la
informacion linanciera, legal y contable que establecen las circulares vigentes de
la CNBV, el reglamento interior de la BMV y demas legislacion aplicable. entre
cllas la Ley de Contabilidad Gubernamental vigente, dentro del plazo que
establecen  las  circulares  mencionadas.  Asimismo, debera  entregar  la
documentacion legal correspondiente cada vez que asi se requiera cuando se
presenten modificaciones que tengan relacion con la Enusion, como lo son en
forma enunciativa, mas no limitativa, los poderes, nombramientos y reglamentos
administrativos internos.

Presentar al Fiduciario el Informe del Fideicomitente dentro de los primeros 10
(diez) Dias Habiles de cada mes, con copia al Fideicomisario en Segundo Lugar,
al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras y en los términos
previstos en el presente Fideicomiso.

Cumplir con sus obligaciones en términos de las disposiciones emitidas por
CNBY, del reglamento interior de la BMV y demis disposiciones que resulten
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14.2.7

11.2.8

14.2.9

14.2.10

14.2.11

14.2.12

14.2.13

14.2.14

aplicables, incluyendo sin limitar con aquellas establecidas en los meisos B) y C)
de la fraccion II de la disposicion £.005.00 del reglamento interior de la BMV.
Il Fideicomitente se obliga a: (1) designar a los funcionarios encirgados de
proporcionar la informacion antes refenida; y (b) vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con sus obligaciones en términos del inciso ) de la Cliusula
Décimo Octava, en el entendido que el Fideicomitente asumird, en caso de
incumplimiento, las medidas disciplinarias y correctivas que le sean impuestas
en términos de las normatvas antes senaladas.

Notlicar al Representante Comun, al Garante y al Fiduciario de cualquier
circunstancia que pudiere atectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario, del
Garante y de los Fideicomisarios en Primer Lugar (incluyendo sin limitar,
aquellas circunstancias que pudieran ocasionar la actualizacion de un LEvento
Preventivo, una Causa de Accleracion o una Causa de Vencimiento Antcipado),
a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hibiles siguientes a la fecha en que
tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Realizar todos los actos u acciones encaminadas o tendientes a que ¢l Fiduciario
reciba las Participaciones Fideicomitidas en el Patrimonio del Fideicomiso, en
términos de la legislacion aplicable.

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente
en este Fideicomiso sean, en todo momento, completas y verdaderas y no
omitan ninguna informacion relevante.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Fideicomiso y en los demids Documentos de las Emisiones, mcluyendo
enunciativa mas no limitativamente las obligaciones a cargo del Istado previstas
en los Contratos de Garantia de Pago Oportuno.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente ¢l Patrimomnio del Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en este Fideicomiso v llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, clicaz y
oportunamente sus derechos.

Mantener durante la vigencia de las Emisiones una calificacion credincia de *A”
o mayor cn la escala nacional, otorgada por al menos 2 (dos) Agencias
Caliticadoras respecto de cada Emision.

Instruir al Fiduciario en relacion de cualquier aspecto no previsto en el presente
Fideicomiso vy en los Contratos de Garantia de Pago Oportuno, previo
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consentimiento del Garante y del Representante Comun, segun les corresponda,
quien de considerar necesario convocari a una asamblea general de tenedores.

14.2.15 Instruir en este acto al iduciarnio del Fideicomiso Publico de Pago, de manera
irrevocable, para que rinda un informe trimestral por escrito de sus actvidades al
amparo de dicho Fideicomiso al Fideicomisario en Segundo Lugar y al
Representante Comun a partur de la fecha de celebracion del presente
Fideicomiso y durante toda la vigencia del Fideicomiso Publico de Pago, asi
como para que le proporcione oportunamente cualquier otra informacion que
le solicite ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar y ¢l Representante Comun.
Mediante la firma del presente Contrato, el fiduciario del Fideicomiso Pablico
de Pago asume la obligacion frente al Fideicomisario en Segundo Lugar y ¢l
Representante Comun de proporcionarles informacion conforme a lo previsto
en este inciso, asi como de cumplir con las demas obligaciones, términos y
condiciones previstos en ¢l Fideicomiso Publico de Pago.

DECIMA QUINTA. EVENTOS PREVENTIVOS.

15.1  Se considerara que ha ocurrido un Evento Preventivo respecto de las Enusiones, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supucestos:

15.1.1 Que ¢l Fidetcomitente no entregue al Garante y al Representante Comin,
directamente o a través del Fiduciano, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision de cada Emision: (1) copia certificada por
[edatario publico del ¢jemplar firmado del Macrotitulo, que coincida con el
¢jemplar que se hubiere entregado al Garante para el cumplimiento de las
condiciones suspensivas establecidas en el Contrato de Garantia de Pago
Oportuno respectivo; esto es, que no contenga modificaciones sustantivas con
dicho c¢jemplar  (para los clectos de esta Seccion, se  entendera por
modificaciones sustantivas aquellas que difieran de los Términos de Referencia);
y (i) la Constancia de Inseripeion respectiva del Macrotitulo en el Registro de
Fmisiones v Asignacion de Participaciones Fideicomiudas. El Fideicomitente
contara con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir del vencimiento
del plazo antes senalado para subsanar el incumplimiento y hacer entrega al
Garante de la documentacion a que se refiere esta Seceion.

Il Fxento Prevenovo a que hace relerencia esta Seccion se considerari
corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion
referida antertormente al Garante con copia al Representante Comun.

15.1.2 Que el Fideicomitente no entregue al Garante, directamente o a través del
Fiduciario, dentro de los 3 (res) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Fmision, una constancia firmada por un representante debidamente autorizado
del Fiduciario, a través de la cual se acredite que este tlumo ha transfernido los
fondos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con
cargo a los Recursos Derivados de la Emision correspondientes y respaldados
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15.1.5

15.1.6

por el Macrotitulo. El Evento Prevenuvo al que hace referencia esta Seceion no
cuenta con plazo para ser subsanado.

Il Lvento Prevenuvo a que hace referencia esta Seccion se considerari
corregido en ¢l momento en que ¢l Fideicomitente entregue la documentacion
referida anteriormente al Garante.

Que el Fdeicomitente no pague al Garante, directamente o a través del
Iduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Lmision, la comision por apertura de la Garanta de Pago Oportuno con cargo a
los Recursos Dervados de la Emision respectiva. El Evento Preventivo al que
hace referencia esta Seccion no cuenta con plazo para ser subsanado.

Il Evento Prevenuivo a que hace referencia esta Scccion se considerard
corregido en el momento en que ¢l Fideicomitente realice ¢l pago
correspondiente al Garante.

Que el Fideicomitente no entregue al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias
Habiles posteriores a la Fecha de cada Emision, evidencia de que los
Macrotitulos respectivos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores. Fl Fideicomitente contara con un plazo de 10 (diez) Dias Hibiles
contados a partir del vencimiento del plazo antes senalado para subsanar ¢l
incumplimiento y hacer entrega al Garante de la documentacion a que se refiere
esta Seecion.

Ll Lvento Prevenuvo a que hace referencia esta Scececion se considerara
corregido en el momento en que ¢l Fideicomitente entregue la documentacion
referida anteriormente al Garante.

Que el Fideicomitente no entregue al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias
Hibiles posteriores a cada Fecha de Emision, evidencia del deposito del
respectivo Macrotitulo ante ¢l Indeval. Il Fideicomitente contara con un plazo
de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir del vencimiento del plazo antes
senalado para hacer entrega al Garante y al Representante Comun de la
documentacion a que se reliere esta Seceion.

Il Evento Preventivo a que hace relerencia esta Seccion se considerara
corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion
referida anteriormente al Garante.

Que ¢l Fideicomitente no entregue al Garante, al Fiduciario y al Representante
Comiin, tan pronto como cst¢ disponible y en todo caso dentro de un térmmo
de 35 (tremta y cinco) Dias Hibiles posteriores al cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada ano calendario y dentro de un término de 45
(cuarenta y cinco) Dias Hibiles siguientes al clerre del ulumo trimestre de cada
ano calendario, una copia del (A) estado de ingresos; (B) el estado de egresos del
Estado; y (C) estado de la deuda directa total del Estado, incluyendo los pasivos
cuyo vencimicnto sca menor a un ano y (D) estado de la deuda publica
coningente  del EFstado contorme al Codigo Financiero del Lstado  (la
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“Informacion Financiera Trimestral”). El Fideicomitente contard con un plazo
de 30 (wreinta) Dias Hibiles contados a partir del vencimiento de los plazos antes

sefialados para hacer entrega al Garante de la documentacion a que se refiere
esta Seccion.

Il Evento Preventivo a que hace referencia esta Seccion se considerari
corregido en el momento en que ¢l Fideicomitente entregue la documentacion
referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, al
Representante Comun y al Fiduciario, tan pronto como esté¢ disponible y en
todo caso dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dias siguientes al cierre
de cada ejercicio fiscal, una copia del (A) estado de ingresos; (B) ¢l estado de
egresos; (O) el estado de la deuda total del Estado, incluyendo los pasivos cuyo
vencimiento sea menor a un ano; (D) estado de la deuda publica contingente del
Fstado conforme al Codigo Financiero; y (E) un dictamen del Auditor que
deberi senalar que dicha informacion financiera presenta razonablemente la
condicion financiera del Estado (la “Informacion Financiera Anual”). El
Fideicomitente contara con un plazo de 30 (treinta) Dias Hibiles contados a
partir del vencimiento de cada uno de los plazos antes senalados para hacer
entrega al Garante de la documentacion a que se reliere esta Seccion.

Il Evento Preventivo a que hace referencia esta Seccion se  considerara
corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion
referida anteriormente.

Si el Fideicomitente incumple con:

) cualquicra de las Obligaciones Financieras del Fideicomitente senaladas en
los parrafos (i) y (i) de la Seccion 14.1.23 conforme a lo establecido en cualquier
Reporte Anual del Auditor y el Fideicomitente no entrega un Reporte
Extraordinario del Auditor dentro de los 6 (seis) meses siguientes contados a
partir de la lecha del Reporte Anual del Auditor correspondiente, en el que
seiale  que el incumplimiento a dichas  Obligaciones  Financieras  del
Fideicomitente ha sido subsanado. En caso de que se actve el Evento Prevenuvo
a que se reliere esta Seccion, el mismo se considerara corregido al momento en
que el Auditor establezca en un Reporte Extraordinario del Auditor o, en su
caso en el Reporte Anual del Auditor immediato siguiente, que ¢l Istado se
encuentra en cumplimiento de la o las Obligaciones  Financieras  del
Fideicomitente que detonaron el Evento Preventivo respectivo. Para clectos de
este parrafo, ¢l Fideicomitente solo podra presentar ¢l Reporte Extraordinario
del Auditor hasta en dos ocasiones durante dos ejercicios fiscales consecutivos.
Para efectos de claridad, tendrin que transcurrir uno o mas ejercicios hscales sin
que el Fideicomitente haya entregado un Reporte Extraordinario del Auditor
para volver a tener derecho a presentar uno o dos Reportes Extraordinarios del
Auditor de manera consecutiva y asi sucesivamente.
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15.1.9

15.1.10

15.1.11

55102

b) cualquicra de las Obligaciones Financieras del Fideicomitente senaladas en
los parrafos (i), (iv), (v), (v) y (vi)) de la Seccion 11.1.23, conforme a lo
establecido en cualquier Reporte Anual del Auditor. En caso de que se active el
Ivento Preventivo a que se reliere esta Seccion, ¢l mismo se considerari
corregido al momento en que el Auditor establezca en el Reporte Anual del
Auditor inmediato siguiente, que el Estado se encuentra en cumplimiento de la
o las Obligaciones Financieras del Fideicomitente que detonaron ¢l Evento
Preventivo respectvo.

¢) la Obhgacion Financiera senalada en el parrafo (vin) de la Seccion 11.1.23.
Lste Lvento Preventivo, una vez actualizado, no contard con plazo para ser
subsanado.

Que el Fideicomitente no entregue al Garante con copia al Representante
Comun, directamente o a través del Fiduciario: (1) el Reporte de Aplicacion de
Pagos (tal y como dicho término se deline en el Contrato de Garantia de Pago
Oportuno respectivo) correspondiente; y (i) un reporte en el cual se describa la
situacion financiera del Fideicomiso que dio lugar al ejercicio de la Garanta de
Pago Oportuno. Lo anterior, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguicntes a la
lecha de ¢jercicio de la Garantia de Pago Oportuno. Una vez presentado el
Lvento Preventvo al que hace referencia esta Seccion, se considerari corregido
al momento en que ¢l Fideicomitente entregue al Garante ¢l Reporte de
Aplicacion de Pagos directaimente o a través del Fiduciario.

Que el Ideicomitente no presente directamente o a través del Fiduciario, al
Garante con copia al Representante Comun, toda la informacion o aclaraciones
que ¢l Garante le requicra con motivo del Reporte de Aplicacion de Pagos. Lo
anterior dentro de un plazo de 10 (diez) Dias IHibiles siguientes al
requerimicnto correspondiente. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia esta Seccion, se considerara corregido al momento en que el
Fideicomitente presente al Garante, toda la informacion o aclaraciones que el
Garante le requiera con motivo del Reporte de Aplicacion de  Pagos,
directamente o a través del Fiduciario.

Que el Fideicomitente no entregue algin Informe del Fideicomitente dentro de
los 10 (diez) Dias [Habiles de cada mes. Una vez presentado ¢l EFvento
Prevenuvo al que hace referencia esta Seceion, no se considerara corregido sino
hasta que el Fideicomitente haya presentado el informe correspondicnte con las
copias respectivas.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, al Fideicomisario en Segundo
Lugar, a las Agencias Calilicadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia
de la Ley de Ingresos v el Presupuesto de Lgresos del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave respectiva dentro de los 15 (quinee) Dias Habiles siguientes a
la fecha de su publicacion en el Periodico Oficial del Fstado de Veracruz. El
Fvento Prevenuvo al que hace referencia esta Seceion dara inicio a los 15
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15.1.13

15.1.14

15.1.16

15.1.18

(quince) Dias Habiles, contados a partir de que venza el plazo previsto para cl
cumplimiento de la obligacion y se considerara corregido hasta que el
Fideicomitente entregue copia de la documentacion a que sc reliere csta
Seccion.

Que el Fideicomitente: () no proporcione a la CNBV y a la BMV la
informacion financiera, economica, contable, administrativa y juridica que
establecen las circulares y disposiciones vigentes; o (i) no cumpla con sus
obligaciones en términos de las disposiciones cmitidas por CNBV, del
reglamento interior de la BMV y demis disposiciones que resulten aplicables. Ll
Fxento Preventivo al que hace referencia esta Seccion se considerara corregido
en el momento en que el Fideicomitente de cumplimiento a las obligaciones a su
cargo establecidas en esta Seccion ¢ informe al Representante Comun cn la
fecha que lo lleve a cabo.

Que consecutivamente durante dos Fechas de Pago, cualquier Cobertura
Primaria Trimestral sca inferior a 1.3 (uno punto tres) veces. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia esta Seccion, no se
considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria "Trimestral
respectiva haya superado el referido nivel, durante al menos 2 (dos) Fechas de
Pago.

Si como resultado de la falta de pago del Fideicomitente o por cualquier otro
incumplimicnto, se vence anticipadamente cualesquier pasivo con costo
otorgado por otras instituciones  [inancieras y dicha  falta de pago
o incumplimicnto no es remediado dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias
Habiles contados a partir de dicho incumplimiento.

Si el Fiduciario en cualquier tiempo mientras que no se hubiere liquidado en su
totalidad una Emision a Tasa Variable, no manticne vigente la Cobertura de
Tasa de Interés respectiva conforme a lo previsto en este Fideicomiso. El Evento
Preventivo al que hace relerencia esta Seccion solo se considerara corregido
mediante la recepcion de una notificacion por escrito del Fiduciario al
Representante Comun, en la cual se notifique que se ha renovado o restablecido
la Cobertura de Tasa de Interés respectiva en los términos previstos en este
Fideicomiso.

i“

Que no mantenga al menos la calificacion erediticia de “A” o mayor en la escala
nacional por parte de 2 (dos) Agencias Calificadoras respecto a cada Enusion.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia esta Seccion, se
considerara corregido al momento en que el Fideicomitente obtenga las
calificaciones erediticias de “A” o mayor en la escala nacional por parte de 2
(dos) Agencias Cahlicadoras.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Activacion de Evento
Preventivo respecto de cualesquier Emision (la “Emision Causante de Fyento
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Prevenuvo™); se actualizard este Evento Preventivo para todas aquellas
Emisiones respecto de las cuales no se hubiere actualizado ya algin otro Evento
Prevenuvo (las “Lmisiones Sujetas a Evento Preventivo Cruzado™). Una vez
presentado el Fvento Preventivo al que hace referencia esta Seccion, se
considerara corregido al momento en que el Fiduciario reciba una notilicacion
de Desactivacion de Lvento Prevenuvo, con relacion a la Emision Causante de
Evento Preventivo. Esto, en ¢l entendido que en dicha fecha el Fiduciario no
debera haber recibido ninguna otra Notficacion de Evento Preventivo respecto

de cualquier Emision.

15.1.19 El incumphmiento a cualquiera de las demas obligaciones del Fideicomitente
que no constituya un Supuesto de Aumento de Riesgo que genere un Fvento
Preventvo conforme a lo senalado en la Seccion 1441, una Causa de Aceleracion
o una Causa de Vencimiento Anticipado), incluyendo las previstas en la Cliusula
Décima Cuarta, sujeto en su caso, a los periodos de cura correspondientes.

Respecto de los supuestos previstos en las Secciones 15.1.1, 15.1.2, 15.1.8, 15.1.1, 15.1.5,
15.1.6, 15.1.7, 15.1.8, 15.1.9 y 15.1.10 serd el Garante quien deba entregar la Notificacion de
Activacion de Evento Preventivo o la Noulicacion de Desactivacion de Evento Preventivo,
segun corresponda.

Respecto de los supuestos previstos en las Secciones 15111, 15.1.12, 15.1.13, 15.1.144,
15. 015, 15116, 15.1.17,15.1.18 y 15.1.19 seri ¢l Representante Comiin quien deba
cntregar la Noulicacion de  Actvacion de Lvento Preventivo o la Notlicacion de
Desactivacion de Evento Preventivo, segiun corresponda.

El Fiduciario deberi informar al Representante Comun o al Garante, segtin corresponda, en
caso de que tenga conocimiento de la actualizacion de alguno de los supuestos senalados en
esta Clausula como Lvento Preventivo. Lo anterior, dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles
siguientes a la fecha en la que tuvo conocimiento de tal eircunstancia.

5.2  Procedimiento de Retencién. En caso que se actualice un Fvento Preventivo, el
Representante Comun o ¢l Garante, segun corresponda, debera notlicar esta
circunstancia al Fiduciario, a través de una Nouficacion de Actvacion de Fyento
Preventivo. A parur de la Notficacion de Activacion de Evento Prevenuvo, el
Fiduciario debera retener todas las cantidades depositadas en ¢l Fondo de
Remanentes, hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente.

15.3 Desactivacién del Evento Preventivo. Una vez que el Fideicomitente corrija el
Ivento Preventivo, el Representante Comiin o el Garante, segiin corresponda,
deberda notilicar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notilicacion de
Desactuvacion de EFvento Preventvo, caso en el cual el Fiduciario, sujeto a lo
senalado en la Seccion 11.6, debera entregar al Fstado las cantudades depositadas en

¢l Fondo de Remanentes.
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DECIMA SEXTA. CAUSAS DE ACELERACION.

16.1 Se consideran como Causas de Aceleracion respecto de las Emisiones, cualquicra de
los siguientes supuestos:

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

Si el Fideicomitente incumple con cualquiera de sus obligaciones, incluyendo
las previstas en la Clausula Décima Cuarta (que no constituya un Supuesto de
Aumento de Riesgo que genere un Evento Preventivo conforme a lo
sealado en la Seccion 11.1), y dicho incumplimiento subsiste por 90
(noventa) Dias Hibiles siguientes a la fecha en que debié cumplirse la
obligacion. Una vez presentada la Causa de Aceleracion a la que hace
referencia esta Seccion, no se considerara corregida sino hasta que cl
Fideicomitente  de  cumplimiento a1 las  obligaciones a  su  cargo
correspondientes.

Si el Fideicomitente incumple parcial o totalmente por mis de 3 (tres) meses,
de manera consecutiva, con la obligacion de presentar cualquier Informe del
Fideicomitente en términos del presente Fideicomiso. Una vez presentada la
Causa de Aceleracion a la que hace referencia esta Seecion, no se considerara
corregida sino hasta que ¢l Fideicomitente presente durante 3 (tres) meses, de
manera consccutiva los Informes del Fideicomitente, en términos del
presente Fideicomiso.

Que consceutivamente durante 3 (tres) Fechas de Pago, alguna Cobertura
Primaria Trimestral sea infertior a 1.3 (uno punto tres) veces. Una vez
presentada la Causa de Aceleracion a la que hace referencia esta Seccion, no
se considerara corregida sino hasta que la Cobertura Primaria Trimestral
respectiva haya superado ¢l referido nivel, durante al menos 3 (tres) Fechas
de Pago consecutivas.

Si estando vigente un Evento Preventivo derivado del incumplimiento a:

a)  las Obligaciones Financieras del Fideicomitente seialadas en los parralos
() y (i) de la Seccion 14.1.23, conforme a lo senalado en el inciso a) de la
Seccion 15.1.8, el Auditor, en ¢l Reporte Anual del Auditor inmediato
siguiente no confirma que éste ha sido corregido. La Causa de
Aceleracion a que hace referencia esia Seccion se considerard corregida
al momento en que ¢l Auditor establezea en un Reporte Extraordinano
del Auditor o, en su caso en ¢l Reporte Anual del Auditor inmediato
siguiente, que el Estado se encuentra en cumplimiento de la o las
Obligaciones Financicras del Fideicomitente que detonaron la Causa de
Aceleracion respectiva. Para electos de este parralo, ¢l Fideicomitente
solo podri presentar ¢l Reporte Extraordinario del Auditor hasta en dos
ocasiones durante dos ejercicios fiscales consecutivos. Para electos de
claridad, tendrin que transcurrir uno o mas cjercicios sociales sin que el
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Fideicomitente haya entregado un Reporte Extraordinario del Auditor
para volver a tener derecho a presentar uno o dos Reportes
Extraordimario del Auditor de manera consecutiva v asi sucesivamente.

b)  las Obligaciones Financieras del Fideicomitente senaladas en los parrafos
(i), (v), (v), (V) y (vid) de la Seccion 14.1.23, conforme a lo senalado en el
meciso b) de la Seccion 15.1.8, ¢l Auditor, en el Reporte Anual del
Auditor inmediato siguiente no confirma que éste ha sido corregido. La
Causa de Aceleracion a que hace referencia esta Seccion se considerara
corregida al momento en que ¢l Auditor establezca en ¢l Reporte Anual
del Auditor inmediato siguiente, que ¢l Istado se encuentra en
cumplimiento de la o las Obligaciones Financieras del Fideicomitente
que detonaron la Causa de Aceleracion respectiva.

16.1.5 Si, una vez actvado algin Evento Preventivo, dichos eventos no son
subsanados en un periodo de 90 (noventa) Dias Habiles contados a partr de
la acuvacion del Evento Preventivo, salvo tratindose de alguno de los Eventos
Preventivos previstos en los incisos 15.1.8 v 15.1.14, en cuyo caso se
considerara Causa de Aceleracion al dia siguiente de que concluya el plazo
respectivo previsto en dichos incisos para corregir el Evento Preventivo. Una
vez presentada la Causa de Aceleracion a la que hace referencia esta Seccion,
no se considerard corregida sino hasta que el Fideicomitente  de
cumplimiento a las obligaciones a su cargo correspondientes.

16.1.6 In caso de que el Fiductario reciba una Notificacion de Aceleracion respecto
de cualesquier Emision (la “Emision Causante _de  Aceleracion™: en el
entendido de que en este caso se actualizari esta Causa de Aceleracion para
todas aquellas Emisiones respecto de las cuales no se hubiere actualizado ya

alguna otra Causa de Aceleracion (Ias “Emisiones Sujetas a Aceleracion
Cruzada”. Una vez presentado la Causa de Accleracion a la que hace
referencia esta Seceion, se considerara corregida al momento en que ¢l
Fiduciario reciba una Notlicacion de Desactivacion de una Causa de
Aceleracion, con relacion a la Fmision Causante de Aceleracion. Esto, en el
entendido que en dicha fecha el Fiduciario no debera haber recibido ninguna
otra Notficacion de Aceleracion respecto de cualquier Emision.

Il Fidueiario debera mformar al Representante Comun en caso de que tenga
conocumiento de la actualizacion de alguno de los supuestos senalados en esta
Clausula como Causa de Aceleracion. Lo anterior, dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles
siguientes a la fecha en la que tuvo conocimiento de tal circunstancia,

16.2  Procedimiento de Aceleracién. I'n caso de que se actualice una Causa de
Aceleracion, el Representante Comum deberi entregar al Fiduciario una Notificacion
de Aceleracion.
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A partir de la Notificacion de Aceleracion, el Fiduciario deberd, respecto de todas y
cada una de las Emisiones:

a.

Retener en el Fondo de Remanentes, las Cantidades Remanentes y aplicarlas
en términos del literal b inmediato siguiente.

Aplicar los recursos de cada Ministracion y conforme al orden de prelacion
establecido en las Secciones 11.1.1 y 11.1.2, segin corresponda, las
cantidades depositadas en ¢l Fondo de Remanentes, a cada Cuenta de
Administracion con base en la siguiente formula:

2heq Syt

RACA:+ = RFRq * | =——/——
i TR, Shyr

Doude:

RACALT = Recursos asignados a la Cuenta de Admumstracion j en la lecha de
Ja Ministracion T,

RFR1= Recursos existentes en el Fondo de Remanentes en la lecha de fa
Minstracion T

Syt = Saldo imsoluto de la enusion h en pesos cn Ja lecha de la muustracion

I

m=ntimero total de emisiones de cierto upo (todas las Emisiones a Tasa Fija,
todas las Emisiones a Tasa Varable o todas las Emisiones Denomimadas e

['DIs)
n=uiimero de emisiones realizadas al amparo del Programa.

Lo anterior, a efecto de que sean transferidas a las Cuentas de Pago de las
Frisiones correspondientes v scan destinadas al pago de la totalidad de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios emitidos al amparo de todas las Emusiones
conforme a lo siguiente:

(1) [l Fiduciario debera, en cada Fecha de Pago, aplicar los pagos de
todos los Certilicados Bursatiles Fiduciarios, en primer lugar a la
dlima  amortizacion  programada  de  cada  Emision y - asi
sucesivamente:; y

(1) Los pagos anticipados que se realicen con motivo de la aceleracion no
generaran Prima por Amortzacion Anticipada Voluntaria Total.
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St el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracion respectiva, el Representante
Comun debera nouhicarlo al Fiduciario a través de una Notificacion de Desactivacion

de Ace

leracion, a cfecto de imformar que ha cesado la Causa de Acceleracion. Con

base en lo anterior, ¢l Fiduciario estara obligado a realizar los cilculos y aplicar las
cantidades depositadas en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, conforme a lo
establecido en las Clausulas Décima vy Décima Primera.

DECIMA SEPTIMA. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

17.1

Se consideran como Causas de Vencinuento Anticipado de las Emisiones cada uno
de los siguientes eventos:

17:1:1

1713

17.1.4

17.1.6

Si cada Macrotitulo no se encuentra debidamente inscrito, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de cada Emision, en ¢l Registro
Istatal de Deuda y en el Registro Federal de Deuda.

Si no se reahiza la Nouficacion Irrevocable por parte del Estado dentro del
plazo senalado en la Seecion 2.4 de este Contrato.

Si no se cumplen todas y cada una de las condiciones suspensivas  de la
Garantia de Pago Oportuno previstas en la Cliusula Décima Segunda del
Contrato de Garantia de Pago Oportuno, a satistaccion del Garante y dentro
de los plazos previstos en dicho contrato.

St en cualquier Fecha de Fmision se excede el limute de endeudanuento
autorizado por el Congreso del Estado para el ano correspondiente.

St el Fidercomitente reahiza cualquier acto tendiente a mvahdar, nulihcar o
dar por terminado ¢l presente Fideicomiso o cualesquier Documentos de las
Fmisiones o st por cualquier otra causa se invalida, nulfica o da por
termiado cualesquiera de las Enusiones o de los Documentos de las
Enusiones.

Si el Fideicomitente realizara cualquier acto tendiente a terminar con cl
convenio de adhesion al sistema de coordinacion liscal.

Si el Fideicomitente realiza cualquier acto tendiente a instruir a la Sceretaria
de Hacienda y Crédito Publico, en ¢l sentido de entregar las Participaciones
Fideicomitidas a una cuenta diversa a la Cuenta General, sin contar con la
previa autorizacion por eserito del Representante Comun y del Garante y no
toma las medidas necesarias para desacuvar dicho acto dentro de los
primeros 20 (veinte) Dias Hébiles inmediatos siguientes a la fecha en la que lo
realizo.
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17.1.8 Si el Fideicomitente no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos,
durante el tempo correspondiente a la amortizacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, las partidas necesarias para pagar el principal ¢
intereses de los Certificados Bursitiles Fiduciarios vy no toma las medidas
necesarias para subsanar dicha omision dentro de los primeros 30 (tremta)
Dias Habiles contados a partr de la fecha de entrada en vigor del presupuesto
vigente de que se trate.

17.1.9 Si el Fideicomitente realiza cualquier hecho o acto que tenga por objeto
alectar la cantidad de Participaciones Fideicomiudas, incluyendo  la
celebracion  de  acuerdos con la Federacion  y/u otras  autoridades
gubernamentales para la compensacion, deduccion y/o retencion de las
Participaciones Fideicomitidas, distintas de las aplicables por ministerio de
ley.

17.1.10 Si la inseripeion de los Certificados Bursitiles Fiduciarios ¢s cancelada en ¢l
Registro Nacional de Valores.

17.1.11 La falta de pago de principal o intereses por cualquier causa de cualquier
Emision, en cualquier Fecha de Pago. Lo anterior, en el entendido que la
presente Causa de Vencimiento Anticipado podra ser subsanada si ¢l pago
referido se lleva a cabo dentro de 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la Fecha
de Pago en la cual se generd el incumplimiento, en el entendido de que, el
retraso haya sido causado por temas operativos de las mstituciones bancarias.

17.1.12 Si el Fideicomitente destina los recursos de la Fmision, a cualquier fin
distinto a lo autorizado en ¢l Decreto.

17.1.13 Si estando vigente una Causa de Accleracion derivada del incumphimiento a
las Obligaciones Financieras del Fideicomitente conforme a lo senalado en
las Sccciones 16.1.4 y 16.1.5, el Auditor, en el Reporte Anual del Auditor
inmediato siguiente confirma que ¢sta no ha sido corregida.

17.1.11 St como resultado de la falta de pago del Fideicomitente o por cualquicr otro
incumplimiento, se vence anticipadamente cualesquier pasivo con costo
otorgado por otras instituciones fnancieras y dicha falta de pago o
incumplimiento no es remediado dentro de un plazo de 120 (ciento veinte)
Dias Hibiles, incluyendo el periodo 60 (sesenta) Dias Hibiles para remediar
dicho incumplimiento como Fvento Preventvo.

17.1.15 Si el Fideicomitente realizara cualquicr acto tendiente a terminar, limitar o

restringir su Aval respecto del pago de los Certificados Bursdules Fiduciarios,
conforme a lo previsto en los Documentos de las Emisiones.

"
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[7.1.16 El incumplimiento a cualquiera de las demds obligaciones del
Fideicomitente (que no constituya un Supuesto de Aumento de Riesgo que
genere un Evento Preventivo conforme a lo senalado en la Seecion L1 o
una Causa de Aceleracion), incluvendo las previstas en la Cliusula Décima
Cuarta, sujeto en su caso, a los periodos de cura correspondientes.

17.1.17 St una vez actuahizada una Causa de Aceleracion, la misma no es subsanada
en un periodo de 90 (noventa) Dias Hibiles contados a partir de la activacion
de la Causa de Aceleracion,

17.1.18 En caso de que el Fiduciario reciba una Nouficacion de Vencimiento
Anticipado respecto de cualesquier Famusion (la “Emision_Causante _de
Vencimiento Anticipado”); en el entendido de que en este caso se actualizari
esta Causa de Vencimiento Antcipado de la Emision para todas aquellas
Emisiones respecto de las cuales no se hubiere actualizado ya alguna otra
Causa de Vencimiento Anucipado (las “Emisiones Sujetas a Vencimiento
Cruzado”).

17.1.19 Ll mcumplimiento de cualquier tercero respecto del cual Hegari a existir un
supuesto de dependencia en términos del articulo 1 de las Disposiciones, de
revelar la mformacion que en términos de las mismas deba ser divulgada. Iin
dicho supuesto, el Fiductario deberi notificar tal situacion al Representante
Comun.

Il Iduciario debera mformar al Representante Comin en caso de que tenga
conocimiento de la actualizacion de alguno de los supuestos senalados en csta
Cliusula como Causa de Vencimiento Anticipado. Lo anterior, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles sigumientes a la fecha en la que tuvo conocimiento de tal eircunstancia.

Procedimiento de Vencimiento Anticipado de las Emisiones. I'n caso de que se
actuahice una Causa de Vencimiento Anticipado, en términos de lo establecido en la
presente Cliusula Décima Séptima y en los Macrotitulos respectivos y si hubiere
transcurrido, en su caso, ¢l plazo para que ¢l Fideicomitente subsane dicha
circunstancia sin que la misma sc hubiere subsanado, ¢l Representante Comun
podri entregar al Fiduciario una Nouhicacion de Vencimiento Anticipado de las
Emisiones, en la cual debera indicar el monto total a cargo del Fideicomitente
conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso y en los Macrotitulos.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notihicacion del Representante Comun, el
Fiduciario deberi:

a. Translerir y retener los recursos depositados en ¢l Fondo de Remanentes, a
cada Cuenta de Pago de las Emisiones con base en la siguiente [ormula:
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d.

Sl
RACP,; = Min | RFR * | =—c— .51,
n, Sk

Donde:

RACP,, = Recursos asignados a la Cuenta de Pago de la Emision j en el

Pertodo 1.

RFR, = Recursos evistentes en ¢l Fondo de Remanentes en ¢l Periodo 1.

SI

= Saldo msoluto de la emision j en Pesos en el Pertodo 1.

1= mimero de emisiones realizadas al amparo del Programa.

Informar al Fideicomitente y al Representante Comnin los recursos existentes
en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

Reservar o pagar los Gastos de Mantenimiento de la Emision y, en caso de las
Emisiones a Tasa Variable, de los costos de rompimiento, cancelacion o
terminacion y demas conceptos exigibles en términos de los Contratos de
Cobertura.

Pagar con los recursos restantes en las Cuentas de Pago de las Emisiones y en
los Fondos de Reserva respectivos y, en su caso, en ¢l Fondo de Remanentes,
hasta donde basten y alcancen, las cantudades adeudadas conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios respectivos.

Enviar al Fideicomisario en Segundo Lugar una Notificacion de Disposicion
de la Garantia de Pago Oportuno, a electo de que realice el abono de los
recursos para ¢l pago de principal ¢ intereses de las Emisiones respectivas,
hasta donde basten o alcancen, con cargo a las Garantias de Pago Oportuno
en las Cuentas de Pago de las Emisiones respectivas, a mas tardar dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Notficacion de Disposicion de la
Garantia de Pago Oportuno.

Si atin después de haber ejercido la Garantia de Pago Oportuno, los recursos
en la Cuenta de Pago de las Emisiones respectivas lueren insulicientes para
liquidar los Certificados  Bursitiles  Fiduciarios  correspondientes, el
Fiduciario debera informar esta circunstancia al Representante Comun y a
mas tardar ¢l Dia Habil siguiente el Fiduciario deberd enviar un
Requerimiento  de  Aportaciones  Obligatorias — del Iideicomitente,
solicitandole los recursos necesarios para cubrir ¢l monto total adeudado.
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