I'n caso de Vencimiento Anticipado de las Emisiones, mientras existan cantidades
pendientes por liquidar, los Fideicomisarios en Primer Lugar tendrin derecho a que
en cada Ministracion se destine a la Cuenta de Pago de las Emisiones respectivas, las
cantdades existentes en la Cuenta General, después de fondear los conceptos que
tienen prelacion en términos de la Seccion 11.2.1, para el pago de los Certilicados
Bursidules Fiduciaros hasta que el Fideicomitente hquide totalmente, directamente o
a traves del Fideicomiso, los Certificados Bursiules Fiduciarios respectivos. Una vez
hquidados los Certificados Bursiules Fiduciarios o transcurrido el periodo de
disposicion establecido en los Contratos de Garantia de Pago Oportuno (lo que
suceda primero), el Fiduciario deberia aplicar el patrimonio del Fideicomiso ¢n

Procedimiento de Vencimiento Anticipado de la Garantia de Pago Oportuno.
Unicamente durante el periodo de amortizacion de cada Garantia de Pago Oportuno
o antes siempre y cuando no existan cantidades pendientes de pago en términos de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en caso de que se presente / detone una Causa
de Venaimiento Anticipado de la Garantia de Pago Oportuno en términos de la
misma, y hubiere transcurndo el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha
circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, ¢l Fideicomisario en Segundo
Lugar podra entregar al Fiduciario una Notilicacion de Vencimiento Anticipado de
dicha Garantia de Pago Oportuno, en la cual deberan indicar ¢l monto total a cargo
del Fidewcomitente y la fecha de pago por el vencimiento antcipado de acuerdo a la
Garantia de Pago Oportuno respectiva.

A mas tardar ¢l Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba cada Notilicacion de
Vencimiento Anticipado de la Garantia de Pago Oportuno del Garante, ¢l Fiduciario
debera: (1) enviar copia de la misma al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras; e (i) informar al Fideicomitente los recursos existentes en la Cuenta de
Pago de las GPO, asi como solicitar al Fideicomitente las Aportaciones Obligatorias
del Fideicomitente que scan necesarias para cubrir cualquier cantidad adeudada en
i¢rminos de la Garantia de Pago Oportuno. Lo anterior, a través de uno o varios
Requerimientos de Aportaciones Obligatorias del Fideicomitente.

Il Fideicomitente se obliga a translerir al Fideicomiso mediante abono directo a la
Cuenta de Pago de las GPO, la Aportacion Obligatoria del Fideicomitente,
establecida en los Requerimentos de Aportaciones Obligatorias del Fideicomitente,
en la fecha establecida por el Fiduciario en dicho requerimiento, pero por lo menos
3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha de pago establecida por el Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Ln la fecha de pago senalada en la Notlicacion de Vencimiento Anticipado de la
Garanta de Pago Oportuno, el Fiduciario deberi aplicar al pago de la Garantia de
Pago Oportuno las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Pago de las GPO.
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En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Segundo

Lugar tendri derecho a que en cada Ministracion se destine a la Cuenta de Pago de
las GPO, las cantidades existentes en la Cuenta de Administracion respectiva, cn
werminos de lo sefalado en las Secciones 11.2.1 u 11.2.2, segin corresponda,

después de reservar o pagar los Gastos del Fideicomiso, para el pago de las

cantidades adeudadas conforme a la Garantia de Pago Oportuno hasta que cl
Fideicomitente liquide totalmente, directamente o a través del Fideicomiso, tales
conceplos.

DECIMA OCTAVA. OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

18.1  Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademas de las otras obligaciones y lines del
Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, ¢l Fiduciario tendra en todo tiempo

durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones y fines establecidos a su
cargo en el presente Fideicomiso, incluyendo sin limitar ¢l establecimiento
de mecanismos de control y procesos necesarios para identficar la
actualizacion de Fventos Preventivos, Causas de Accleracion y Causas de
Vencimiento Anticipado, incluyendo sin limitar aquellos que le permitan:
(1) identificar: () el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente
establecidas en el presente Fideicomiso; (1) cada uno de los supuestos que
pudiesen generar un Evento Preventivo, una Causa de Aceleracion y una
Causa de Vencimiento Anticipados y (2) actuar de manera oportuna para: (i)
notilicar al Representante Comun de dicha circunstancia; y () llevar a cabo
las acciones correspondientes una vez recibida una Notificacion  de
Activacion de Evento Preventivo, una Notificacion de Aceleracion o una
Notificacion de Vencimiento Anticipado; lo anterior, en términos de lo
senalado en el presente Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado
en este Fideicomiso o no se encuentren previstos como parte del mismo, y
llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las
Partes puedan ¢jercer completa, elicaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables a este Fideicomiso.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener identificadas de manera independiente cada una de las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso y cualesquiera otras cuentas o subcuentas,
estando en posibilidades de dentficar los recursos, pagos y gastos

correspondicntes a cada Emision y de mantener registros y contabilidad
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separados para cada Cuenta, Fondo del Fideicomiso y cualquier otra cuenta
o subcuenta sin que las cantidades transferidas entre cllas se puedan
confundir en cualquier forma.

Proporcionar, dentro de los 10 (diez) primeros Dias Hibiles posteriores al
cierre de cada mes, el Informe del Fiduciario, que deberi incluir por lo
menos: (1) una descripeion de todos los abonos, pagos v desembolsos que se
hayan realizado para cada Emision con cargo a cada una de las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso dentro del pertodo mensual al que se refiera dicho
informe y (1) en lo individual, ¢l saldo de cada una de las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso asi como en el agregado de integracion.

Entregar al Fideicomitente v a quien ¢éste le indique, asi como  al
Representante Comun y al Fideicomisario en Scgundo  Lugar, toda la
informacion que razonablemente se le solicite en relacion con las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso. Fl Fiduciario deberd entregar esa mlormacion a
mas tardar 10 (diez) Dias Haibiles después de recibir la solicitud por escrito
del Fideicomitente, del Representante Comun o del Fideicomisario en
Scegundo Lugar, segun corresponda.

Entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 3 (tres) Dias
[abiles siguientes a Fecha de cada Enusion, una certificacion emitida por su
delegado liduciario que contenga la deseripeion de los pagos v reservas
realizadas con los Recursos Denvados de la Emision respectiva,

Informar al Fideicomisario en Scgundo Lugar de inmediato o a mas tardar el
Dia Hibil mmediato siguiente a que tenga conocimiento de: (1) cualquier
retraso que se genere en el pago de las Emisiones: (i) cualquicr circunstancia
que alecte el ¢jercicio de derechos de los Fideicomisarios o el Fideicomitente
cn relacion con el Fidewcomiso y/o su patrimonio; y (i) cualquier hitigio o
aviso de cualesquiera acciones y procedimientos ante cualquier iribunal,
autoridad gubernamental o panel arbitral, que sea notificado relacionado con
el Fidercomiso v el Patrmonio del Fidewcomiso.

Entregar: (1) al Fideicomitente con copia al Representante Comun; o (i) al
Garante con copia al Representante Comun, en caso de que asi se lo struya
el Fideicomitente; en caso que ¢l Fiduciario emita una Noulicacion de
Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, dentro de un plazo maximo
de 2 (dos) Dias Habiles posteriores al cjercicio de la Garantia de Pago
Oportuno, un Reporte de Aplicacion de Pagos (tal y como dicho término se
define en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno respectivo), asi como
un reporte en el cual se describa la situacion financiera que dio lugar al
cjercicio de la Garantia de Pago Oportuno. De 1gual manera, llevar a cabo
todas las aclaraciones y en general proporcionarle toda la informacion que le
sohcite el Fideicomitente a fin de cumplir con las obligaciones a su cargo

Q1—‘(11{“ ¢z Vargas Abogados, S.C.
Fidercomiso Bursaul

Pigina 103 de 131




m.

p.

establecidas en las Secciones 14.1.21 v 14.1.22.

Presentar: (1) al Fideicomitente con copia al Representante Comun: o (u) al
Garante con copia al Representante Comun, en caso de que asi se lo instruya
el Fideicomitente; toda la informacion o aclaraciones que ¢l Garante le
requiera con motivo del Reporte de Aplicacion de Pagos. Lo anterior dentro
de un plazo de 5 (cimco) Dias Habiles siguientes al requerimiento
correspondiente.

Proporcionar al Fideicomitente, al Representante Comuin, al Fideicomisario
en Segundo Lugar, al Auditor v a las Agencias Calificadoras, todos los
documentos en su poder derivados o relacionados con el Fideicomiso, que
conforme a la Ley Aplicable les puedan ser entregados.

Revisar los calculos del Asesor Financiero, en caso de que reciba una
Notificacion de Inconsistencia de Cilculos y, en su caso, lleve a cabo las
acciones necesarias conforme a lo establecido en ¢l presente Fideicomiso.

Emiur estados de cuenta que cumplan con lo relativo a los mismos que se
senala en la Circular 1/2005 de Banco de México.

Identificar si en términos de las Disposiciones, existe dependencia parcial o
no de cualquier tercero distinto al Fideicomitente o del Garante y, en su caso,
notificar al Representante Comun de dicha situacion.

Publicar cualquier informacion al gran publico mversionista respecto del
estado que guardan las Emisiones y/o el Patrimonio del Fideicomiso.

I'n general, proporcionar a la BMV y a la CNBV toda la mformacion
periddica y especilica que ¢éstas le requieran o derivado de la disposicion
1.033.00 vy la Seccion Segunda del capitulo quinto del titulo cuarto det
reglamento interior de la BMV. Para clectos de lo antertor el Fiduciario se
obliga a designar a los luncionarios cncargados de proporcionar la
informacion antes referida, en el entendido que el Fiduciario asumira, en
caso de incumplimiento, las medidas disciplinarias v correctivas que le scan
impuestas en términos de las normativas antes senaladas.

DECIMA NOVENA. FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN.

19.1

Representante Comun. Para representar al conjunto de los tenedores de los
Certificados Bursaules Fiduciarios se designara a Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro, cargo que csta tltima se obliga a desempenar de
manera personal a través de los representantes ordinarios de la institucion, sin
perjuicio de la posibilidad de otorgar poderes judiciales. La aceptacion del cargo de
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19.2

19.3

Representante Comun quedard formalizada en su oportunidad mediante la firma
autograla de cada Macrottulo.

Renuncia. El Representante Comiin solo podra renunciar por causas graves pero

podra ser removido en todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursitles
Fiduciarios, siendo nula cualquier esupulacion contrana.

Iin caso de falta del Representante Comun, ¢ste sera substtuido por la casa de bolsa
o nsttucion de erédito que designen los tenedores de los Certiticados Bursatiles
Fiducianos en los términos pactados en cada Macrotitulo, pero en ningun caso la
designacion  de  Representante Comun  podri recaer en los  Intermedianos
Colocadores m en las mstwciones de créedito que participen en la emision vy
operacion de olerta publica de los Certificados Bursitles Fiduciarios, ni en las casas
de bolsa o insttuciones de crédito que formen parte del mismo grupo financiero o
cmpresarial al que pertenezea el Fiduciario o los Intermediarios Colocadores.

Obligaciones y Facultades. Il Representante Comun obrara como mandatario de
los tenedores de los Certiicados Bursaules Fiducianios, ejercerd los actos necesarios
para salvaguardar los derechos de los mversiomstas v tendra las funciones,
obligaciones y facultades establecidas a continuacion, sin perjuicio de las lunciones,
obligaciones y facultades que le correspondan en términos de cada Macrotitulo v Ia
normativa aplicable, asi como de las demas previstas en los Documentos de las

Iomisiones:

a Venlicar que los Cerulicados Bursitiles  Fiduciarios cumplan con  las
disposiciones  legales  aplicables vy, en su oportunidad, firmmar como
Representante Comun el Macrotitulo respectivo.

b. Vigilar ¢l cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de Cada
Lmision.
c. Ljercitar todas las accrones v derechos que al conjunto de tenedores de los

Cerulicados Bursaules Fiducianios corresponda para ¢l pago de capual,
intereses y demis cantidades vencidas y no pagadas bajo las Emisiones, asi
como los que requicra el desempeno de las [unciones y deberes a que los
Ceruficados  Bursaules  Fiduciarios  se reficren, v ¢ecutar los  actos
conservalonos respeclivos.

d. Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran penudicar a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como rendir cuentas
de su admuustracion cuando les sean solicitadas y al momento de concluir su
cneargo.

c. Actuar como mtermediano frente al Fiduciario v el Estado, respecto de los
tenedores de los Certicados Bursaules Fiductarios, para ¢l pago a estos
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0.

altimos del capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto
de los Certificados Bursiules Fiduciarios.

Convocar y presidir la asamblea general de tenedores de los Cerulicados
Bursitles Fiductarios, y ¢jecutar sus decisiones.

Tomar las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le
corresponden en términos del presente Fideicomiso y recabar todos los
imformes v datos que necesite para el ¢jercicio de sus atribuciones.

Otorear en nombre del conjunto de los tenedores de los Ceruficados
Bursatiles Fiduciarios, los documentos o contratos que con el Fiduciario
deban celebrarse.

Revisar en todo momento el estado que guarde ¢l patrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacion que ampara al mismo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario
contenidas en este Fideicomiso.

Publicar y conservar todos los avisos ¢ informes que ¢l Fiduciario le envie y
mantener los mismos a disposicion de los tenedores de los Ceruficados
Bursitles Fiduciarios.

Publicar cualquicr informacion al gran puablico mversionista respecto del
estado que guardan las Emisiones y/o el Patrimonio del Fideicomiso.

Caleular dentro de los primeros (2) dos Dias Hibiles de cada Periodo (con
excepeion del primero), las tasas de interés asi como los importes a pagar de
capital, intereses y demas cantidades en t¢rminos del Macrotitulo
correspondiente, en la siguiente Fecha de Pago con base en la informacion
que reciba del Fiduciario; y dentro de los dos (2) Dias Habiles antertores a
cada Fecha de Pago durante la vigencia de las Emisiones, mformara a la
CNBV a Indeval vy a la BMV a ravés de los medios que csta tluma
determine, al Fiduciario y al Fideicomitente, el importe de imtereses y de la
amortizacion correspondiente, para que con cargo al pairimonio del
Fideicomiso el Fiduciario realice los pagos correspondientes.

Ejercer todas las funciones, [acultades y obligaciones que senalen la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
las circulares emitidas por la CNBV, asi como cualquier otra disposicion
aplicable, ademis de los sanos usos y practicas bursitiles.

Verificar la debida constitucion  del Fideicomiso y la existencia del
Patrimonio del Fideicomiso.
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q.

Instruir al Fiduerario a que ¢jerza las acciones y derechos que al conjunto de
{l'llL‘(IUl‘l’ﬁ ('()l‘]'(,’.‘ip()ll(]il.

Representar a los tenedores de los Cerulicados Bursatiles Fiduciarios ante el
Fiduciario o ante cualquier autoridad competente.

Identficar si en términos de las Disposiciones, existe dependencia parcial o
no de cualquier tercero distinto al Fideicomitente o del Garante o, en caso de
recibir una notilicacion sobre la existencia de dicho supuesto, llevar a cabo
todas las acciones necesarias tendientes a que ¢l tercero revele la informacion
necesaria en términos de las Disposiciones.

En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en
este Fidercomiso o en el Macrotitulo, el Representante Comun podra
solicitar, de tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o al Asesor Financiero y/o a
cualquier otro asesor contratados por el Fiduciario que le proporcionen
documentos, datos o informacion relacionados con cualquicra de  las
operaciones o actividades a que este Fideicomiso se refiere, en ef entendrcdo
que ¢l Representante Comuin podra poner a disposicion del publico
mversionista y de las autoridades competentes dichos documentos, datos ¢
mlormacion, salvo las restricciones que denven de las leyes, contratos
aphcables y las obligaciones de conhidenciahdad de cualquiera de dichos
documentos. Ll Fiduciano, el Asesor Financiero y cualquier otro asesor
contratado por el Fiduciario tendrian obligacion de atender las solicitudes por
eserito del Representante Comuin sicmpre que sean razonables, ¢ ¢f
centendido que, en su caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo
alos Gastos de Mantenumiento de las Emisiones.

Para clectos de lo previsto en el parrato antenior el Representante Comun
debera venficar con el TFideicomitente que dicha informacion no tenga el
caricter de conlidencial.

Establecer los mecanismos de control vy procesos para identficar la
actualizacion de causales de Eventos Preventvos, Causas de Aceleracion y
Causas de Vencimiento Anucipado, que recaigan en su responsabilidid con
base en lo establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos de las
Enusiones: ncluvendo sin limitar aquellos que le permitan: (1) identificar: (1)
¢l cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente establecidas en el
presente Fideicomiso; (i) cada uno de los supuestos que pudiesen gencrar un
Ivento Prevenuvo, una Causa de Aceleracion y una Causa de Vencimiento
Antcipado; y (2) enviar al Fiduciario Ia Noulicacion de Activacion de Fyento
Prevenuvo, la Notilicacion de Aceleracion o la Nothicacion de Vencimiento
Anticipado, segiin corresponda; en térmunos de lo senalado en el presente
Fidcicomiso.

Chavez Vargas Abosados, S.C.
Fidewcomiso Bursaul

Pigina 107 de 131




19.4

19.5

19.6

19.7

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante Comin en nombre
o por cuenta de los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en t¢rminos
del presente o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se considerardan
aceptados por los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

E] Representante Comiin concluird sus funciones una vez liquidadas en su totalidad
cualesquier cantidades adeudadas a los tenedores de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios.

1 Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningin tipo
] {=}

de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo

todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

[l Representante Comum consiente y acepta para todos los efectos a que haya lugar,
que el vineulo juridico y los derechos y obligaciones que emanan de la Garantia de
Page Oportuno celebrada entre el Fideicomitente, ¢l Fiduciario y ¢l Garante
Anicamente constrifien a las partes senaladas y que el tnico facultado para solicitar ¢l
ejercicio de dicha garantia ante las circunstancias previstas en la Garantia de Pago
Oportuna y ¢l Fideicomiso, es ¢l Fiduciario, por lo que el Representante Comun no
soza ni gozara de facultad alguna para requerir directamente al Garante el ¢jercicio de
la Garantia de Pago Oportuno.

VIGESIMA. OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS.
20.1 Obligaciones de los Tenedores. Los tenedores de los Certificados Bursidles

Fiduciarios, por el solo hecho de la adquisicion y tenencia de los Ceruficados
Bursatiles Fiduciarios quedarin sujetos a las estipulaciones de este Fideicomiso y
demas Documentos de las Emisiones, con todas las obligaciones y derechos que
conforme a dichos documentos les correspondan.

VIGESIMA PRIMERA. PROHIBICIONES LEGALES.

21.1  Prohibicién Legal del Fiduciario. I'n cumplimicnto a lo dispuesto por la
[raccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Insttuciones de Crédito vigente, y
disposiciones emitidas por ¢l Banco de México, el Fiduciario hace constar que
cxplico en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso, y en especial al
Fideicomitente, ¢l valor y consecuencias legales de dicha [raccion v demas
prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos electos se transcribe a
continuacion la fraccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Insttuciones de Crédito:

“Articulo 100.- A las mnstituciones de crédito les estard prohibido:
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NIXD En fa reahizacion de las operaciones a que se reliere fa fraceion X'V del Articulo L6
(cuarenta v scts) de esta ley:

a) Celebrar  operaciones  con  la propia  institucion  en el
cumplimicnto de lideiconuso, mandatos o comisiones. Id Baneo
de Meévico podra autorizar, mediante disposiciones de caridcter
general, fa realizacion de deternunaclas operaciones cuatdo 1o
mmpliquen un contheto de mitereses;

b) Responder a los lidercomiutentes, mandantes o comitentes, del
meumplinuento de los deudores, por los créditos que se otorgtien,
o de los ecmisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea
por su culpa, segiin lo dispucsto cn la parte fimal del articulo 591 de
la Ley General de Thulos y Operaciones de Credito, o garantizar la
percepcion de rendinuentos por los [ondos cuva nnversion se les
cncomiende. St oal (crnno del fidercomiso, manciato o comision
constitundos para el otorgamiento de créditos, cstos no hubieren
sicdo hquidados por los deudores, la msutucion deberi transterirlos
al liddercomitenite o fidercomusario, segin sea el caso, o al mandante
o comitente, absteincndose de cubrnr su importe. En los contratos
de hidercomiso, mandato o comision se msertard cn lorma notorii
lo dispucsto en este mciso y una declaracion de Ia fiduciana cn of
sentiddo de que hizo saber iequivocamente su contenrdo a las
personas de quuenes hayva recibido bienes o derechos para su
alcctacion fiduciaria;

o) Netar como  fidhiciarias, mandatarias o conusiomstas  en

lidcrcomisos, manditos o conusiones, respectivamente, a aves de

los cuales se capten, directa o ndirectamente, recursos del publico, 7
mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,

cxeepto tratandose de lideicomisos constinndos por el Gobrerno

Federal a través de la Scecretaria de Hacienda y- Crédito Piblico, y

de hideicomisos a traves de los cuales se cnutan valores que sc

mscriban en el Registro Nacional de Valores de comformucdad con

lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

) Desemperniar los fidercomisos, mandatos o comisiones a que sc¢
reliere ef segundo parralo del articulo 88 de la Ley de Sociedades
de Inversion;

¢) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a traves de Jos
ctiales se evadan fimutaciones o prolibicionces contendas cn las

leves tinancreras;
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D Unlizar fondos o valores de los lideicomisos, mandatos o
comisiones destimadas al otorganuento de créditos. en que la
lichiciaria tenga fa facultad discrecional, en el otorgamiento de los
mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
pucdan resultar deudores de sus  delegados  fiduciarios;  los
miembros del consejo de admunistracion o consejo directivo, segin
corresponda . lanto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados vy funcionarios de la msttucion; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no cn funciones; los
auditores externos de la msutucion ; lo nuembros del comité
éenico  del  fidercomiso  respectivo;  los  ascendrentes o
descendientes en primer grado o convuges de las personas cilaclas,
las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas persouas
o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas que ¢l
Banco de Mévico determine mediante disposiciones de cariacter
general, y

¢) Admimistrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la
administracion  para distribuir ¢l patrimonio entre  herederos,
legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o
para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de
sus productos, y sim que en estos casos la admnistracion exceda del
plazo de dos anos, salvo los casos de lidercomisos a la produccion o
lidercomisos de garantia. Cualquier pacto contrario a lo dispuesto
cn os mersos anteriores, serad miilo”

Asimisino, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005,
¢l Fiduciario hace constar que explicd en forma inequivoca al Fideicomitente, el
valor y consccuencias legales del numeral 6 de las Circulares 1/2005 y sus
modilicaciones sobre las prohibiciones a las que esti sujeto el Fiductario. Para dichos
clectos se transcribe a continuacion el numeral 6 de la Circular 1/2005:

“0.1 En la colebracion de lideicomisos, fas Insatuciones Fiduciarias
tendrdan protubido lo siguiente:

a) Cargar al patrimomo lideicomitido precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que sc trate;

h) Garantizar la percepcion de rendimicntos o precios por los
londos cuya mversion se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones ¥ (Crmumnos comrarios a sus
politicas mternas y a las sanas priacticas financieras.
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0.2 Las msttucrones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones
con valores, ttulos de credito o cualquier otro  mstrumento
fMnancicro, que no cumplan con las especilicactones que se hayan
pactado en el contrato de fideiconuso correspondiente.

0.3 Las mstituciones Fiduciarias no podrin llevar a cabo tpos de
Fidercomiso que no esién autorizadas a celebrar de contormucdacd
con las leyes y disposicrones que las regula.

O.4 I mmgun caso las Instutucrones Fiduciarias podrdn cubrir con
cargo al patrimomo fideicomitido el pago de cualquier sancion que
les sca impucsta a dichas Insttuciones Fiduciarias por alguna
autorrelad.

0.5 En los Fidercomisos de garantia, las Instituciones de Fanzas y
las Sololes no podrdn recibir simo bienes o derechos que tengan por
obyeto garantizar las obligaciones de que se trate.

0.6 Las msutuciones Fiducrarias deberan observar lo dispucesto cn
los articulos 100 fraccion NIXN de la Ley de Tnsutuciones e
Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62
fraccion VI de la Ley General de Instituciones v Socredades
Mutualistas de Scguros, 00 fraccion VI Bis de la Ley Federal de
Instituctones de Finanzas y 16 de Ja Ley Organica de la Financiera
Rural, segiin corresponea a cada Instticion...”

VIGESIMA SEGUNDA. IMPUESTOS, COSTOS Y GASTOS.

22.1

Obligaciones Fiscales. Il cumplimiento de las obligaciones de orden liscal que en
todo caso deriven conforme al Fideicomiso sera estricta responsabilidad  del
Iideicomitente, por lo que en este acto exime al Fiduciario de toda responsabilidad
por estos conceptos, quedando obligado ¢l Fideicomutente a acreditar al Fiduciario
dicho cumphmiento para los clectos legales conducentes.

In ¢l caso de que las disposiciones de caricter fiscal scan reformadas y llegare a
existir una carga fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en ¢l
contempladas, ¢stas serdn de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

I'n el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requicran ¢l pago de
cualquier contribucion al Fiduciario, éste lo informari oportunamente a las Partes
para que, en cumplimiento de dicho requerimiento, la Parte causante de la
contribucion lleve a cabo los triamites y pagos necesarios.
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292.2

22.3

En el caso de que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y ¢l
Fiduciario sea requerido de hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciaro
debera notificar esta situacion a la Parte que corresponda, a mis tardar el Dia Habil
siguiente a que reciba el requerimiento correspondiente. La Parte causante de la
contribucion tendra la obligacion de pagar a la brevedad las obligaciones a su cargo,
con independencia de la obligacion de indemnizar y sacar en paz y a salvo a las
demas Partes de cualquier reclamacion y/o gasto que hubieren tenido que realizar
derivado del incumplimiento de una Parte.

El Fideicomitente, sacari en paz y a salvo ¢ indemnizard al Fiduciario en caso de
cualquicr contingencia o responsabilidad en materia fiscal derivada de la operacion
del Fideicomiso, siempre y cuando la misma no derive de la culpa, dolo, negligencia
o mala fe del Fiduciario (incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente
documentados, de asesores liscales y abogados).

Con [undamento en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica,
¢l Fideicomitente en este acto manifiesta que, en case de ser conturibuyente del
impuesto empresarial a tasa Ginica, opta por cumplir con las obligaciones derivadas
de dicha ley por su cuenta, liberando de toda responsabilidad al Fiduciario por ¢l
cumplimiento de las mismas.

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honoranos hiduciarios que en
términos del presente Fideicomiso el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que
respecto de dichos honorarios fiduciarios, las obligaciones liscales que se generen le
corresponden directamente al Fiduciano.

Gastos, Costos. Todos los gastos, impuestos, derechos, viitcos, comisiones,

honorarios notariales y cualquicr otro concepto de la misma naturaleza que, en su
cas0, se generen con motvo de la ejecucion y cumplimicento de los fines del presente
Fideicomiso, seran cubiertos con cargo a la Cuenta General y, en caso de no ser
suliciente, ¢l Fideicomitente se obliga a aportar los recursos necesarios para
cubrirlos. El Fiduciario en ningin caso tendra la obligacion de hacer desembolsos de
su patrimonio para cubrir tales gastos.

La transmision de una parte o la totalidad del Patrimono del Fideicomiso al
Fiduciario de conformidad con el presente Fideicomiso, no es, no sera y no debera
ser considerada como una enajenacion en términos de la fraccion V, meiso a), del
Articulo 11 del Codigo Fiscal de la Federacion, debido a que el Fideicomitente uene
¢l derecho de readquirir la titularidad y propicdad del Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con el presente Fideicomiso.

Entrega de Informacién. En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion
de informacion v de proporcionar documentacion a las autoridades hacendarias,
retenedores de impuestos o terceros, que por disposicion legal requieran de dicha
informacion, autorizando al Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las
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autoridades hacendarias, emisoras, secretarios de consejo, fedatarios publicos y
demas retencdores que correspondan, ¢l Registro Federal de Contribuyentes del
Fideicomitente y, en su caso, de los Fidelcomisarios o cualquier informacion
relacionada para camplir con las obligaciones de informacion requerida, conforme a
fas leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior en el entendido que ¢l Fiduciario
deberi nouficar esta circunstancia a la Parte cuya informacion se solicita, a mas tardar
el Dia Ilabil siguiente a que reciba el requerimiento de informacion
correspondiente.

VIGESIMA TERCERA. RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO.

23.1

Responsabilidad del Fiduciario. De lo establecido en el presente Fideicomiso, el
Fiducianio llevara a cabo los fines del presente Fideicomiso exclusivamente en
cumplimiento a lo aqui establecido con cargo al Patrimonio y no asume ninguna
obligacion a ttulo individual con respecto al pago de cantidad alguna. Las Partes en
este acto reconocen y aceptan que el Fiduciario no sera responsable de:

2 Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y/o documentos que
suscriba derivados del presente Fideicomiso, siempre que celebre los mismos en
cumplimicento de lo establecido en este contrato, o en su defecto, de conformidad
con las mstrucciones del Fideicomuente.

by Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las
Cuentas y IFondos del Fideicomiso.

o) Hechos, actos y omusiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, del Fideicomisario en Segundo Lugar o de terceros que umpidan o
dificulten ¢l cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

) Actos, hechos u omisiones de las Partes o terceros, que impidan o dificulten ¢l
cumphmiento de los hines de este Fideicomiso.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en
relacton con este TFidewcomiso frente a terceros, serin siempre con cargo  al
Patrimonio  del  Fideiwcomiso o al  Fideicomutente, sin que por cllo asuma
responsabilidad  directa alguna y no estara obligado a realizar ningiin acto que
mplique erogaciones st no cxisten fondos en el Patrimonio del Fideicomiso
sulicientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se compromete a sacar en paz
y a salvo al Fiduciario asi como a sus delegados liduciarios, [uncionarios y empleados,
de toda responsabilidad, dano, obligacion, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costos de cualquier naturaleza, mcluyendo los honoranos de
abogados, que dirccta o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de,
impuesta sobre, o meurrida por, con motivo o como consecucncia de actos realizados
por ¢l Fidueiario para ¢l cumplimicnto de los fines consignados en este Fidewcomiso y
la delensa del Patnmonio del Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento de
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sus obligaciones (a menos que sean consecuencia de culpa, dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario o cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado por
el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no previstos de este Fideicomiso) o
por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el Patrmmonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea ante
autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de caracter estatal y federal en México.

Fn el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzean responsabilidades pecuniarias sobre el
Fideicomiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u
omisiones de las Partes, por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso (excepto en los casos en que hubiere mediado culpa, dolo, negligencia o
mala fe del Fidueiario conforme al piarralo anterior o que el Fiduciario realizare algin
acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomiso), ¢l pago derivado de dichas responsabilidades
pecuniarias correra a cargo del Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente
a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere cfectuado o deba electuar
con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al
Fideicomitente. Asimismo, ¢l Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para
que de las cantidades que integren ¢l Patrimonio del Fideicomiso, realice las
aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas de  obligaciones
pecuniarias que se le hubieren impuesto derivadas de los conceptos que se
mencionan en esta Cliusula. 1l Fiduciario deberd notificar  previamente  al
Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos correspondientes, cnr ef entendido
que dichas aplicaciones por ningin motivo podrin ser equiparadas o asimiladas a los
honorarios del Fiduciario.

Il Fiduciario estari obligado a cumplir con ¢l presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podra excusarse o renunciar a su encargo sio por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia y debera cumplir oportuna y
diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este
Fideicomiso trato y con las demas disposiciones legales aplicables, siendo responsable
de las pérdidas o menoscabos que sufra el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa.

Il Fiduciario respondera civilmente por los danos y perjuicios que se causen por la
falta de cumplimiento en las condiciones o términos scnalados en ¢l presente
Fideicomiso y de conformidad con el numeral 5.2 de la Circular 1/2005.

El Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta General, en su caso, las
cantidades necesarias a fin de cubrir los gastos previstos en la presente Clausula.

VIGESIMA CUARTA. DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.
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24.1

Defensa del Patrimonio. I'n ¢l caso de que se haga necesaria la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba alguna notficacion

Judicral, admunistrativa o de cualquier orden respecto del presente Fideicomiso, la

obligacion y  responsabilidad  del Fiduciario se limitara a: () nouficar  al
Ideicomutente, al Fideicomisario en Segundo Lugar y al Representante Comun a
mis tardar denwo de los 2 (dos) Dias Iabiles siguientes a que reciba dicha
notificacion o tenga conocimiento de los actos o hechos que ameriten la delensa del
Fideicomiso, y (1) otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente
Fideicomiso, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que sean
designadas por acuerdo entre el Fideicomitente, ¢l Representante Comun v el
Fidewcomisario en Segundo Lugar, para hacerse cargo de ¢jercitar las acciones u
oponer las excepcones que procedan. El Fideicomitente y/o el Representante
Comun y el Fideicomisario en Segundo Lugar deberin realizar la designacion
correspondiente a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hibiles siguientes a que
reciban la notlicacion del Fiduciario. Iin caso de que no se alcance un acuerdo
decidira el Representante Comun.

I'n casos urgentes en que se requiera la actuacion inmediata de un abogado para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, ¢l Fiduciario notificara de inmediato al
Fidelconmitente a hin de que éste nombre un abogado mterino quien realizara los
actos urgentes que se requieran hasta en tanto se designe al abogado que fungira
como apoderado y que se encargara delimtivamente de la defensa del Patrimonio del
Iideicomiso.

Ll Fiduciario no seria responsable de la actuacion del abogado o abogados a que
hacen referencia los péarrafos anteriores, ni estari obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquicr otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, solo a
otorgarles los poderes que se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para
¢l otorgamiento de poderes. En tal caso, el Fiduciano liquidara las erogaciones que
sea necesario realizar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde alcance.

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencion inmediata pueda causar
peruicios al Patrimonio del Fideiwcomiso, ¢l Fiduciano deberi actuar conforme lo
establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El
Fiducianio podra utlizar los recursos de la Cuenta General para cubrir los gastos
necesartos para llevar a cabo los actos que se senalan en este parralo.

Il Fiduciario, cuando actie siguiendo las  strucciones  que  reciba  del
Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en Primer Lugar v/o ¢l Fideiconsario ¢n
Segundo Lugar, segin corresponda, quedara hbre de cualquier responsabilidad
sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas mmstrucciones estén
conformes con los fines y demas estipulaciones del presente Fideicomiso.
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I'n el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, scrin a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso y del Fideicomitente. Esta disposicion se
transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y

coslas.

Il Fiduciario no estarda obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su
propio peculio, por lo tanto para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, seri con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y del Fideicomitente, no existiendo responsabilidad alguna para el
Fiduciario en caso de no recibir oportunamente dicha provision de fondos.

Fl Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta General, en su caso, las
cantidades necesarias a fin de cubrir los gastos previstos en esta Cliusula.

VIGESIMA QUINTA. RENUNCIA Y SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO.

Causales de Remocién del Fiduciario. Fl Fiduciario podri ser removido en caso de
que ¢l Fideicomitente y el Representante Comun asi lo acuerden, con ¢l visto bueno
del Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, ¢l Fideicomisario en
Segundo Lugar podri solicitar al Fideicomitente y al Representante Comun la
remocion del Fiduciario, en caso de incumplimicntos reiterados de este alumo a las
obligaciones establecidas a su cargo en los Documentos de las Fmisiones.

Acuerdo para la Designacién de Nuevo Fiduciario. In caso de que: () lo solicite el
Fideicomisario en Segundo Lugar; o (i) asi lo acuerden ¢l Representante Conin y
¢l Fideicomitente, con ¢l visto bueno del Fideicomisario en Segundo Lugar: estos
altimos tendrin un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para acordar sobre la
procedencia de la sustitucion del Fiduciario y, en su caso, sobre la designacion del
muevo liduciario. El plazo se contarda a partir de la fecha en la que: (y) el
Representante Comun y el Fideicomitente reciban la solicitud respectiva por parte
del Fideicomisario en Segundo Lugar; o (1) el Fideicomitente y el Representante
Comun, con el visto bueno del Fideicomisario en Segundo Lugar, acuerden llevar a
cabo la remocion del duciario.

I'n caso de que en el plazo mencionado en el pirrafo anterior, el Fideicomitente y ¢l
Representante Comtin no alcancen un acuerdo, el Representante Comun decidird
de plano, informando por escrito al Fideicomitente y al Fideicomisario en Segundo
Lugar su decision, quedando a salvo los derechos del Fideicomitente o del
Fideicomisario en Segundo Lugar (para ¢l caso en que sea éste quién haya solicitado
la sustitucion del Fiduciario), para reclamar en las instancias legales lo que proceda,
en caso de que la decision del Representante Comun afecte sus derechos de
conformidad con ¢l presente Fideicomiso.
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Requisitos para la Sustitucién del Fiduciario. Fn caso de que se decida la sustitucion
del Fiduciario conforme a lo senalado en la Seccion anternior, debera cumplirse con

lo sigulente:

a. Il nuevo hductario debera ser una insutucion de crédito de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manegjo de este upo de
fideicomisos a juicio y responsabilidad del Representante Comun y dicha
wstitucion de erédito no debera tener ningin interés cconémico en las

IEmisiones;

b. I'l nuevo hduciario deberda asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

c. Il Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los
Documentos de la Emision, que tenga en su poder y deberd llevar a cabo
cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del IFideicomiso al
nuevo lductario asegurandose de que no se afecten los derechos de los
Fideicomisarios v del Fideicomitente, de conformidad con los térmimos
establecidos en ¢l Fideicomiso; y

d. Mientras el nuevo hduciario no haya entrado en lunciones, ¢l Iduciario
contunuari en ¢l desempeno de su encargo.

Renuncia del Fiduciario. In caso de que el Fiduciario mviera causa grave para
renunciar a su cargo, deberi hacerlo del conocimiento del Fideicomitente, del
Fideicomisario en Segundo Lugar y del Representante Comun, mediante un eserito
en el que el Fiduciario exprese claramente las razones de dicha determinacion. El
Fideicomitente y el Representante Comun deberin en un plazo no mayor de 60
(sesenta) Dias contados a partir del Dia siguiente a aquel en que se hubiere recibido
dicha comunicacion, indicar al Fiduciario el nombre de la insttucion o instituciones
que actuaran como fiduciario o fiduciarios sustitutos, a cfecto de que el Fiduciario
pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La renuncia del Fiduciario
no surtira efectos sino hasta que un nuevo Fduciario, designado de comin acuerdo
entre ¢l Fideicomitente v el Representante Comun, con el visto bueno  del
Fideicomisario en Segundo Lugar, acepte el cargo y entre en [unciones.

En caso de que en el plazo mencionado en el piarrafo anterior, el Fideicomitente y el
Representante Comun, con el visto bueno del Fideicomisario en Segundo Lugar, no
alcancen un acuerdo, el Representante Comuin decidira de plano, informando por
escrito al Fideicomitente y al Fideicomisario en Segundo Lugar su decision.

VIGESIMA SEXTA. FACULTADES DEL FIDUCIARIO.
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26.1  Facultades del Fiduciario. Il Fiduciario administrari el Patrimonto del Fideicomiso
con las facultades y obligaciones que establece el articulo 391 y demis relativos de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

26.2  Poderes. No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra con respecto a los bienes que
mtegren el Patrimonio del Fideicomiso, los mas amplios poderes y lacultades entre
los cuales se senalan de manera enunciativa y no lunitativa, los que se especifican a
conunuacion:

a)  Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, con
todas las facultades gencerales y atn con las especiales que, de acuerdo con la ley,
requieran poder o cliusula especial, en los términos, del articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Codigo Civil Federal y de sus articulos
correlativos de los codigos civiles de los demas estados que forman parte de la
Republica Mexicana; y

b) Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.

Los anteriores poderes y facultades podrin ser cjercidos por el Fiduciario tnica y
exclusivamente para la realizacion de los lines del Fideicomiso, los cuales se tienen
aqui por reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

Il Fiduciario no estara obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y
cobranzas, ya que ¢n caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se
limitara a otorgar ¢l o los poderes especiales que sean necesarios para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad a lo establecido en la Clausula Vigésima
Cuarta.

Queda establecido que el Fiduciario no sera en ningun momento responsable de la
actuacion de los apoderados designados por las Partes, ni tampoco estara obligado a
cubrir los honorarios prolesionales o gastos dervados de la actuacion de éstos, los
cuales podran ser liquidados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en caso de que
¢l Ideicomitente no los cubra.

Il Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta General, en su caso, las
cantidades necesarias a [in de cubrir los gastos previstos en la presente Cliusula.

VIGESIMA  SEPTIMA. ~ HONORARIOS DEL FIDUCIARIO Y DEL
REPRESENTANTE COMUN

27.1  Honorarios. Como contraprestacion por sus servicios conforme al presente
Fideiconuso, ¢l Fideicomitente debera pagar al Fiduciario y al Representante
Comuin, con cargo a la Cuenta General los honorarios que se describen en ¢l Anexo
“GG”. Los montos por concepto de honorarios determinados en dicho anexo
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causarian ¢l correspondiente Impuesto al Valor Agresado de conformidad con la
Legislacion Aplicable en México en la fecha en que el Fidueiario y el Representante
Comuin, respectivamente, emitan la factura correspondiente.

I'n cualquier caso y en el evento de que no existan recursos liquidos inmediatamente
disponibles en la Cuenta General, el Fideicomitente se obliga a pagar al Fiduciario y
al Representante Comun el monto total deserito en cada factura, en un plazo no
mayor a 30 (treinta) Dias, contado a partir de la fecha en que el Fideicomitente reciba
del Fiduciario y del Representante Comun las facturas correspondientes.

VIGESIMA OCTAVA. INDEMNIZACION AL FIDUCIARIO.

28.1

Indemnizacién. Ll Fideicomitente mdemnizara, defenderi y sacara en paz y a salvo
al Fiduciario, asi como a sus [uncionarios, delegados liduciarios, directores,
conscjeros, empleados y agentes, contra cualquier demanda, reclamacion, accion,
multa, penalizacion, responsabilidad, transaccion, dano, pérdida, costo o gasto de
cualquier tpo o naturaleza, conocido o desconocido, previsto o no previsto,
contngente o de cualquier oo tpo (incluyendo, s limitacion alguna, honorarios de
abogados y desembolsos) que surja de o incurmidos en relacion con este Fideicomiso
o con cualquier accion u omision relacionada con el mismo, excepto por aquellos
directamente atribuibles a la neghgenca grave, dolo o mala fe del Fiducano. Las
obhgaciones del Fdeiwcomitente conlorme al presente parralo  subsisuran vy
permanceeran en pleno vigor y electo durante la vigencia del presente Fideiconiso.

I'n el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o
consccuencia de indole legal, que produzea responsabilidades pecuniarias o sobre ¢l
Fideicomiso y/o ¢l patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos
u omisiones de las partes de este Fideicomiso, por el Fiductario en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso o por terceros, meluyendo erogaciones relacionadas con los
actos y conceptos que se mencionan cn ¢l parralo anterior (excepto en los casos cn
que hubicre mediado dolo, neghgeneia o mala fe del Fiducianio o que el Fiduaario
realizare algin acto que no le esté autonzado por ¢l presente Fideicomiso), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Patrimono del
Fideiwcomiso, en el entendido de que ¢l Fiduciano no contrae obligaciones
patrimontales en nombre o por cuenta propia ni forma personal, por lo que no seri
responsable en forma alguna de responder con bienes de su exclusiva propiedad.

Il Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta General, en su caso, las
cantdades necesaras a lin de cubrir los gastos previstos en la presente Clausula.

VIGESIMA NOVENA. SUCESORES Y CESIONARIOS.

29.1

Cesién _de Derechos. [.os derechos v obligaciones derivadas  del presente
Fideicomiso no podran ser cedidos, salvo los Hujos dervados de las Cantdades

Remanentes que le correspondan al Fstado, los cuales podrin ser cedidos a tereeros,

n]J( Thivez Vareas Abosados, 5.C.

Fidewcomiso Bursaul

Piamna 119 de 13




sujeto a las autorizaciones gubernamentales necesarias en términos de la legislacion
aphcable.

TRIGESIMA. NOTIFICACIONES Y AVISOS.

30.1

Notificaciones. Todos los avisos y comunicaciones pactados en este Fideicomiso serin
en idioma espanol, por escrito y deberin ser entregados o enviados a cada una de las
Partes a su domicilio, mimero de fax o direccion de correo senalados en esta Clausula.

Dichos avisos y comunicaciones serdn efectivos si se entregan en el domicilio del
destinatario, en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, segun conste en ¢l
acuse de recibo respectivo, y si son enviados por [ax o direccion de correo clectronico
en el momento en que la Parte correspondiente emita un acuse de recibo del mismo
por medio de fax o direccion de correo electronico.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones y solicitudes que sean
requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente Fideicomiso,
se deberan realizar por escrito con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacion
a su fecha de ejecucion, salvo que el presente instrumento estipule un plazo especial
para la realizacion de las mismas.

Las Partes, estando conscientes de los riesgos que implica la emision de instrucciones
por los medios electronicos descritos en el primer parrafo de esta Clausula, tales como
crrores, inscguridad y falta de confidencialidad, asi como de la posibilidad que
derivado de dichos riesgos se realicen actividades [raudulentas, en este acto autorizan
al Fiduciario para que proceda de conformidad con las strucciones que reciba a
través  de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de  cualquier
responsabilidad derivada o que se derive del cumplimiento de dichas instrucciones.

La forma de identficacion y de operacion del Fideicomiso, serd a través del niimero
de contrato del mismo v de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de
quiecn o quicnes realicen alguna solicitud o instrucciéon. Para lo antenor, el
Fideicomitente v los Fideicomisarios deberin entregar la carta certificacion de firmas,
en términos del formato que se adjunta como Anexo “HH”, acompanada de las copias
simples de las identficaciones vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones
al Fiduciaro.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que ¢l Fiduciario estara facultado a
cjecutar las instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con ¢l presente
Fideicomiso, tmica y exclusivamente en horas v Dias Hibiles.

Las Partes senalan como sus domicilios los siguientes:

[\IJ('h:'l\'vz Vargas Abogados, S.C.
Fideteomiso Bursanl

Pimna 120 de 131



Il Fiduciario:

Banco INVEX S.A,, Instutucion De Banca Muluple,
INVEX Grupo Financiero
Direccion: Torre Esmeralda I, Avila Camacho 10-9
Col. Lomas de Chapultepee, C.P. 11000, México, D.F
Tel: 01555350 2310
Fax: 015553503399
Atencion: Ricardo Calderon Arroyo

Luis Turcott Rios
Correo electronico:  ricardo.calderon@invex.com

lturcott@invex.com

Il Fideicomitente y Fideicomisario

en Tercer Lugar:

Il Estado de Veracruz

Direccion: Av. Xalapa No. 301 Esq. Ruiz Cortines

Col. Umdad del Bosque

C.P. 91010, Xalapa, Ver.

Tel:  012288-121100

Fax:  01228-8:42-14-69

Atencion: Titular de la Secretaria de Finanzas y Plancacion
del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave

Correo clectromeo:  truiz@veracruz.gob.mx

Y] Representante Commine:

Monex Casa de Bolsa, S.A. DE C.V., Monex Grupo Financiero
Direccion: Pasco de la Reforma, No 281

06600 Mcxico, DI,

Tel.  0155-5231.0060

Fax. 0155-5231.0175

Atencion: Héctor E. Vizquez Abén

Correo electronico: hvazquez@monex.com.mx

Ll Fideicomusario en Segundo Lugar:

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo

Dircccion: Avenida Javier Barros Sierra 515, Piso 6,

Col. Lomas de Santa Fe, Delegacion Alvaro Obregon

01219, México, D.F.

Tel:  +52 (55) 52 70 1200 Ext. 1384

Atencion: Salvador Olvera Chaider
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Subdirector de Garantias
Correo clectronico:  Salvador.Olvera@banobras.gob.mx
'] Fiduciario del Fideicomiso Publico de Pago:

Banco Mercantl del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Direccion : Avenida 20 de Noviembre Numero 16 Col. Centro,
Nalapa, Veracruz

Tel: 01 (228) 890 3866

Atencion: Salvador David Lopez Garcia.

Correo clectronico: — salvador.lopez.garcia@banorte.com

Para clectos de las notificaciones a las Agencias Calificadoras, las Partes deberan
dirigirse a los siguientes datos de contacto o a aquellos que las mismas Agencias
Calificadoras notiliquen de tiempo en tiempo al Fiduciario, el cual deberd informar de
tal circunstancia a las demis Partes dentro de los 3 (tres) Dias Hibiles siguientes a la
fecha en la que reciba dicha notificacion:

Fiteh México, S.AL de C.V.

Direceion: Prol. Alfonso Reyes No. 2612
Fdificio Connexity Piso 8

Col. Del Pasco Residencial

CP 64920 Monterrey, NL

Tel. (81) 8399 9100

Atencion: Fduardo Hernandez
Director Finanzas Pablicas, Fitch Meéxico
Corrco clectronico:  iplmex@litchratings.com

R Ratings de México, S.AL de C.V.

Direccion: Pasco de los Tamarndos 100-A Piso 26
Bosques de las Lomas

Delegacion Cuapmalpa

05210 México DI

Tel: 15003130/ 150031 13

Atencion: Roberto Ballinez Ambnz
Director de Productos Estructurados
Correo clectronico:  roberto.ballinezehrratings.com
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30.2

De igual manera, ¢l Fiduciario deberd proporcionar a las demas Partes los datos de las
Agencias Calificadoras no hstadas anteriormente v que lleguen a calilicar alguna
LFrsion.

Cambio de Domicilios. Cualquier ciunbio de domicilio debera ser comunicado a las
Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 7 (siete) Dias Hibiles de

antcipacion a la fecha en que surta clectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos
los avisos, notificactones y demas diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan
en el domicilio mdicado en la misma en esta Clausula, surtirian plenamente sus electos.

TRIGESIMA PRIMERA. OPERACIONES CON LA PROPIA INSTITUCION.

3L.

1

Operaciones con la Institucién. Para electos de lo establecido en el numeral 5.1 de la
Circular 1/2005 emitida por ¢l Banco de México, las Partes acuerdan que para evitar
conllictos de mtereses, autorizan y facultan al Fiduciario para celebrar operaciones
de mversion y apertura de cuentas para ¢l mancjo de los recursos con cualquier
sociedad mtegrante de INVEX Grupo Financiero, S.A., de C.V., incluso con Banco
INVEX, S.A. Insutucion de Banca Mualtiple, INVEX Grupo Financiero, sicmpre
que ¢sta actie por cucnta propia sin intervencion del drea liduciaria, reconociendo

que no hay dependencia jerirquica entre los departamentos o dreas que intervienen
cn dichas operaciones, por lo que las Partes acuerdan que para evitar conlhetos de
intereses, autorizan y facultan al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion
con la propia msutucion siempre que: (1) cumpla con el Régimen de Inversion v ()
actie por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia jerarquica entre los
departamentos que mtervienen en dichas operaciones.

I cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 enuuda por ¢l Banco de
Meéxico relauva a las Reglas a las que deberian sujetarse las instutuciones de banca
multiple; casas de bolsa; nsttuciones de seguros; msutuciones de  fanzas y
sociedades financieras de objeto hmitado, en las operaciones de lideiconiso que
celebren, ¢l Fiduciario ha aclarado ¢ mdubitablemente explicado al Fideicomitente y
lo hara a las Partes, el contenido de la Regla 5.1 de la citada Circular.

No obstante lo anterior, el Fiductario requernri autorizacion expresa y por escrito del
Fideiwcomitente y del Representante Comun para celebrar cualquier otra clase de
contrato con la propia mstitucion, con el fin de evitar conllictos de intereses, sicmpre
v cuando se trate de actos que le permita realizar la Ley de Instutuciones de Crédito o
disposiciones que de clla emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiductario actiia por cuenta y orden de terceros,

en las operaciones que celebre con la propia institucion, no operara la extineion por

conlusion de los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de
que ¢l Fiduciario actia en cumplimiento de los lines del presente Fideicomiso vy de
acuerdo a las instrucciones previstas en el nmismo.
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TRIGESIMA SEGUNDA.- INTEGRIDAD Y DIVISION

0

29.1 Integridad y Divisién. Si cualquier disposicion del presente Fideicomiso es
declarada nula o invalida, las demas disposiciones permaneceran vilidas y exigibles,

tal y como si la disposicion declarada nula o invilida no hubiese sido ncluida.
TRIGESIMO TERCERA.- ENCABEZADOS

33.1  Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una de las Clausulas y
de las Secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectaran su
contenido o interpretacion.

TRIGESIMA CUARTA VIGENCIA DEL FIDEICOMISO.

34.1  Vigencia. Il presente Fideicomiso dard inicio a partir de la fecha de su celebracion y
tendri la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, y solo podra
extinguirse en caso de que su cumplimiento sea imposible de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o de que se hayan
liquidado en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, al Fideicomisario en Segundo Lugar o a cualquier tercero de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos de
cada Emision. En el entendido de que la vigencia del Fideicomiso no podra exceder
del limite legal previsto en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.

31.2  Irrevocabilidad del Fideicomiso. Il Fideicomitente renuncia expresamente a su
derecho de revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fideicomiso

irrevocable.,

31.3  Transferencia del Patrimonio del Fideicomiso. Ll Fiduciario, al t¢rmino de la
vigencia del presente Fideicomiso, translerird al Istado de Veracruz, las cantidades
que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Hibil en el que se hayan
cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

341 Actos Posteriores a la Terminacién. De igual manera, una vez concluida la vigencia
del presente Fideicomiso, el Fiduciario se obliga llevar a cabo todos los actos que le
instruya ¢l Fideicomitente a lin de que este ulimo esté en posibilidad de dar por
terminada la vigencia de la Notificacion Irrevocable.

TRIGESIMA QUINTA. MODIFICACIONES.
35.1  Modificaciones. Il presente Fideicomiso solo podri modilicarse por acuerdo entre
el Fideicomitente, ¢l Fideicomisario e¢n Scgundo Lugar, el Fiducano vy el
Representante Comun en representacion de los tenedores de los Certificados
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Bursaules Fiduciarios. En el entendido que el Representante Comun determinari,
con base en la legislacion aplicable, aquellos casos en los que deberi obtener
autorizacion previa de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursaules
Fiduciarios, para llevar a cabo la modificacton a los términos del presente
Fideicomso. El Fiduciario debera noulicar a las Agencias Caliicadoras cualquier
modificacion que sulra ¢l presente Fideicomiso y los Documentos de las Emisiones
correspondientes, dentro de los 10 (diez) Dias siguientes a la fecha en la que se llevo
a cabo dicha modificacion.

TRIGESIMA SEXTA. RENUNCIA DE DERECHOS.

36.1

Renuncia de Derechos. La demora u omision de las Partes en ¢l ¢jercicio de los
derechos y recursos previstos en este Fideicomiso o en la ley, en ningtin caso se
interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ¢jercicio singular o
parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso derivado de este Fideicomiso no
s¢ mterpretara como una renuncia al ¢jercicio simultaneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

TRIGESIMA SEPTIMA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION.
37.1  Legslacién y Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la mterpretacion y

cumplimicnto del presente Fideicomiso las Partes se someten a las leyes federales
mexicanas aplicables. Las Partes 1gualmente de mancra expresa ¢ wrrevocable,
acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la mterpretacion o
cumplimiento del presente Fideicomiso a los ‘T'ribunales Federales competentes en
la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que se refiere a los asuntos que surjan
de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones relerentes a
cualquier accion o procedimiento podrin oirse y determinarse en los mencionados
tribunales. Las Partes renuncian a cualquier otra jurisdiceion o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o luturo o
por cualquier otra causa,

TRIGESIMA OCTAVA. EJEMPLARES.
38.1  Ejemplares. Iste Fideicomiso podri ser firmado en cualquier namero de ejemplares,

cada uno de los cuales debera considerarse como un original del mismo contrato, v
en este acto cada una de las partes que comparecen a la firma del presente
Fideicomiso, declara haber recibido un tanto original y debidamente firmado.

TRIGESIMA NOVENA .- ANEXOS

39.1

Anexos. L.os siguientes Anexos forman parte integrante de este Fideicomiso y se
tendran por reproducidos como si a la letra se msertasen:

Anexo “A” Nombramiento del Secretario de Finanzas
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Anexo “B”
Anexo “C”
Anexo “D”
Anexo “E”

Anexo “F”
Anexo “G”
Anexo “H”
Anexo “I”
Anexo “J”
Anexo “K”
Anexo “L”
Anexo “M”
Anexo “N”

Anexo “O”
Anexo “P”
Anexo “Q”
Anexo “R”
Anexo “S”

Anexo “T”
Anexo “U”

Anexo “V”

Anexo “W”
Anexo “X”

Anexo “Y”
Anexo “Z”
Anexo “AA”

Anexo “BB”

Anexo “CC”
Anexo “DD”
Anexo “EE”

Anexo “FF”
Anexo “GG”
Anexo “HH”

Formato de Aviso del Asesor Financiero

Formato de Constancia de Inscripcién

Formato de Contratos de Garantia de Pago Oportuno
Formato de Convenio de Cesién de las Garantias de Pago
Oportuno

Decreto

Gastos de Emision

Gastos de Mantenimiento de la Emisiéon

Gastos del Fideicomiso

Formato de Informe del Asesor Financiero

Formato de Informe del Fideicomitente

Formato de Informe del Fiduciario

Formato de Instruccién de Inversion

Formato de Instruccién de Términos y Condiciones de las
Emisiones

Formato de Notificacién de Aceleracién

Formato de Notificacién de Activaciéon de Evento Preventivo
Formato de Notificacién de Desactivacion de Evento
Preventivo

Formato de Notificaciéon de Desactivacion de una Causa de
Aceleraciéon

Formato de Notificacién de Disposiciéon de la Garantia de
Pago Oportuno

Notificacién de Inconsistencia de Cilculos

Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado de las
Emisiones

Formato de Notificacién de Vencimiento Anticipado de la
Garantia de Pago Oportuno

Formato de Notficacién Irrevocable

Formato de inscripcién en el Registro de Emisiones y
Asignaciéon de Participaciones Fideicomitidas

Formato de Reporte Anual del Auditor

Formato de Reporte de Aplicacion de Pagos

Formato de Requerimiento de Aportaciones Obligatorias del
Fideicomitente

Formato de Solicitud de Amortizacién Anticipada Voluntaria
Total

Formato de Solicitud de Inscripcion

Formato de Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles
Formato de Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno

Términos de los Servicios del Asesor Financiero.
Honorarios del Fiduciario.

Formato de Carta de Certificacién de Firmas
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Anexo “II” Mecanismo de comprobacién de aplicacion del Saldo Neto
de los Recursos Derivados de las Exnisiones

Anexo “IJ” Reglas para la determinacion del Porcentaje de
Participaciones Asignadas a Cada Emision
Anexo “KK” Términos de Referencia
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Después de haberse leido y ratificado por las partes del presente Fideicomiso, en 6 (seis)
cjemplares, se hrma en la ciudad de México, Distrito Federal a los 6 dias del mes de
noviembre de dos mil doce.

EL FIDEICOMITENTE
Y
FIDEICOMISARIO EN TERCER LUGAR
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, por conducto de la

Secretaria de F uza’?'kam y [Planeacion

7 -
-

{
Lic. Tomas _I:{fﬂ‘ Runz l{l(mz;ilcz

Secretario def Finanzas y Planeacion

EL FIDUC O
Banco INVEX, S.A., Institucién de Bancy Multiple, INVEX Grupo Financiero, tinica y
exclusivamente como Fidfgiario del Fideicomiso F/1175

[

Act. Luis Fernando Turcott Rios '
Delegado IFiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Novaey

Lic. Héctor Eduardo \'ﬁzqu:cz Abén
Representante Legal
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FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

M

Lic. Orespss Fugenio Pérez Cruz
Representante Legul Representante Legal

FIDEICOMISARIO EN TERCER LUGAR

Banco Mercantl del Norte, S.A., Instutucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte
unica y exclusivamente como fiduciario del Fidefcomiso Publico de Pago F/7 44471

C.P. Salvad

Wid Lopez Garceia
iduciario

7,
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