SEGUNDO CONVENIO CON RELACION AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F/551

ENTRE

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
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EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO
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SEGUNDO CONVENIO CON RELACION (EL “CONVENIO”) AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F/551 SUSCRITO EL 24 DE NOVIEMBRE DE 2006 (EL
“FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO
FIDEICOMITENTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE
IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
PLANEACION, REPRESENTADA POR SU TITULAR EL LIC. TOMAS JOSE
RUIZ GONZALEZ (EL “FIDEICOMITENTE”); POR OTRA PARTE, COMO
FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA, REPRESENTADA POR SU DELEGADO
FIDUCIARIO, EL LIC. GERARDO ANDRES SAINZ GONZALEZ. (EL
“FIDUCIARIO”); Y POR OTRA PARTE, COMO REPRESENTANTE COMUN DE
LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
REPRESENTADA POR EL LIC. HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN COMO
REPRESENTANTE LEGAL: DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los términos con mayiscula inicial, que no se encuentren definidos en el presente
Convenio, tendrdn el significado que se les atribuye a dichos términos en el Fideicomiso.

ANTECEDENTES

I. El 29 de junio de 2006, mediante el Decreto 564, publicado en la Gaceta Oficial, la H.
LX Legislatura del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave,
autorizé al Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, entre otras cosas, la constitucion de un fideicomiso bursdtil.

II. El 24 de noviembre de 2006, las partes del presente Convenio celebraron el
Fideicomiso.

III. Que al amparo del Fideicomiso, el 30 de noviembre y 27 de diciembre de 2006, se
llevaron a cabo las emisiones de certificados bursdtiles fiduciarios con claves de
pizarra VRZCB 06U y VRZCB 06 (los “Certificados Bursdtiles™).

IV. La fuente de pago de los Certificados Bursitiles estd constituida por el Patrimonio del
Fideicomiso, y dicho patrimonio se integra, sustancialmente, por el 100% (cien por
ciento) de los ingresos presente y futuros derivados de la recaudacion del Impuesto
Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos (el “ISTUV™), y sus accesorios, incluyendo los
recargos y las multas accesorios a dicho impuesto y excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley
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VI.

VII.

VIIIL.

federal o estatal, que el Fideicomitente recaude desde la celebracién del Fideicomiso y
hasta la extincion de éste.

El 25 de enero de 2010 mediante la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles (los “Tenedores™), los Tenedores acordaron, entre otras cosas:
(i) modificar el Fideicomiso respecto a la Aportacién Extraordinaria, a efecto de
fortalecer el esquema juridico financiero establecido en el Fideicomiso para el pago de
los Certificados Bursdtiles a favor de los Tenedores: (ii) modificar las circunstancias
que constituiran un Evento Preventivo y un Evento de Incumplimiento conforme a los
Documentos de Emision: (iii) modificar el Fideicomiso en relacion al Anexo “0O” del
mismo, el formato de Mandato Irrevocable; y (iv) la modificacion al Macrotitulo
representativo de los Certificados Bursdtiles para hacerlos congruentes con las
modificaciones al Fideicomiso (la “Asamblea de Tenedores del 2010™).

El 28 de abril de 2010, en términos de la Asamblea de Tenedores 2010, las partes del
presente Convenio celebraron el primer convenio modificatorio al Fideicomiso.

El 20 de julio de 2010 mediante oficio nimero 153/3494/2010 expedido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se autorizé el canje de los Certificados
Bursitiles en el Registro Nacional de Valores, mismo que se llevo a cabo.

El 13 de abril de 2011, mediante Asamblea General de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de cada Emisién(las “Asambleas de Tenedores del 20117), los Tenedores de
cada Emision acordaron, entre otras cosas y bajo los términos y condiciones
establecidos en dichas asambleas: (i) que en caso que la emisién de Certificados
Bursatiles llegue a ser calificada por debajo de A, en cualquier momento (con la
consecuente detonacion de un Evento Preventivo), contrate automadticamente una
garantia parcial, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; (ii) instruir al Fiduciario del
Fideicomiso para que realice los actos que sean necesarios a efecto de llevar a cabo
con las cantidades remanentes retenidas, la adquisicion de un bono cupdn cero con
vencimiento en el ano 2029; (iii) instruir al Fiduciario del Fideicomiso, para que en
caso de que hubiese cantidades remanentes retenidas por la activacion de un Evento
Preventivo aplique semestralmente dichas cantidades a la adquisicién de bonos cupon
cero con riesgo Gobierno Federal; (iv) instruir al Fiduciario del Fideicomiso para que
una vez cubierto el 100% del Saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles a través de
adquisicion de bonos cupdn cero, cualesquier cantidad remanente retenidas se
apliquen a amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles; y (v) autorizar al
Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comun, para que lleven a cabo las
modificaciones necesarias a los Documentos de la Emision a efectos de dar
cumplimiento a los acuerdos de dicha asamblea. Se adjunta al presente como Anexo
A, copia de las Asambleas de Tenedores del 2011.
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DECLARACIONES

I. El Fideicomitente, por conducto de su representante legal el Lic. Tomds José Ruiz
Gonzilez, declara:

a)

b)

c)

d)

Que el Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, Tomds José Ruiz Gonzilez, estd facultado
para celebrar el presente Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano
de Veracruz de Ignacio de la Llave de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los
Articulos 50 de la Constitucién Politica del Estado de Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave; en los Articulos 175 del Cédigo Financiero
para el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave; y 4 y 14
del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas y Planeacion y las demds
disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; (ii) el nombramiento
como Secretario de Finanzas y Planeacion emitido el 1 de diciembre del 2010
por el Seiior Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, cuya copia se agrega al presente Convenio
como Anexo B: (iii) el Decreto (tal y como dicho término se define en la
Clausula Primera): y (iv) las Asambleas de Tenedores del 2011

Que el Articulo Quinto, inciso d), del Decreto, establece que el Poder
Ejecutivo del Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacion,
vigilard que a través del Fideicomiso se cumpla puntualmente con el pago de
todas y cada una de las obligaciones financieras asumidas como consecuencia
de la emision de los valores materia de esta autorizacion, incluyendo el pago
del principal, intereses, reservas y demds gastos inherentes a este proceso.

Que es su voluntad celebrar el presente Convenio bajo los términos y
condiciones establecidos en el mismo.

Que en términos del Decreto, de las Asambleas de Tenedores del 2011 y de la
ley aplicable, se encuentra facultado para celebrar el presente Convenio.

II. El Fiduciario, por conducto de su Delegado Fiduciario, el Lic. Gerardo Andrés Sainz
Gonzilez declara:

a)

Que es una institucion de banca miltiple debidamente constituida y existente
de conformidad con las leyes de México, segtin consta en la escritura publica
57,681 de fecha 25 de febrero de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Miguel
Alessio Robles, Notario Piblico nimero 19 del Distrito Federal y registrada
ante el Registro Pablico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 262,411,
y que obtuvo una autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
para operar como fiduciario.
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b)

c)

Que su Delegado Fiduciario, el Lic. Gerardo Andrés Sainz Gonzilez, cuenta
con los poderes y facultades necesarios para celebrar validamente el presente
Convenio segtin consta en la escritura publica nimero 30,884 de fecha 12 de
marzo de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique,
Notario Publico nimero 122 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd debidamente inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 262,411.

Que es su voluntad celebrar el presente Convenio bajo los términos y
condiciones establecidos en el mismo.

I11. El Representante Comtuin, por conducto de su representante legal, el Lic. Héctor
Eduardo Vidzquez Abén, declara:

a)

b)

c)

d)

Es una sociedad an6nima mexicana debidamente constituida de acuerdo a las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos, mediante Escritura Piblica No. 5,940
de fecha 22 de noviembre de 1978, protocolizada ante la fe del titular de la
Notaria Publica No. 140 del Distrito Federal, Lic. Jorge A. Dominguez M., e
inscrita en el Registro Piblico de Comercio de esa misma ciudad, bajo el
folio mercantil No. 686 de fecha 27 de febrero de 1979 y en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, seguin oficio No. 1,983 del 23 de
octubre de 1978, expedido por la entonces Comision Nacional de Valores.
Asimismo, que estd legalmente autorizado para actuar con el cardcter de Casa
de Bolsa en el Mercado de Valores, asimismo, conforme a sus estatutos
sociales, estd autorizada para celebrar el presente contrato.

Por escritura piblica nimero 31,782, de fecha 11 de diciembre del 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piblico
nimero 83 del Distrito Federal, México, realiz6 una compulsa de sus
estatutos sociales.

Por escritura publica nimero 31,799, de fecha 06 de noviembre del 2008,
otorgada ante la fe del licenciado José Eugenio Castaneda Escobedo, Notario
Piblico nimero 211 del Distrito Federal, México, cuyo primer testimonio se
encuentra en tramite de inscripcion en el Registro publico del Comercio por
lo reciente de su otorgamiento, modificd, entre otros asuntos, las cldusulas
vigésimo segunda y décimo tercera de sus estatutos sociales.

Por escritura publica No. 3,839, del 28 de mayo de 1986, otorgada ante la fe
del Lic. Mario Garciadiego G.C., titular de la Notaria Publica No. 184 del
Distrito Federal, adopté la modalidad de Capital Variable, por lo que su
denominacién social quedé establecida como Casa de Bolsa Interamericana,
S.A. de C.V. La citada escritura se encuentra inscrita en el Registro Publico
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e)

f)

h)

de Comercio de esa misma ciudad, con fecha 9 de julio de 1986, bajo el folio
mercantil No. 686.

Por escritura publica No. 3,865, del 2 de junio de 1986, otorgada ante la fe del
Lic. Mario Garciadiego G. C., titular de la Notaria Pidblica No. 184 del
Distrito Federal, cambié su denominacion a la de CBI Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., quedando inscrita dicha escritura en el Registro Piblico de Comercio el
18 de julio de 1986, bajo el folio mercantil No. 686.

Por escritura publica 112,711 de fecha 1 de noviembre de 2001 otorgada ante
la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario 83 del D.F., actuando como
asociado en el protocolo del Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, Notario 116
del D.F.; CBI Casa de Bolsa S.A. de C.V., CBI Grupo Financiero cambié su
denominacién social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Dicha
escritura quedo6 debidamente inscrita en el Registro Piblico de Comercio bajo
el folio Mercantil 686, el dia 29 de noviembre de 2001.

Por escritura ptblica No. 28,789 del 14 de julio de 2003 otorgada ante la fe
del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la Notaria Publica nimero
83 del Distrito Federal, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. cambié su
denominacién social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero. Dicha escritura quedé debidamente inscrita en el Registro
Puiblico de Comercio bajo el folio mercantil No. 686 del 12 de agosto de
2003.

Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para la
celebracion del presente Fideicomiso, seglin se desprende de la escritura
puiblica nimero 32,820, de fecha 16 de agosto de 2009, otorgada ante la fe del
Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piblico nimero 83, del Distrito
Federal y cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 686 de fecha 20
de agosto de 2009.

Que es el Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y en cumplimiento a la Asambleas de Tenedores del 2011, celebra
el presente Convenio bajo los términos y condiciones establecidos en el
mismo.

En virtud de los antecedentes y declaraciones, anteriores, las partes sujetan el presente
Convenio a las siguientes:
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CLAUSULAS

Primera. Definiciones.- Cualquier término con mayuscula inicial en este Convenio, tendrd
el significado que se le atribuye a dicho término en el Fideicomiso.

Segunda. Las Partes acuerdan modificar el clausulado del Fideicomiso en forma integral,
para quedar redactado en lo sucesivo de la siguiente manera:

PRIMERA.-

CLAUSULAS

DEFINICIONES

1.1 Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Fideicomiso y que se
relacionan a continuacion, tendrdn los siguientes significados en singular o plural y
obligardn a las Partes (tal y como dicho término se define en la Cldusula Primera),
de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion
“de”, podrd, segiin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las
preposiciones “del” o “de cada’”, por lo tanto se entenderd por:

a.

b.

d.

.

8:

Agencias Calificadoras: aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, que hayan calificado, y las que en una fecha determinada mantengan,
otorguen o modifiquen la calificacion crediticia de las Emisiones.

Aportacion Extraordinaria: la aportacion que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente, en términos de lo seiialado en la Cldausula Décimo Primera.

Aportacion Inicial: la cantidad que se establece en la Cldusula Segunda.
Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contadores
piiblicos independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con
lo establecido en la Cldusula Décimo Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, S.C.,
o la persona fisica o moral que lo sustituya en términos de lo seiialado en el
presente Fideicomiso.

BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

Bonos Cupon Cero: los instrumentos de deuda con rendimientos
capitalizables, adquiridos a descuento, emitidos o avalados por el Gobierno
Federal con un vencimiento a largo plazo.
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h.

mn.

Cantidades Remanentes: los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo seiialado en las Cldusulas Octava, Novena, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin
corresponda.

Certificados Bursdtiles Fiduciarios: los certificados bursdtiles fiduciarios a
ser emitidos en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Cldusula: cada una de las cldusulas del presente Fideicomiso.
CNBV: la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: el factor que se obtiene de aplicar la siguiente formula:

FD,

r PP, + PI,
Donde:
C; = Cobertura primaria en el periodo 1.
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
PP; = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
PlI; = Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.
FD =1 -G, + PF,
Donde:
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
I; = Ingresos sobre el ISTUV en el periodo i.
G; = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i.
PF; = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el

periodo i.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Se calculara en cada Fecha de Pago
(con excepcion de la Primera Fecha de Pago), de la siguiente forma:

CPA =(C,+C,_)*0.5
Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
C; = Cobertura Primaria en el Periodo i.
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H.

P

q.

.

Ci.; = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo seiialado en la Seccion 7.5.

Contratos de Garantia Parcial: los contratos de garantia de pago oportuno o
cualquiera que sea su denominacion que, en términos de lo seialado en el
presente Fideicomiso deberd celebrar el Fiduciario con un tercero, mediante
el cual este iiltimo garantizard de manera irrevocable e incondicional el
pago parcial de intereses y principal de cada una de las Emisiones.

Cuenta Concentradora: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en la Cldusula Octava.

Cuenta de Pagos: para cada Emision la cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucion financiera que éste designe, misma que se activard y
operard en la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se
establece en el presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Remanentes: la cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard
en la forma y términos descritos en las Cldausulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se establece en el
presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se establece en el
presente Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso: conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta del Fondo de Remanentes, la Cuenta del Fondo de Reserva y la
Cuenta de Pagos de cada Emision o, segiin el contexto en el que se utilice, de
todas las Emisiones.

Cuentas Recaudadoras: las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se listan en el Anexo “A”
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W,

)

ad.

bb.

ce.

dd.

Decreto: el Decreto a que hace referencia el Inciso A del Capitulo de
Antecedentes del presente Fideicomiso, mismo que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “B”.

Deuda Piiblica Directa: el monto de la deuda directa a cargo del Gobierno
del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave contratada de conformidad
con lo establecido en el Articulo 313 del Codigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. Los conceptos que integrardn la Deuda
Piiblica Directa al 28 de noviembre del ano en curso, se describen en el
Anexo “C”.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: el derecho a percibir y
los ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales
que determinen el Representante Conuin, con apoyo del Asesor Financiero
del Fideicomiso y con el visto bueno de al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, de conformidad con lo seiialado en la Cldusula Décimo
Primera. No obstante, en el supuesto establecido especificamente en la
seccion 11.4 de la Cldausula Décimo Primera, la referencia que del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones se haga en cualesquiera de los
Documentos de Emision, deberd entenderse como el derecho a percibir y los
ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales ahi
mismo determinado.

Dia: con mayiiscula o con miniiscula, dia natural.

Dia Hdbil: con mayiscula o con miniiscula, el significado que se le atribuye
en la Circular que anualmente publique la CNBV, con fundamento en los
articulos 4, fracciones XXII y XXXVI y 16, fraccion I de la Ley de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, con excepcion de los sdbados.

Documentos de Emision: el Fideicomiso, el Macrotitulo y los demds
documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria 'y sus
respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio de
los cuales se encuentra instrumentada cada Emision.

Emision: cada una de las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
que realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo
establecido en el presente Fideicomiso.

Emisnet: el Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de la BMYV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave: el Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave de los Estados Unidos Mexicanos.
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ee,

88-

hh.

il

JI-

kk.

I

mim.

nit.

Q0.

pp.

qq.

Eventos de Aceleracion: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Sexta.

Eventos de Incumplimiento: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Séptima.

Eventos Preventivos: los supuestos que se describen en la Cldusula Décimo
Quinia.

Fecha de Emision: la fecha que los Documentos de cada Emision, indiguen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emision.

Fecha de Pago: las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emision para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emision correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de
las Emisiones subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar: los legitimos tenedores de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, representados por el Representante Comuin.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: conjuntamente, en términos de lo
seitalado en el presente Fideicomiso: (i) el Estado de Veracruz de Ignacio de
la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion; y (ii)
Fideicomiso Administrador del ISTUV.

Fideicomisario en Tercer Lugar: el Fideicomiso Administrador del ISTUV.

Fideicomiso: el presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Administracion y Pago.

Fideicomiso Administrador del ISTUV: el fideicomiso piiblico niimero
050081-5, constituido de conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto y en términos de lo seiialado en el presente Fideicomiso

Fideicomitente: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Division Fiduciaria.

Fondo General de Participaciones: el fondo general de participaciones a qite

hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso,
el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.
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Garantia Parcial: la garantia irrevocable e incondicional de pago oportuno
que otorgue un tercero a favor del Fiduciario, en términos de lo seitalado en
cada Contrato de Garantia Parcial.

Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion: respecto de cada Emision,
todos los gastos que le notificard el Fideicomitente al Fiduciario conforme al

formato descrito en el Anexo “D”, relacionados con la estructuracion,

emision y colocacion de la Emision, pendientes de pago o a ser reembolsados
al Fideicomitente al momento en que se lleve a cabo dicha Emisién. Los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion incluirdn sin limitar, los
gastos y honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos derivados de
Contratos de Cobertura, asi como los gastos e inversiones en los que tenga
que incurrir el Fideicomitente para la adecuacion de los mecanismos y de los
sistemas de recaudacion del ISTUV. Lo anterior, en el entendido de que los
gastos de estructuracion del Programa se encontrardn incluidos en los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: los gastos que se generen por la
administracion y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el Anexo “E”.

Inciso: cualguier pdrrafo de este Fideicomiso, identificado con una letra en
miniscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: el 100% (cien por ciento) de los ingresos presentes
v futuros derivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los recargos y las
multas accesorios a dicho impuesto y excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, que
el Fideicomitente recaude desde la fecha de celebracion del presente
Fideicomiso y hasta que éste se extinga de conformidad con lo establecido en
el presente Fideiconiiso.

INPC: el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincenalmente el Banco de México.

Instituciones Autorizadas: aquellas personas morales autorizadas por la
Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la
llave, de conformidad con la legislacion aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el
ISTUV.
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Instruccion de Términos y Condiciones v de las Emisiones: el documento
que, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “F", deberd enviar el Fideicomitente al Fiduciario,
estableciendo los términos y condiciones para implementar el Programa
mediante una o varias Emisiones.

Intereses: tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el
Estado de Veracruz. Lo anterior, independientemente de que: (i) se
modifique la denominacion de dicho impuesto; o (ii) se substituya el
impuesto por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas
iguales o similares a las previstas en el ISTUV; por lo que en caso de que
esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos y sus accesorios
quedardn automdtica e irrevocablemente afectos al patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Decreto, en este
Fideicomiso y en los Documentos de Emision.

Macrotitulo: el documento o titulo que ampare la totalidad de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

Mandatos Irrevocables: conjuntamente, los contratos de mandato
irrevocables celebrados o que llegue a celebrar el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sean transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se anexa al
Fideicomiso con la letra "0 el formato de Mandato Irrevocable, mismo que
podrd tener adecuaciones de conformidad con los lineamientos de cada uno
de los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras. El formato de
Mandato Irrevocable anexo al Fideicomiso podrd ser modificado para
adecuarlo a situaciones no previstas en el propio Fideicomiso, en cuyo caso
las modificaciones formardn parte de dicho Anexo “O7; para ello, el
Fideicomitente deberd obtener la autorizacion previa del Representante
Comuin y del Fiduciario una vez obtenida ésta, podrd celebrar el convenio
modificatorio del contrato de mandato que tenga celebrado con cada uno de
los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras.

Monto Pagadero: para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad

pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emision respectivos.
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Monto Mdximo Autorizado: serd la cantidad de $6,300,000,000.00 (Seis mil
trescientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
UDI’s, por todas las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracion: para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacion de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion de
cada Emision que el Fiduciario determinard conforme a lo seiialado en la
Seccion 16.3 y en las secciones correspondientes en los Documentos de
Emision de cada una de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria: para el caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto
de cada Emision, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad
con los Documentos de Emision respectivos, incluyendo la Prima por
Amortizacion Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada
Voluntaria serd proporcionado por el Representante Comiin al Fiduciario,
de conformidad con el presente Fideicomiso y los Documentos de Emision
respectivos.

Monto Pagadero por Incumplimiento: para el caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emision, asi como cualqguier
otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision
respectivos. El Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcionado por
el Representante Comuin al Fiduciario, de conformidad con el presente
Fideicomiso y los Documentos de Emision correspondientes.

Notificacion de Aceleracion: la notificacion dirigida por el Representante
Comiin al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, informdndoles que se ha
actualizado en Evento de Aceleracion. La Notificacion de Aceleracion
también podrd ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo seiialado en la
Cldausula Décimo Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “L”. El Representante Comiin
deberd anexar a la Notificacion de Aceleracion, el Monto Pagadero por
Aceleracion correspondiente.

Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria: la notificacion dirigida
por el Fideicomitente al Fiduciario, al Representante Comiin, a la BMV y a
las Agencias Calificadoras, informdndoles su deseo de pagar la totalidad del
saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior de conformidad con el

formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “G”.
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Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: la notificacion
dirigida por el Fideicomitente al Fiduciario informdndole de la apertura de
nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo seiialado en la
Cldusula Vigésimo Segunda. Lo anterior, de conformidad con el formato que
se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “U”.

Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: la
notificacion dirigida por el Fiduciario al Representante Comiin 'y al
Fideicomitente, mediante la cual solicite la opinion de cada uno de ellos
respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso como
Anexo “H".

Notificacion de Desactivacion de Aceleracion: la notificacion dirigida al
Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comiin, informdndoles que un Evento de Aceleracion se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion, de conformidad con lo senialado en la Cldusula Décimo Sexta.
Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “X".

Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo: la notificacion dirigida
al Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comuin, informdndole que un Evento Preventivo se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacion de Desactivacion de
Evento Preventivo, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décimo
Quinta. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “I”.

Notificacion de Evento Preventivo: la notificacion dirigida por el
Representante Comuin al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Agencias
Calificadoras, informdndoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Notificacion de Evento Preventivo también podrd ser dirigida por el
Fiduciario en términos de lo seialado en la Cldusula Décimo Sexta Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “J".

Notificacion de Incumplimiento: la notificacion dirigida por el Representante
Comiin al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente,
informdndoles que de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “K”. A la Notificacion de Incumplimiento deberd anexarse el
Monto Pagadero por Incumplimiento correspondiente.
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Notificacion Irrevocable: la notificacion irrevocable que exclusivamente en
términos de lo senalado en la Cldusula Décimo Primera, dirigirdn el
Fideicomitente y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad
de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piiblico, sustancialmente en términos del formato que se anexa al
presente Fideicomiso como Anexo “W”. No obstante, en el supuesto
establecido especificamente en la seccion 11.4 de la misma Cldusula Décimo
Primera, la referencia a la Notificacion Irrevocable en cualquiera de los
Documentos de la Emision, deberd entenderse la citada en dicha seccion
como Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior.

Oficinas de Hacienda: aquellos locales habilitados por la Secretaria de
Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, para
recibir, entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de, entre otras
cosas, los impuestos, derechos y contribuciones que establece el Codigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y las demads
disposiciones legales que resulten aplicables.

Partes: conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios
en Primer Lugar, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y el Fideicomisario
en Tercer Lugar.

Participaciones Federales: las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave del Fondo
General de Participaciones (actualmente incluidos en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2000),
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal o cualesquiera
otro fondo que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa. La
definicion de Participaciones Federales excluye aquellas participaciones
federales (Ramo 28) recibidas por el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, a efecto de
ser transferidas a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal.

Patrimonio del Fideicomiso: el significado que se le asigna en la Cldusula
Quinta.

Periodo: para cada Emision y segiin se determine en los Documentos de
cada Emision, un lapso que se contard: (i) respecto del primer Periodo, a
partir del Dia siguiente de la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de
Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el iiltimo Periodo,
a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de
Pago inmediata siguiente; y (iii) en el caso del iiltimo Periodo, desde el Dia
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siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la
totalidad de las cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimiento, el iiltimo
Pertodo de cada Emision dard inicio a partir del Dia siguiente de la anterior
Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciario de conformidad
con lo sefialado en la Cldusula Décimo Séptima.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: es el porcentaje
sobre las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa
separacion de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el
Fiduciario determinard de conformidad con lo sefialado en la Seccion 8.3. El
Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente formula:

pi= EUUX(MEf )
MP

En donde:

p. = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision 1.

ME= Monto Original de la Emision i.

i = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1,
corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a la ultima.

MP = Monto Mdximo Autorizado del Programa.

Prima por Amortizacion Anticipada: la cantidad que deberd pagar el
Fideicomitente al momento de llevar a cabo la amortizacion anticipada del
saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformidad con lo establecido en
la Cldusula Décimo Segunda de este Fideicomiso y en los Documentos de
Emision de todas las Emisiones.

Principal: tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

Programa: el programa de Certificados Bursdtiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso.

Recursos Derivados de la Emision: los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios mediante cada
Emision, de conformidad con los términos vy condiciones establecidos en los
Documentos de Emision correspondientes.
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Recursos No Asignados a las Emisiones: es la cantidad que resulte de restar
a las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término del
Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que el Fiduciario deberd retener
por concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicado por la cantidad depositada en la  Cuenta
Concentradora en ese Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente) y que el Fiduciario destinard de conformidad con lo seiialado en
la Seccion 8.3 0 en su caso, en lo sefialado en la Cldausulas Décimo Quinta o
Décimo Sexta.

Régimen de Inversion: el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso,
de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: el informe que deberd entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comiin 'y al Fideicomitente dentro de los siguientes 30
(treinta) dias a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “Z".

Reporte Mensual del Auditor: el informe que cada mes deberd entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comiin
y al Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “V”.

Reporte Mensual del Fiduciario: el informe que dentro de los primeros 10
(diez) dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al
Representante Comiin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de la
Secretaria General del H. Congreso ubicada en Av. Encanto s/n esq. Ldzaro
Cdrdenas, Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext. 3030); y al
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y de
conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable. Lo anterior, de
conformidad con el Anexo “M™ vy, en caso del informe a Standard & Poor’s,
S.A. de C.V., mediante el formato electronico que se anexa a dicho Anexo
“M” a la direccion siguiente direccion electronica
s&p_sf_surveillance_mexico@sandp.com o a la que le notifique dicha
Agencia Calificadora de tiempo en tiempo.

Reporte Mensual del Fideicomitente: el informe que el Fideicomitente deberd
entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
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SEGUNDA.-

Representante Conmin de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “N”.

Representante Comiin: el Representante Comiin o la persona que realice

funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar

correspondientes a cada Emision, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emision respectivos.

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision: para cada Emision, el
resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emision: (i) los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacion; y (ii) los recursos necesarios para
constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: en cada Fecha de Pago
v en cada Fecha de Emision, la cantidad correspondiente al 100% (cien por
ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones de los 12 (doce)
meses inmediatos siguientes a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior,
salvo para el iiltimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del
Fondo de Reserva serd cero.

Seccion: cualquier pdrrafo del presente Fideicomiso, identificado con el
niimero de Cldusula, seguido de un punto y un niimero ardbigo consecutivo.

Términos de los Servicios del Auditor: los términos y el alcance de los
servicios que deberd prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en
el Anexo “P”.

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: los
términos y el alcance de los servicios que deberd prestar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, mismos que se listan en el Anexo
ll}/’!-

UDI’s: las unidades de inversion creadas de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el I de abril de 1995

CONSTITUCION

2.1 Constitucion del Fideicomiso. El Fideicomitente y el Fiduciario con fundamento en
el Articulo primero del Decreto, constituyen en este acto el presente Fideicomiso el
cual estard sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente contrato.

2.2 Aportacion Inicial. El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al
Fideicomiso, la cantidad de $10,000.00 (Diez mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Con fundamento en lo seiialado en el
Decreto, el Fideicomitente afecta en este acto al presente Fideicomiso, de manera
irrevocable y sujeto a los términos establecidos en este Fideicomiso, los Ingresos
Sobre el ISTUV. Lo anterior, independientemente de que: (i) se modifique la
denominacion del ISTUV; o (ii) se substituya dicho impuesto por uno o varios
nuevos impuestos que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas
en el ISTUV; por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los
nuevos impuestos y sus accesorios quedardn automdtica e irrevocablemente afectos
al patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Decreto y en
este Fideicomiso.

En el entendido que la segregacion, administracion y entrega de las cantidades que
le corresponden a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra
ley federal o estatal, serd realizada previo a la transmision de los Ingresos Sobre el
ISTUYV al presente Fideicomiso. Esto es, con base en lo establecido en los Mandatos
Irrevocables y, en su caso, en los convenios que celebre el Fideicomitente con las
Instituciones Autorizadas, los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y
las Instituciones Autorizadas respectivas separardn las cantidades que le
correspondan al Fideicomitente y a los municipios del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion
Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal y transmitirdn: (i) el porcentaje que
le corresponde a los municipios, a una cuenta del Fideicomitente para su posterior
distribucion entre los primeros; y (ii) los Ingresos Sobre el ISTUV de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Aportacion Extraordinaria. De igual manera, en términos de lo seiialado en el
Articulo segundo del Decreto y de la Cldausula Décimo Primera, el Fideicomitente
podrd afectar al presente Fideicomiso ingresos propios o ingresos a que tenga
derecho a recibir derivado del Sistema de Coordinacion Fiscal derivado del
Convenio de Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal que sean suficientes y
tendientes para el pago de las Emisiones.

Aceptacion del Cargo de Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportaciéon Inicial y la aportacion a que se
refiere la Seccion 2.3. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mds amplio que en
derecho proceda sobre las aportaciones a que se refieren las Secciones 2.2 y 2.3.

TERCERA.- PARTES Y ACREEDORES DEL FIDEICOMISO

3i1

Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguientes:

Pdgina 20 de 90

N4






	F-551 2 Conv 1-18.pdf
	F-551(2o CONVENIO) HOJAS 01-09.pdf
	F-551 (2o CONVENIO) HOJAS 10-18.pdf

	_19 y 20.pdf

