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IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F/551

ENTRE
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DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
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EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN

28 DE JULIO DE 2011




SEGUNDO CONVENIO CON RELACION (EL “CONVENIO”) AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F/551 SUSCRITO EL 24 DE NOVIEMBRE DE 2006 (EL
“FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO
FIDEICOMITENTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE
IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
PLANEACION, REPRESENTADA POR SU TITULAR EL LIC. TOMAS JOSE
RUIZ GONZALEZ (EL “FIDEICOMITENTE”); POR OTRA PARTE, COMO
FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA, REPRESENTADA POR SU DELEGADO
FIDUCIARIO, EL LIC. GERARDO ANDRES SAINZ GONZALEZ. (EL
“FIDUCIARIO”); Y POR OTRA PARTE, COMO REPRESENTANTE COMUN DE
LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
REPRESENTADA POR EL LIC. HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN COMO
REPRESENTANTE LEGAL: DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los términos con mayiscula inicial, que no se encuentren definidos en el presente
Convenio, tendrdn el significado que se les atribuye a dichos términos en el Fideicomiso.

ANTECEDENTES

I. El 29 de junio de 2006, mediante el Decreto 564, publicado en la Gaceta Oficial, la H.
LX Legislatura del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave,
autorizé al Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, entre otras cosas, la constitucion de un fideicomiso bursdtil.

II. El 24 de noviembre de 2006, las partes del presente Convenio celebraron el
Fideicomiso.

III. Que al amparo del Fideicomiso, el 30 de noviembre y 27 de diciembre de 2006, se
llevaron a cabo las emisiones de certificados bursdtiles fiduciarios con claves de
pizarra VRZCB 06U y VRZCB 06 (los “Certificados Bursdtiles™).

IV. La fuente de pago de los Certificados Bursitiles estd constituida por el Patrimonio del
Fideicomiso, y dicho patrimonio se integra, sustancialmente, por el 100% (cien por
ciento) de los ingresos presente y futuros derivados de la recaudacion del Impuesto
Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos (el “ISTUV™), y sus accesorios, incluyendo los
recargos y las multas accesorios a dicho impuesto y excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley
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VI.

VII.

VIIIL.

federal o estatal, que el Fideicomitente recaude desde la celebracién del Fideicomiso y
hasta la extincion de éste.

El 25 de enero de 2010 mediante la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles (los “Tenedores™), los Tenedores acordaron, entre otras cosas:
(i) modificar el Fideicomiso respecto a la Aportacién Extraordinaria, a efecto de
fortalecer el esquema juridico financiero establecido en el Fideicomiso para el pago de
los Certificados Bursdtiles a favor de los Tenedores: (ii) modificar las circunstancias
que constituiran un Evento Preventivo y un Evento de Incumplimiento conforme a los
Documentos de Emision: (iii) modificar el Fideicomiso en relacion al Anexo “0O” del
mismo, el formato de Mandato Irrevocable; y (iv) la modificacion al Macrotitulo
representativo de los Certificados Bursdtiles para hacerlos congruentes con las
modificaciones al Fideicomiso (la “Asamblea de Tenedores del 2010™).

El 28 de abril de 2010, en términos de la Asamblea de Tenedores 2010, las partes del
presente Convenio celebraron el primer convenio modificatorio al Fideicomiso.

El 20 de julio de 2010 mediante oficio nimero 153/3494/2010 expedido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se autorizé el canje de los Certificados
Bursitiles en el Registro Nacional de Valores, mismo que se llevo a cabo.

El 13 de abril de 2011, mediante Asamblea General de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de cada Emisién(las “Asambleas de Tenedores del 20117), los Tenedores de
cada Emision acordaron, entre otras cosas y bajo los términos y condiciones
establecidos en dichas asambleas: (i) que en caso que la emisién de Certificados
Bursatiles llegue a ser calificada por debajo de A, en cualquier momento (con la
consecuente detonacion de un Evento Preventivo), contrate automadticamente una
garantia parcial, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; (ii) instruir al Fiduciario del
Fideicomiso para que realice los actos que sean necesarios a efecto de llevar a cabo
con las cantidades remanentes retenidas, la adquisicion de un bono cupdn cero con
vencimiento en el ano 2029; (iii) instruir al Fiduciario del Fideicomiso, para que en
caso de que hubiese cantidades remanentes retenidas por la activacion de un Evento
Preventivo aplique semestralmente dichas cantidades a la adquisicién de bonos cupon
cero con riesgo Gobierno Federal; (iv) instruir al Fiduciario del Fideicomiso para que
una vez cubierto el 100% del Saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles a través de
adquisicion de bonos cupdn cero, cualesquier cantidad remanente retenidas se
apliquen a amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles; y (v) autorizar al
Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comun, para que lleven a cabo las
modificaciones necesarias a los Documentos de la Emision a efectos de dar
cumplimiento a los acuerdos de dicha asamblea. Se adjunta al presente como Anexo
A, copia de las Asambleas de Tenedores del 2011.
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DECLARACIONES

I. El Fideicomitente, por conducto de su representante legal el Lic. Tomds José Ruiz
Gonzilez, declara:

a)

b)

c)

d)

Que el Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, Tomds José Ruiz Gonzilez, estd facultado
para celebrar el presente Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano
de Veracruz de Ignacio de la Llave de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los
Articulos 50 de la Constitucién Politica del Estado de Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave; en los Articulos 175 del Cédigo Financiero
para el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave; y 4 y 14
del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas y Planeacion y las demds
disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; (ii) el nombramiento
como Secretario de Finanzas y Planeacion emitido el 1 de diciembre del 2010
por el Seiior Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave, cuya copia se agrega al presente Convenio
como Anexo B: (iii) el Decreto (tal y como dicho término se define en la
Clausula Primera): y (iv) las Asambleas de Tenedores del 2011

Que el Articulo Quinto, inciso d), del Decreto, establece que el Poder
Ejecutivo del Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacion,
vigilard que a través del Fideicomiso se cumpla puntualmente con el pago de
todas y cada una de las obligaciones financieras asumidas como consecuencia
de la emision de los valores materia de esta autorizacion, incluyendo el pago
del principal, intereses, reservas y demds gastos inherentes a este proceso.

Que es su voluntad celebrar el presente Convenio bajo los términos y
condiciones establecidos en el mismo.

Que en términos del Decreto, de las Asambleas de Tenedores del 2011 y de la
ley aplicable, se encuentra facultado para celebrar el presente Convenio.

II. El Fiduciario, por conducto de su Delegado Fiduciario, el Lic. Gerardo Andrés Sainz
Gonzilez declara:

a)

Que es una institucion de banca miltiple debidamente constituida y existente
de conformidad con las leyes de México, segtin consta en la escritura publica
57,681 de fecha 25 de febrero de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Miguel
Alessio Robles, Notario Piblico nimero 19 del Distrito Federal y registrada
ante el Registro Pablico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 262,411,
y que obtuvo una autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
para operar como fiduciario.

Pdgina 4 de 90



b)

c)

Que su Delegado Fiduciario, el Lic. Gerardo Andrés Sainz Gonzilez, cuenta
con los poderes y facultades necesarios para celebrar validamente el presente
Convenio segtin consta en la escritura publica nimero 30,884 de fecha 12 de
marzo de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique,
Notario Publico nimero 122 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd debidamente inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 262,411.

Que es su voluntad celebrar el presente Convenio bajo los términos y
condiciones establecidos en el mismo.

I11. El Representante Comtuin, por conducto de su representante legal, el Lic. Héctor
Eduardo Vidzquez Abén, declara:

a)

b)

c)

d)

Es una sociedad an6nima mexicana debidamente constituida de acuerdo a las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos, mediante Escritura Piblica No. 5,940
de fecha 22 de noviembre de 1978, protocolizada ante la fe del titular de la
Notaria Publica No. 140 del Distrito Federal, Lic. Jorge A. Dominguez M., e
inscrita en el Registro Piblico de Comercio de esa misma ciudad, bajo el
folio mercantil No. 686 de fecha 27 de febrero de 1979 y en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, seguin oficio No. 1,983 del 23 de
octubre de 1978, expedido por la entonces Comision Nacional de Valores.
Asimismo, que estd legalmente autorizado para actuar con el cardcter de Casa
de Bolsa en el Mercado de Valores, asimismo, conforme a sus estatutos
sociales, estd autorizada para celebrar el presente contrato.

Por escritura piblica nimero 31,782, de fecha 11 de diciembre del 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piblico
nimero 83 del Distrito Federal, México, realiz6 una compulsa de sus
estatutos sociales.

Por escritura publica nimero 31,799, de fecha 06 de noviembre del 2008,
otorgada ante la fe del licenciado José Eugenio Castaneda Escobedo, Notario
Piblico nimero 211 del Distrito Federal, México, cuyo primer testimonio se
encuentra en tramite de inscripcion en el Registro publico del Comercio por
lo reciente de su otorgamiento, modificd, entre otros asuntos, las cldusulas
vigésimo segunda y décimo tercera de sus estatutos sociales.

Por escritura publica No. 3,839, del 28 de mayo de 1986, otorgada ante la fe
del Lic. Mario Garciadiego G.C., titular de la Notaria Publica No. 184 del
Distrito Federal, adopté la modalidad de Capital Variable, por lo que su
denominacién social quedé establecida como Casa de Bolsa Interamericana,
S.A. de C.V. La citada escritura se encuentra inscrita en el Registro Publico
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e)

f)

h)

de Comercio de esa misma ciudad, con fecha 9 de julio de 1986, bajo el folio
mercantil No. 686.

Por escritura publica No. 3,865, del 2 de junio de 1986, otorgada ante la fe del
Lic. Mario Garciadiego G. C., titular de la Notaria Pidblica No. 184 del
Distrito Federal, cambié su denominacion a la de CBI Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., quedando inscrita dicha escritura en el Registro Piblico de Comercio el
18 de julio de 1986, bajo el folio mercantil No. 686.

Por escritura publica 112,711 de fecha 1 de noviembre de 2001 otorgada ante
la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario 83 del D.F., actuando como
asociado en el protocolo del Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, Notario 116
del D.F.; CBI Casa de Bolsa S.A. de C.V., CBI Grupo Financiero cambié su
denominacién social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Dicha
escritura quedo6 debidamente inscrita en el Registro Piblico de Comercio bajo
el folio Mercantil 686, el dia 29 de noviembre de 2001.

Por escritura ptblica No. 28,789 del 14 de julio de 2003 otorgada ante la fe
del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la Notaria Publica nimero
83 del Distrito Federal, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. cambié su
denominacién social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero. Dicha escritura quedé debidamente inscrita en el Registro
Puiblico de Comercio bajo el folio mercantil No. 686 del 12 de agosto de
2003.

Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para la
celebracion del presente Fideicomiso, seglin se desprende de la escritura
puiblica nimero 32,820, de fecha 16 de agosto de 2009, otorgada ante la fe del
Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piblico nimero 83, del Distrito
Federal y cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 686 de fecha 20
de agosto de 2009.

Que es el Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y en cumplimiento a la Asambleas de Tenedores del 2011, celebra
el presente Convenio bajo los términos y condiciones establecidos en el
mismo.

En virtud de los antecedentes y declaraciones, anteriores, las partes sujetan el presente
Convenio a las siguientes:

Pigina 6 de 90



CLAUSULAS

Primera. Definiciones.- Cualquier término con mayuscula inicial en este Convenio, tendrd
el significado que se le atribuye a dicho término en el Fideicomiso.

Segunda. Las Partes acuerdan modificar el clausulado del Fideicomiso en forma integral,
para quedar redactado en lo sucesivo de la siguiente manera:

PRIMERA.-

CLAUSULAS

DEFINICIONES

1.1 Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Fideicomiso y que se
relacionan a continuacion, tendrdn los siguientes significados en singular o plural y
obligardn a las Partes (tal y como dicho término se define en la Cldusula Primera),
de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion
“de”, podrd, segiin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las
preposiciones “del” o “de cada’”, por lo tanto se entenderd por:

a.

b.

d.

.

8:

Agencias Calificadoras: aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, que hayan calificado, y las que en una fecha determinada mantengan,
otorguen o modifiquen la calificacion crediticia de las Emisiones.

Aportacion Extraordinaria: la aportacion que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente, en términos de lo seiialado en la Cldausula Décimo Primera.

Aportacion Inicial: la cantidad que se establece en la Cldusula Segunda.
Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contadores
piiblicos independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con
lo establecido en la Cldusula Décimo Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, S.C.,
o la persona fisica o moral que lo sustituya en términos de lo seiialado en el
presente Fideicomiso.

BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

Bonos Cupon Cero: los instrumentos de deuda con rendimientos
capitalizables, adquiridos a descuento, emitidos o avalados por el Gobierno
Federal con un vencimiento a largo plazo.
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h.

mn.

Cantidades Remanentes: los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo seiialado en las Cldusulas Octava, Novena, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin
corresponda.

Certificados Bursdtiles Fiduciarios: los certificados bursdtiles fiduciarios a
ser emitidos en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Cldusula: cada una de las cldusulas del presente Fideicomiso.
CNBV: la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: el factor que se obtiene de aplicar la siguiente formula:

FD,

r PP, + PI,
Donde:
C; = Cobertura primaria en el periodo 1.
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
PP; = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
PlI; = Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.
FD =1 -G, + PF,
Donde:
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
I; = Ingresos sobre el ISTUV en el periodo i.
G; = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i.
PF; = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el

periodo i.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Se calculara en cada Fecha de Pago
(con excepcion de la Primera Fecha de Pago), de la siguiente forma:

CPA =(C,+C,_)*0.5
Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
C; = Cobertura Primaria en el Periodo i.
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H.

P

q.

.

Ci.; = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo seiialado en la Seccion 7.5.

Contratos de Garantia Parcial: los contratos de garantia de pago oportuno o
cualquiera que sea su denominacion que, en términos de lo seialado en el
presente Fideicomiso deberd celebrar el Fiduciario con un tercero, mediante
el cual este iiltimo garantizard de manera irrevocable e incondicional el
pago parcial de intereses y principal de cada una de las Emisiones.

Cuenta Concentradora: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en la Cldusula Octava.

Cuenta de Pagos: para cada Emision la cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucion financiera que éste designe, misma que se activard y
operard en la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se
establece en el presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Remanentes: la cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard
en la forma y términos descritos en las Cldausulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se establece en el
presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima, segiin se establece en el
presente Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso: conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta del Fondo de Remanentes, la Cuenta del Fondo de Reserva y la
Cuenta de Pagos de cada Emision o, segiin el contexto en el que se utilice, de
todas las Emisiones.

Cuentas Recaudadoras: las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se listan en el Anexo “A”
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W,

)

ad.

bb.

ce.

dd.

Decreto: el Decreto a que hace referencia el Inciso A del Capitulo de
Antecedentes del presente Fideicomiso, mismo que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “B”.

Deuda Piiblica Directa: el monto de la deuda directa a cargo del Gobierno
del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave contratada de conformidad
con lo establecido en el Articulo 313 del Codigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. Los conceptos que integrardn la Deuda
Piiblica Directa al 28 de noviembre del ano en curso, se describen en el
Anexo “C”.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: el derecho a percibir y
los ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales
que determinen el Representante Conuin, con apoyo del Asesor Financiero
del Fideicomiso y con el visto bueno de al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, de conformidad con lo seiialado en la Cldusula Décimo
Primera. No obstante, en el supuesto establecido especificamente en la
seccion 11.4 de la Cldausula Décimo Primera, la referencia que del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones se haga en cualesquiera de los
Documentos de Emision, deberd entenderse como el derecho a percibir y los
ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales ahi
mismo determinado.

Dia: con mayiiscula o con miniiscula, dia natural.

Dia Hdbil: con mayiscula o con miniiscula, el significado que se le atribuye
en la Circular que anualmente publique la CNBV, con fundamento en los
articulos 4, fracciones XXII y XXXVI y 16, fraccion I de la Ley de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, con excepcion de los sdbados.

Documentos de Emision: el Fideicomiso, el Macrotitulo y los demds
documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria 'y sus
respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio de
los cuales se encuentra instrumentada cada Emision.

Emision: cada una de las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
que realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo
establecido en el presente Fideicomiso.

Emisnet: el Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de la BMYV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave: el Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave de los Estados Unidos Mexicanos.
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ee,

88-

hh.

il

JI-

kk.

I

mim.

nit.

Q0.

pp.

qq.

Eventos de Aceleracion: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Sexta.

Eventos de Incumplimiento: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Séptima.

Eventos Preventivos: los supuestos que se describen en la Cldusula Décimo
Quinia.

Fecha de Emision: la fecha que los Documentos de cada Emision, indiguen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emision.

Fecha de Pago: las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emision para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emision correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de
las Emisiones subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar: los legitimos tenedores de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, representados por el Representante Comuin.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: conjuntamente, en términos de lo
seitalado en el presente Fideicomiso: (i) el Estado de Veracruz de Ignacio de
la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion; y (ii)
Fideicomiso Administrador del ISTUV.

Fideicomisario en Tercer Lugar: el Fideicomiso Administrador del ISTUV.

Fideicomiso: el presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Administracion y Pago.

Fideicomiso Administrador del ISTUV: el fideicomiso piiblico niimero
050081-5, constituido de conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto y en términos de lo seiialado en el presente Fideicomiso

Fideicomitente: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Division Fiduciaria.

Fondo General de Participaciones: el fondo general de participaciones a qite

hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso,
el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.
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Garantia Parcial: la garantia irrevocable e incondicional de pago oportuno
que otorgue un tercero a favor del Fiduciario, en términos de lo seitalado en
cada Contrato de Garantia Parcial.

Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion: respecto de cada Emision,
todos los gastos que le notificard el Fideicomitente al Fiduciario conforme al

formato descrito en el Anexo “D”, relacionados con la estructuracion,

emision y colocacion de la Emision, pendientes de pago o a ser reembolsados
al Fideicomitente al momento en que se lleve a cabo dicha Emisién. Los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion incluirdn sin limitar, los
gastos y honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos derivados de
Contratos de Cobertura, asi como los gastos e inversiones en los que tenga
que incurrir el Fideicomitente para la adecuacion de los mecanismos y de los
sistemas de recaudacion del ISTUV. Lo anterior, en el entendido de que los
gastos de estructuracion del Programa se encontrardn incluidos en los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: los gastos que se generen por la
administracion y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el Anexo “E”.

Inciso: cualguier pdrrafo de este Fideicomiso, identificado con una letra en
miniscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: el 100% (cien por ciento) de los ingresos presentes
v futuros derivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los recargos y las
multas accesorios a dicho impuesto y excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, que
el Fideicomitente recaude desde la fecha de celebracion del presente
Fideicomiso y hasta que éste se extinga de conformidad con lo establecido en
el presente Fideiconiiso.

INPC: el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincenalmente el Banco de México.

Instituciones Autorizadas: aquellas personas morales autorizadas por la
Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la
llave, de conformidad con la legislacion aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el
ISTUV.
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Instruccion de Términos y Condiciones v de las Emisiones: el documento
que, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “F", deberd enviar el Fideicomitente al Fiduciario,
estableciendo los términos y condiciones para implementar el Programa
mediante una o varias Emisiones.

Intereses: tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el
Estado de Veracruz. Lo anterior, independientemente de que: (i) se
modifique la denominacion de dicho impuesto; o (ii) se substituya el
impuesto por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas
iguales o similares a las previstas en el ISTUV; por lo que en caso de que
esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos y sus accesorios
quedardn automdtica e irrevocablemente afectos al patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Decreto, en este
Fideicomiso y en los Documentos de Emision.

Macrotitulo: el documento o titulo que ampare la totalidad de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

Mandatos Irrevocables: conjuntamente, los contratos de mandato
irrevocables celebrados o que llegue a celebrar el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sean transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se anexa al
Fideicomiso con la letra "0 el formato de Mandato Irrevocable, mismo que
podrd tener adecuaciones de conformidad con los lineamientos de cada uno
de los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras. El formato de
Mandato Irrevocable anexo al Fideicomiso podrd ser modificado para
adecuarlo a situaciones no previstas en el propio Fideicomiso, en cuyo caso
las modificaciones formardn parte de dicho Anexo “O7; para ello, el
Fideicomitente deberd obtener la autorizacion previa del Representante
Comuin y del Fiduciario una vez obtenida ésta, podrd celebrar el convenio
modificatorio del contrato de mandato que tenga celebrado con cada uno de
los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras.

Monto Pagadero: para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad

pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emision respectivos.
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Monto Mdximo Autorizado: serd la cantidad de $6,300,000,000.00 (Seis mil
trescientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
UDI’s, por todas las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracion: para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacion de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion de
cada Emision que el Fiduciario determinard conforme a lo seiialado en la
Seccion 16.3 y en las secciones correspondientes en los Documentos de
Emision de cada una de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria: para el caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto
de cada Emision, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad
con los Documentos de Emision respectivos, incluyendo la Prima por
Amortizacion Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada
Voluntaria serd proporcionado por el Representante Comiin al Fiduciario,
de conformidad con el presente Fideicomiso y los Documentos de Emision
respectivos.

Monto Pagadero por Incumplimiento: para el caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emision, asi como cualqguier
otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision
respectivos. El Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcionado por
el Representante Comuin al Fiduciario, de conformidad con el presente
Fideicomiso y los Documentos de Emision correspondientes.

Notificacion de Aceleracion: la notificacion dirigida por el Representante
Comiin al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, informdndoles que se ha
actualizado en Evento de Aceleracion. La Notificacion de Aceleracion
también podrd ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo seiialado en la
Cldausula Décimo Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “L”. El Representante Comiin
deberd anexar a la Notificacion de Aceleracion, el Monto Pagadero por
Aceleracion correspondiente.

Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria: la notificacion dirigida
por el Fideicomitente al Fiduciario, al Representante Comiin, a la BMV y a
las Agencias Calificadoras, informdndoles su deseo de pagar la totalidad del
saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior de conformidad con el

formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “G”.
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Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: la notificacion
dirigida por el Fideicomitente al Fiduciario informdndole de la apertura de
nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo seiialado en la
Cldusula Vigésimo Segunda. Lo anterior, de conformidad con el formato que
se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “U”.

Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: la
notificacion dirigida por el Fiduciario al Representante Comiin 'y al
Fideicomitente, mediante la cual solicite la opinion de cada uno de ellos
respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso como
Anexo “H".

Notificacion de Desactivacion de Aceleracion: la notificacion dirigida al
Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comiin, informdndoles que un Evento de Aceleracion se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion, de conformidad con lo senialado en la Cldusula Décimo Sexta.
Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “X".

Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo: la notificacion dirigida
al Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comuin, informdndole que un Evento Preventivo se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacion de Desactivacion de
Evento Preventivo, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décimo
Quinta. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “I”.

Notificacion de Evento Preventivo: la notificacion dirigida por el
Representante Comuin al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Agencias
Calificadoras, informdndoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Notificacion de Evento Preventivo también podrd ser dirigida por el
Fiduciario en términos de lo seialado en la Cldusula Décimo Sexta Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “J".

Notificacion de Incumplimiento: la notificacion dirigida por el Representante
Comiin al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente,
informdndoles que de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “K”. A la Notificacion de Incumplimiento deberd anexarse el
Monto Pagadero por Incumplimiento correspondiente.
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Notificacion Irrevocable: la notificacion irrevocable que exclusivamente en
términos de lo senalado en la Cldusula Décimo Primera, dirigirdn el
Fideicomitente y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad
de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piiblico, sustancialmente en términos del formato que se anexa al
presente Fideicomiso como Anexo “W”. No obstante, en el supuesto
establecido especificamente en la seccion 11.4 de la misma Cldusula Décimo
Primera, la referencia a la Notificacion Irrevocable en cualquiera de los
Documentos de la Emision, deberd entenderse la citada en dicha seccion
como Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior.

Oficinas de Hacienda: aquellos locales habilitados por la Secretaria de
Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, para
recibir, entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de, entre otras
cosas, los impuestos, derechos y contribuciones que establece el Codigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y las demads
disposiciones legales que resulten aplicables.

Partes: conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios
en Primer Lugar, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y el Fideicomisario
en Tercer Lugar.

Participaciones Federales: las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave del Fondo
General de Participaciones (actualmente incluidos en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2000),
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal o cualesquiera
otro fondo que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa. La
definicion de Participaciones Federales excluye aquellas participaciones
federales (Ramo 28) recibidas por el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, a efecto de
ser transferidas a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal.

Patrimonio del Fideicomiso: el significado que se le asigna en la Cldusula
Quinta.

Periodo: para cada Emision y segiin se determine en los Documentos de
cada Emision, un lapso que se contard: (i) respecto del primer Periodo, a
partir del Dia siguiente de la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de
Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el iiltimo Periodo,
a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de
Pago inmediata siguiente; y (iii) en el caso del iiltimo Periodo, desde el Dia
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siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la
totalidad de las cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimiento, el iiltimo
Pertodo de cada Emision dard inicio a partir del Dia siguiente de la anterior
Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciario de conformidad
con lo sefialado en la Cldusula Décimo Séptima.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: es el porcentaje
sobre las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa
separacion de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el
Fiduciario determinard de conformidad con lo sefialado en la Seccion 8.3. El
Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente formula:

pi= EUUX(MEf )
MP

En donde:

p. = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision 1.

ME= Monto Original de la Emision i.

i = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1,
corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a la ultima.

MP = Monto Mdximo Autorizado del Programa.

Prima por Amortizacion Anticipada: la cantidad que deberd pagar el
Fideicomitente al momento de llevar a cabo la amortizacion anticipada del
saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformidad con lo establecido en
la Cldusula Décimo Segunda de este Fideicomiso y en los Documentos de
Emision de todas las Emisiones.

Principal: tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

Programa: el programa de Certificados Bursdtiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso.

Recursos Derivados de la Emision: los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios mediante cada
Emision, de conformidad con los términos vy condiciones establecidos en los
Documentos de Emision correspondientes.
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Recursos No Asignados a las Emisiones: es la cantidad que resulte de restar
a las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término del
Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que el Fiduciario deberd retener
por concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicado por la cantidad depositada en la  Cuenta
Concentradora en ese Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente) y que el Fiduciario destinard de conformidad con lo seiialado en
la Seccion 8.3 0 en su caso, en lo sefialado en la Cldausulas Décimo Quinta o
Décimo Sexta.

Régimen de Inversion: el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso,
de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: el informe que deberd entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comiin 'y al Fideicomitente dentro de los siguientes 30
(treinta) dias a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “Z".

Reporte Mensual del Auditor: el informe que cada mes deberd entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comiin
y al Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “V”.

Reporte Mensual del Fiduciario: el informe que dentro de los primeros 10
(diez) dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al
Representante Comiin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de la
Secretaria General del H. Congreso ubicada en Av. Encanto s/n esq. Ldzaro
Cdrdenas, Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext. 3030); y al
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y de
conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable. Lo anterior, de
conformidad con el Anexo “M™ vy, en caso del informe a Standard & Poor’s,
S.A. de C.V., mediante el formato electronico que se anexa a dicho Anexo
“M” a la direccion siguiente direccion electronica
s&p_sf_surveillance_mexico@sandp.com o a la que le notifique dicha
Agencia Calificadora de tiempo en tiempo.

Reporte Mensual del Fideicomitente: el informe que el Fideicomitente deberd
entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
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SEGUNDA.-

Representante Conmin de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “N”.

Representante Comiin: el Representante Comiin o la persona que realice

funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar

correspondientes a cada Emision, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emision respectivos.

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision: para cada Emision, el
resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emision: (i) los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacion; y (ii) los recursos necesarios para
constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: en cada Fecha de Pago
v en cada Fecha de Emision, la cantidad correspondiente al 100% (cien por
ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones de los 12 (doce)
meses inmediatos siguientes a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior,
salvo para el iiltimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del
Fondo de Reserva serd cero.

Seccion: cualquier pdrrafo del presente Fideicomiso, identificado con el
niimero de Cldusula, seguido de un punto y un niimero ardbigo consecutivo.

Términos de los Servicios del Auditor: los términos y el alcance de los
servicios que deberd prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en
el Anexo “P”.

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: los
términos y el alcance de los servicios que deberd prestar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, mismos que se listan en el Anexo
ll}/’!-

UDI’s: las unidades de inversion creadas de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el I de abril de 1995

CONSTITUCION

2.1 Constitucion del Fideicomiso. El Fideicomitente y el Fiduciario con fundamento en
el Articulo primero del Decreto, constituyen en este acto el presente Fideicomiso el
cual estard sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente contrato.

2.2 Aportacion Inicial. El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al
Fideicomiso, la cantidad de $10,000.00 (Diez mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Con fundamento en lo seiialado en el
Decreto, el Fideicomitente afecta en este acto al presente Fideicomiso, de manera
irrevocable y sujeto a los términos establecidos en este Fideicomiso, los Ingresos
Sobre el ISTUV. Lo anterior, independientemente de que: (i) se modifique la
denominacion del ISTUV; o (ii) se substituya dicho impuesto por uno o varios
nuevos impuestos que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas
en el ISTUV; por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los
nuevos impuestos y sus accesorios quedardn automdtica e irrevocablemente afectos
al patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Decreto y en
este Fideicomiso.

En el entendido que la segregacion, administracion y entrega de las cantidades que
le corresponden a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra
ley federal o estatal, serd realizada previo a la transmision de los Ingresos Sobre el
ISTUYV al presente Fideicomiso. Esto es, con base en lo establecido en los Mandatos
Irrevocables y, en su caso, en los convenios que celebre el Fideicomitente con las
Instituciones Autorizadas, los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y
las Instituciones Autorizadas respectivas separardn las cantidades que le
correspondan al Fideicomitente y a los municipios del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion
Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal y transmitirdn: (i) el porcentaje que
le corresponde a los municipios, a una cuenta del Fideicomitente para su posterior
distribucion entre los primeros; y (ii) los Ingresos Sobre el ISTUV de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Aportacion Extraordinaria. De igual manera, en términos de lo seiialado en el
Articulo segundo del Decreto y de la Cldausula Décimo Primera, el Fideicomitente
podrd afectar al presente Fideicomiso ingresos propios o ingresos a que tenga
derecho a recibir derivado del Sistema de Coordinacion Fiscal derivado del
Convenio de Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal que sean suficientes y
tendientes para el pago de las Emisiones.

Aceptacion del Cargo de Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportaciéon Inicial y la aportacion a que se
refiere la Seccion 2.3. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mds amplio que en
derecho proceda sobre las aportaciones a que se refieren las Secciones 2.2 y 2.3.

TERCERA.- PARTES Y ACREEDORES DEL FIDEICOMISO

3i1

Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguientes:
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a. Fideicomitente:
b. Fiduciario:
c. Fideicomisarios en

Primer Lugar:

d. Fideicomisarios
en Segundo Lugar:

Fideicomisario en
Tercer Lugar:

el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Miiltiple, Division Fiduciaria.

los tenedores de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, representados por el
Representante Comiin.

(i) el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, exclusivamente por su derecho a
recibir, del Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones, la cantidad
necesaria para liquidar la Deuda Piiblica
Directa vigente a la fecha en que se lleve a
cabo la primera Emision. Lo anterior, de
conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto; vy

(ii) el Fideicomiso Administrador del ISTUV,
exclusivamente por su derecho a recibir las
cantidades restantes del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, una vez
que el Fiduciario haya transferido las
cantidades que le corresponden al Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion para el pago de la Deuda Piiblica
Directa vigente a la fecha en que se lleve a
cabo la primera Emision. Lo anterior, de
conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto.

El Fideicomiso Administrador del ISTUV, por
su derecho a recibir, en los términos del
presente Fideicomiso; (i) los Recursos No
Asignados a las Emisiones; 'y (ii) las
Cantidades Remanentes.
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CUARTA.- MECANISMO PARA LA APORTACION DE LOS INGRESOS

4.1

4.2

4.3

SOBRE EL ISTUV- MANDATOS IRREVOCABLES

Celebracion de Mandatos Irrevocables. El Fideicomitente ha celebrado Mandatos
Irrevocables con los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a fin de que,
a partir de la fecha de celebracion del presente Fideicomiso, los Ingresos Sobre el
ISTUV, sean transferidos semanalmente al presente Fideicomiso. El Fideicomitente
serd responsable de que los Ingresos sobre el ISTUV efectivamente sean entregados
al Fiduciario.

De conformidad con lo establecido en los Mandatos Irrevocables, el Fiduciario y el
Fideicomitente se obligan, en la fecha de celebracion del presente Fideicomiso, a
enviar a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras la notificacion que se
anexa a dichos Mandatos Irrevocables, indicando el inicio de la vigencia de los
mismos.

Cuentas Recaudadoras Adicionales. En caso de que el Fideicomitente, sujeto a lo
sefialado en la Cldusula Vigésimo Segunda, abra nuevas Cuentas Recaudadoras,
simultaneo a la apertura de dichas Cuentas Recaudadoras, deberd celebrar
Mandatos Irrevocables en términos sustancialmente similares al formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “O".

Acuerdos con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente podrd llevar a cabo
acuerdos con instituciones autorizadas de conformidad con la legislacion aplicable
y lo dispuesto en las Secciones 22.3 y 22.4, a fin de que realicen el cobro del ISTUV.
Lo anterior, en el entendido que los acuerdos que celebre con dichas instituciones
deberdn contener sustancialmente las mismas obligaciones establecidas en los
Mandatos Irrevocables, con relacion a la aplicacion y destino de los fondos que
recaude.

Se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “AA”, copia de los convenios
celebrados a la fecha de celebracion del presente Fideicomiso con Instituciones
Autorizadas.

QUINTA.- PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

|

Bienes que Integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
se integra con los siguientes bienes:

a. Con la Aportacion Inicial.
b. Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
o Con los Ingresos Sobre el ISTUV.
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d.

h.

Hi.

H.

SEXTA.-

Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del
Fiduciario establecidos en los Contratos de Cobertura.

Con los derechos a su favor derivados de los Contratos de Garantia Parcial
que en su caso celebre el Fiduciario, en términos de lo seiialado en el inciso
c., de la Seccion 15.3.

Con los recursos que se deriven de las Garantias Parciales que en su caso
ejerza el Fiduciario en términos de lo seiialado en el inciso e., de la Seccion
8.3.

Con los Bonos Cupon Cero que en su caso adquiera el Fiduciario en
términos de lo sefialado en el inciso b., de la Seccidn 15.3.

Con los recursos que se deriven de la liquidacion de los Bonos Cupon Cero
que realice el Fiduciario en términos de lo seiialado en el inciso b., de la
Seccion 15.3.

Con los recursos y derechos derivados de la Aportacion Extraordinaria que
en su caso realice el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave en términos
de lo seiialado en la Cldusula Décimo Primera.

Con los recursos que aporte el Fideicomitente al presente Fideicomiso.

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso.

Con los derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho que corresponda al Fideicomiso.

Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se
refiere la presente Cldusula.

Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por
cualquier causa legal v vdlida.

FINES DEL FIDEICOMISO

6.1 Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, son fines del mismo que el Fiduciario:

a.

Reciba la Aportacion Inicial y los Ingresos Sobre el ISTUV.
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b.

d.

e.

h.

Envie en la fecha de celebracion del presente Fideicomiso a los bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras y de manera conjunta con el
Fideicomitente, la notificacion mediante la cual se da inicio a la vigencia de
los Mandatos Irrevocables y en su caso los convenios con Instituciones
Autorizadas.

Celebre con el Fideicomitente y con los terceros que éste le indique,
(incluyendo sin limitar con los intermediarios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de Emision y documentacion necesaria para
implementar el Programa y cada una de las Emisiones (incluyendo sin
limitar los contratos de colocacion y los Contratos de Cobertura).

Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de
cada Emision,

Contrate o sustituya al Auditor y al Asesor Financiero del Fideicomiso en
términos de lo seiialado en el presente Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el
Auditor y el Asesor Financiero del Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera
que determine.

Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacion,; (ii) en su caso, pague la prima o
contraprestacion por concepto de la celebracion del Contrato de Cobertura;
(iit) constituya el Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv) de
conformidad con lo establecido en el Decreto, transfiera a los
Fideicomisarios en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos Derivados
de las Emisiones, de la siguiente manera:

(v) Al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion, la cantidad necesaria para
liquidar la Deuda Piiblica Directa. Lo anterior, de conformidad con
lo establecido en el Articulo cuarto del Decreto. En el entendido de
que el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave deberd entregar al
Fiduciario, dentro de los 30 (treinta) Dias Hdbiles siguientes a la
Fecha de Emision de la primera Emision, el finiguito del pago de la
Deuda Puiblica Directa (lo anterior en términos de lo seiialado en la
Seccion 18.1, inciso f.); y
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n.

n.

0.

22

q.

(z) Al Fideicomiso Administrador del ISTUV, contra entrega del recibo
mds amplio que en derecho proceda, las cantidades restantes del
Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones, una vez que
el Fiduciario haya transferido las cantidades que le corresponden al
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, para
liquidar la Deuda Piiblica Directa vigente a la fecha en que se lleve a
cabo la primera Emision. Lo anterior, para el financiamiento de las
inversiones piiblicas productivas de ejecucion multianual, —que se
describen en el Anexo “Q".

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los
aplique de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Tercer Lugar, los Recursos No
Asignados a las Emisiones.

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de
Cobertura, reciba los recursos que se deriven de los mismos y los aplique
conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso.

Renueve los Contratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en
los Documentos de Emision respectivos.

Celebre el Contrato de Garantia Parcial para cada Emision, en caso de
actualizarse el supuesto establecido en el segundo pdrrafo del inciso h. de la
Seccion 15.1 y sujeto a los términos y condiciones establecidas en el inciso
c., de la Seccion 15.3.

Adquiera Bonos Cupén Cero conforme a lo que establece el inciso b., de la
Seccion 15.3.

Ejerza, en su caso, todos los derechos establecidos en los Contratos de
Garantia Parcial y aplique los recursos que de ésta se deriven conforme a lo
sefialado en el inciso e., de la Seccion 8.3.

Cumpla con las obligaciones a su cargo establecidas en los Contratos de
Garantia Parcial, incluyendo, el pago a la contraparte de dichos contratos,
de la prima, honorarios, comisiones, etc., asi como el rembolso de las
cantidades ejercidas por el Fiduciario.

Liquide los Bonos Cupén Cero y aplique los recursos correspondientes en el
inciso f de la Seccion 8.3 y en el inciso b., de la Seccion 15.3.

Pdgina 25 de 90



V.

W,

X.

IS

ad.

bb.

ccC.

Pague y transfiera con los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso
todas las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo sin limitar los
Intereses 'y el Principal, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de cada Emision y en el presente Fideicomiso.

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en este Fideicomiso,
de su visto bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o cierre
de las mismas y notifique de tal circunstancias al Representante Comiin y a
las Agencias Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Tercer Lugar las Cantidades
Remanentes.

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el
Fideicomitente realice la Aportacion Extraordinaria.

Reciba los recursos derivados de la Aportacion Extraordinaria y los aplique
de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Fiduciario.

Envie las notificaciones que se establecen a su cargo en el presente
Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente, al Representante Comtin, al Auditor y a las
Agencias Calificadoras toda la informacion que tenga disponible derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la
Clausula Vigésimo Tercera. Lleve a cabo todas las acciones que sean
necesarias o convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros
la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso, segiin lo dispuesto en el
presente Fideicomiso y que legalmente pueda entregar.

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emision y con el presente Fideicomiso y
a solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y transfiera el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario en Tercer Lugar. De igual
manera, lleve a cabo los actos necesarios para dar por terminada la vigencia
de los Mandatos Irrevocables y, en su caso los convenios celebrados con las
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Instituciones Autorizadas, de conformidad con sus términos.

dd. En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demads disposiciones
legales aplicables.

SEPTIMA.- EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
7.1 Establecimiento del Programa. El Fiduciario establecerd el Programa mediante el

72

7.3

cual realizard una o varias Emisiones, de conformidad con cada Instruccion de
Términos y Condiciones y de las Emisiones que reciba del Fideicomitente, en las que
deberd especificar los montos, series, tasa de interés y demds términos y
condiciones. Lo anterior, sujeto a lo seiialado en la presente Cldusula y a las
disposiciones legales aplicables.

Designacion de los Intermediarios Colocadores. El Fideicomitente, en cada
Instruccion de Términos y Condiciones y de las Emisiones, deberd indicar al
Fiduciario los nombres de los intermediarios colocadores que llevardn a cabo la
colocacion de cada Emision, asi como de los demds asesores que sean necesarios.

Requisitos de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. En todo caso, los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios que emita el Fiduciario deberdn cumplir con los términos
establecidos en el Decreto y en las demds disposiciones legales aplicables
incluyendo sin limitacion los siguientes:

d. Podrdn estar denominados en Pesos, Moneda Nacional o en UDI’s, pero en
cualquier caso, los valores deberdn ser pagaderos en moneda nacional y
dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

b. Serdn colocados en el mercado de valores entre inversionistas mexicanos
dentro del territorio nacional, a través de la BMV y deberdn ser inscritos en
el Registro Nacional de Valores.

C. Deberdn contener los datos fundamentales del Decreto.

d. Deberdn contener la prohibicion de su venta a extranjeros, sean éstos
gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades o particulares u
organismos internacionales, de tal manera que si en tales documentos no
consignan dichas prevenciones los mismos no tendrdn validez alguna.

e. Pagardn Intereses a la tasa que se establezca en el Macrotitulo
correspondiente.

f Tendrdn los montos y demds términos vy condiciones para su amortizacion
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7.4

L5

que determine el Fideicomitente, en los términos de la Emision
correspondiente.

Macrotitulos. Cada Emision deberd estar amparada por un Macrotitulo por la
totalidad de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios emitidos y podrdn estar
divididos en una o varias series. Los Macrotitulos respectivos deberdn contener
todos los datos relativos a la Emision o serie de que se trate y los requisitos que
establece la Ley del Mercado de Valores y serdn emitidos en los términos que
establece la propia la Ley del Mercado de Valores.

Los Macrotitulos deberdn ser depositados en la S.D. Indeval, S.A. de C.V.,
Institucion para el Depdasito de Valores.

Los Macrotitulos deberdn denominarse “VRZCB”, seguido de los iltimos dos
niimeros del ano de la Emision correspondiente y del niimero progresivo de dicha
Emision segiin corresponda indicdndose, en su caso, la serie respectiva y de la letra
U para emisiones en unidades de inversion (Udis ).

Celebracion de Contratos de Cobertura. El Fiduciario, en caso de que le sea
instruido por el Fideicomitente en una o varias Instrucciones de Términos y
Condiciones y de las Emisiones, deberd contratar un Contrato de Cobertura de
conformidad con las siguientes reglas:

a. Deberd buscar el beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del
Fideicomitente. En particular, deberd designar al Fiduciario como
beneficiario de todos los derechos derivados del mismo.

b. La calificacion crediticia del proveedor de la cobertura con el que el
Fiduciario celebre el o los Contratos de Cobertura, deberd ser igual o mejor
a la de la Emision correspondiente y deberd mantenerse durante toda la
vigencia de dicha Emision. En caso de que la calificacion crediticia del
proveedor de la cobertura baje, el Fiduciario, dentro de los siguientes 10
(diez) Dias Hdbiles a la fecha en la que la calificacion crediticia sea
reducida, deberd dar por terminado el Contrato de Cobertura respectivo y
celebrar un nuevo Contrato de Cobertura con un proveedor que cuente con
la misma calificacion crediticia que la Emision correspondiente. El
Fiduciario debera seguir el procedimiento establecido en este pdrrafo cada
vez que la calificacion crediticia del proveedor del Contrato de Cobertura
sea disminuida.

El Fiduciario, deberd renovar los Contratos de Cobertura en términos y de
conformidad con lo establecido en los Documentos de Enision correspondientes.
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7.6

7.7

Autorizaciones Gubernamentales. El Fiduciario deberd obtener todas las
autorizaciones gubernamentales que se requieran para el establecimiento del
Programa y para la oferta piiblica y registro en el Registro Nacional de Valores de
la CNBV de cada Emision. Asimismo, el Fiduciario deberd obtener la inscripcion de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en la BMV.

Primera Emision. La primera Emision que realice el Fiduciario al amparo del
Programa deberda ser, al menos, hasta por el monto necesario para: (i) liquidar la
Deuda Piiblica Directa; (ii) cubrir los Gastos de Estructuracion, Emision y
Colocacion de esa primera Emision; (iii) en su caso, pagard la prima o
contraprestacion por concepto de la celebracion del Contrato de Cobertura; y (iv)
aleanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva. En el entendido que
los Recursos Derivados de la Primera Emision deberdn aplicarse invariablemente
de conformidad con lo seiialado en la Seccion 8.2.

OCTAVA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO. APLICACION DE LOS

8.1

8.2

RECURSOS

Apertura de las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario deberd, en la fecha de
celebracion del presente Fideicomiso, abrir la Cuenta Concentradora, la Cuenta del
Fondo de Reserva y la Cuenta del Fondo de Remanentes. Adicionalmente, en la
Fecha de Emision de cada una de las Emisiones, abrird la Cuenta de Pagos
correspondiente.

Aplicacion de los Recursos Derivados de Cada Emision. Conforme se realice cada
Emision, el Fiduciario:

d. Recibird en la Cuenta Concentradora los Recursos Derivados de la Emision
respectiva; y

b. Aplicard los Recursos Derivados de la Emision en la siguiente forma: (i)
pagard los Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion; (ii) pagard, en
su caso, la prima o contraprestacion por concepto de la celebracion de los
Contratos de Cobertura; (iii) constituird o pondrd en Saldo Objetivo la
Cuenta del Fondo de Reserva; vy (iv) de conformidad con lo establecido en el
Decreto, transferird a los Fideicomisarios en Segundo Lugar el Saldo Neto
de los Recursos Derivados de las Emisiones, de la siguiente manera:

(v) Al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion, la cantidad necesaria para
liguidar la Deuda Piiblica Directa vigente a la fecha en que se lleve a
cabo la primera Emision, de conformidad con lo establecido en el
Articulo cuarto del Decreto.
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8.3

A fin de determinar las cantidades que el Fiduciario deberd transferir
al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacién a que se refiere el pdrrafo
anterior, el Fideicomitente deberd presentar al Fiduciario una
solicitud estableciendo la cantidad exacta necesaria para liquidar el
adeudo correspondiente; y

(z) Al Fideicomiso Administrador del ISTUV, las cantidades restantes del
Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones, una vez que
el Fiduciario haya transferido las cantidades que le corresponden al
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria
de Finanzas y Planeacion, para liquidar la Deuda Piiblica Directa
vigente a la fecha en que se lleve a cabo la primera Emision. Lo
anterior, para el financiamiento de las inversiones ptiblicas
productivas de ejecucion multianual, que se describen en el Anexo

..Qn

En el entendido que, de conformidad con lo establecido en la Seccion 7.7, la primera
Emisién que realice el Fiduciario al amparo del Programa deberda ser suficiente
para: (i) liguidar la Deuda Piiblica Directa; (it) cubrir los Gastos de Estructuracion,
Emision y Colocacion de esa primera Emision; (iii) en su caso, pagard la prima o
contraprestacion por concepto de la celebracion del Contrato de Cobertura; y (iv)
alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva. Con base en lo
anterior, una vez liquidada la Deuda Puiblica Directa con el producto de la primera
Emision, el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones serd transferido
al Fideicomiso Administrador del ISTUV en términos de lo sefialado en el presente
Fideicomiso.

Aplicacion de los Ingresos del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario recibird
en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplicard de la
siguiente manera durante la vigencia de las Emisiones:

a. Retendrd en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones del Periodo inmediato siguiente por iniciarse (o ya iniciado, en el
caso del primer Periodo de las Emisiones).

b. Pagard periédicamente, de conformidad con lo seiialado en la Cldusula
Novena, los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones sin incluir la prima,
contraprestacion, renovacion o cualquier otro concepto relacionado con los
Contratos de Cobertura y, en su caso con las Garantias Parciales, que haya
celebrado respecto a una o varias Emisiones.

c. 5 (cinco) Dias Hdbiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Fiduciario: (i)
calculard el Porcentaje de Recursos Asignados a las Emisiones y los

Pigina 30 de 90



d.

e.

aplicard a la Cuenta de Pagos respectiva; y (ii) en caso de que no haya
llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto Mdximo Autorizado del
Programa, transferird al Fideicomiso Administrador del ISTUV, los
Recursos No Asignados a las Emisiones.

Lo anterior, en el entendido que, de conformidad con lo seiialado en las
Cldausulas Décimo Quinta y Décimo Sexta, el Fiduciario: (i) retendrd los
Recursos No Asignados a las Emisiones en la Cuenta Concentradora, en
caso de que haya recibido una o varias Notificaciones de Evento Preventivo
o Notificaciones de Evento de Aceleracion y los Eventos Preventivos o
Eventos de Aceleracion correspondientes no haya sido desactivados a través
de una o varias Notificaciones de Desactivacion de Eventos Preventivos o
Notificaciones de Desactivacion de Aceleracion; y (ii) podrd utilizar los
Recursos No Asignados a las Emisiones para alcanzar el Saldo Objetivo de
la Cuenta del Fondo de Reserva, en caso de que dicho saldo no haya sido
alcanzado en la Fecha de Pago de que se trate.

En caso de que las variables sujetas a cobertura se ubiquen dentro de los
rangos o pardmetros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, el
Fiduciario deberd: (i) ejercer los derechos derivados de dicho contrato, en el
entendido que el Fiduciario deberd ejercer dichos derechos con la debida
anticipacion a fin de que el otorgante de la cobertura transfiera las
cantidades correspondientes previo a la Fecha de Pago respectiva; y (ii)
recibir los recursos respectivos en la Cuenta de Pagos correspondiente a
dicha Emision y considerar para calcular el Monto Pagadero, los recursos
que el otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el
Contrato de Cobertura respectivo.

Respecto a cada Emision, en caso de actualizarse las condiciones
establecidas en el Contrato de Garantia Parcial para el ejercicio de la
Garantia Parcial, el Fiduciario deberd: (i) ejercer los derechos derivados de
dicho contrato, en el entendido que el Fiduciario deberd ejercer dichos
derechos con la debida anticipacion a fin de que el otorgante de la Garantia
Parcial transfiera las cantidades correspondientes previo a la Fecha de
Pago respectiva; y (ii) recibir los recursos respectivos en la Cuenta de Pagos
correspondiente a dicha Emision y considerar para calcular el Monto
Pagadero, los recursos que el otorgante de la Garantia Parcial le transfiera
de conformidad con el Contrato de Garantia Parcial respectivo.

Respecto a cada Emision, el Fiduciario liquidard los Bonos Cupon Cero a su

vencimiento y transferird los recursos respectivos a la Cuenta de Pagos
correspondiente.
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En cada Fecha de Pago, aplicard los recursos depositados en la Cuenta de
Pagos de conformidad con lo siguiente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vi)

Pagard a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades
correspondientes al Monto Pagadero que para cada Emision le haya
enviado el Representante Comiin. Lo anterior, de conformidad con lo
seftalado en la Cldusula Novena.

En su caso, pagard las cantidades correspondientes a las primas,
contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto
relacionado con los Contratos de Cobertura y Garantia Parcial que
en su caso hava celebrado respecto de dicha Emision.

En caso de haberla ejercido, reembolsard al otorgante de la Garantia
Parcial los montos que haya ejercido, en términos de lo seiialado en
el Contrato de Garantia Parcial respectivo.

Aplicard a la Cuenta del Fondo de Reserva la totalidad de las
cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Pagos de
toda las Emisiones, una vez realizados los pagos a que se refieren los
incisos (i), (ii) y (iii), en su caso, inmediatos anteriores.

Retendrd en la Cuenta del Fondo de Reserva las cantidades
necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo
de Reserva.

Una vez que el Fiduciario hayva actualizado el Saldo Objetivo de la
Cuenta del Fondo de Reserva, transferird a la Cuenta del Fondo de
Remanentes las cantidades que se encuentren depositadas en la
Cuenta del Fondo de Reserva.

En caso de que el Fiduciario haya recibido una o varias
Notificaciones de Evento Preventivo y éstos no hayan sido
desactivados a través de una o varias Notificaciones de
Desactivacion de Eventos Preventivos, llevard a cabo lo siguiente:

1. Retendrd las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Remanentes v, en su caso, los Recursos No Asignados a las
Emisiones.

2. Aplicard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de

Remanentes para la compra de Bonos Cupon Cero en términos de
lo senalado en el inciso b., de la Seccion 15.3.
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(vii)

(viii)

3. En términos de lo seiialado en el inciso b., de la Seccion 15.3, una
vez que el Fiduciario ha adquirido Bonos Cupon Cero cuyo valor
de liquidacion al vencimiento de la Emision represente el 100%
(cien por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursditiles,
utilizard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Remanentes para amortizar anticipadamente los Certificados
Bursdtiles conforme a lo siguiente:

AA =p XRECFr

En donde:
AA; = amortizacion Anticipada que corresponde a la Emision
i

n. = . ; s 3
Pi = porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones.
Toma valores de 1,2, ... , n. (Donde 1 corresponde a la
primera Emision, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la iltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de
Remanentes.

En caso de que el Fiduciario haya recibido una o varias
Notificaciones de Evento de Aceleracion y los Eventos de Aceleracion
respectivos no hayvan sido desactivados a través de una o varias
Notificaciones de Desactivacion de Aceleracion, el Fiduciario
aplicard los recursos depositados en la Cuenta del Fondo de
Remanentes conforme a lo establecido en la Seccion 16.3.

En caso de que: (x) el Fiduciario no haya recibido una o varias
Notificaciones de Evento Preventivo o Notificaciones de Evento de
Aceleracion o los Eventos Preventivos o Eventos de Aceleracion que
en su caso hubiesen estado vigentes hayan sido desactivados a través
de una o varias Notificaciones de Desactivacion de Eventos
Preventivos o Notificaciones de Desactivacion de Aceleracion, segiin
corresponda; (v) la Cuenta del Fondo de Reserva cuente con
cantidades equivalentes al Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva; v (z) la Cobertura Primaria Promedio Anual sea igual o
superior a: (i) 1.4 (uno punto cuatro) a partir de la celebracion del
presente Fideicomiso y hasta el 31 de enero de 2012; (ii)l.5 (uno
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punto cinco) a partir del 1°. de febrero de 2012 y hasta el 31 de enero
de 2013; y (iii) 1.8 (uno punto ocho) a partir del 1°. de febrero de
2013 y hasta el vencimiento de los Certificados Bursdtiles; el
Fiduciario llevard a cabo lo siguiente:

1. A partir de la celebracion del presente Fideicomiso y hasta antes
de que el Fideicomitente haya llevado a cabo la aportacion al
Patrimonio del Fideicomiso del Derecho Sobre un Porcentaje de
las Participaciones, transferird al Fideicomiso Administrador del
ISTUV, a mads tardar el iltimo Dia Hdbil del mes de febrero de
cada arno:

1.1 las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
del Fondo de Remanentes (salvo aquellas que el Fiduciario
aplico a dicha cuenta en la Fecha de Pago correspondiente
al 31 de enero inmediato anterior del mes de febrero de que
se trate). Para los efectos del presente Fideicomiso, las
cantidades a que se refiere este inciso serdan denominadas
como “Cantidades Remanentes”); y

1.2 en su caso, los Recursos No Asignados a las Emisiones (o las
cantidades correspondientes en caso de que parte de los
mismos hayan sido utilizados para cubrir el Saldo Objetivo
de la Cuenta del Fondo de Reserva, de conformidad con el
inciso (v) inmediato anterior).

2. Una vez que el Fideicomitente haya llevado a cabo la aportacion
al Patrimonio del Fideicomiso del Derecho Sobre un Porcentaje
de las Participaciones, el Fiduciario transferird al Fideicomiso
Administrador del ISTUV, a mds tardar el iiltimo Dia Hdbil de
los meses de febrero y agosto de cada ano:

2.1 las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
del Fondo de Remanentes. Para los efectos del presente
Fideicomiso y una vez que el Derecho Sobre un Porcentaje
de las Participaciones haya sido aportado al Patrimonio del
Fideicomiso, las cantidades a que se refiere este inciso serdn
denominadas como “Cantidades Remanentes™); v

2.2 en su caso, los Recursos No Asignados a las Emisiones (o las
cantidades correspondientes en caso de que parte de los
mismos hayan sido utilizados para cubrir el Saldo Objetivo
de la Cuenta del Fondo de Reserva, de conformidad con el

inciso (v) inmediato anterior).




(ix)  En caso de que las cantidades depositadas en las Cuentas de Pago no
sean stficientes para realizar los pagos a que se refieren los incisos
(i) y (ii) inmediatos anteriores, el Fiduciario utilizard en primer lugar
los recursos depositados en la Cuenta del Fondo de Remanentes y en
caso de ser necesario, en segundo lugar los recursos depositados en
la Cuenta del Fondo de Reserva.

£ En el entendido que el Fiduciario podrd utilizar los recursos depositados en

la Cuenta del Fondo de Remanentes para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva.

NOVENA.- PROCEDIMIENTO DE PAGO

9.1

9.2

9.4

El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emision, las
cantidades pagaderas de conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero
por Aceleracion, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria, que, segiin sea el caso, el Fiduciario reciba del
Representante Comiin.

El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de
los 7 dias siguientes a haber recibido la factura correspondiente de cada pago
siempre que se encuentren previstos en el Anexo “E” o, tratdndose de pagos
correspondientes a primas, honorarios y gastos conforme a lo establecido en los
Contratos de Cobertura y en los Contratos de Garantia Parcial, en términos de lo
seitalado en dichos instrumentos. Todos los gastos no previstos, no cotizados o que
resulten mayores a las cotizaciones contenidas en el Anexo “E”, deberdn ser
autorizados por el Fideicomitente y el Representante Comtin, de conformidad con lo
que sefiala la Seccion 19.1 Inciso g. Lo anterior en el entendido que los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacion serdn autorizados tinicamente por el
Fideicomitente.

El Fiduciario, respecto a cada Emision, aplicard los recursos existentes en las
Cuentas del Fideicomiso para realizar los pagos a que se refiere esta Cldusula
Novena en el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos los recursos existentes en la
Cuenta de Pagos respectiva (en el entendido que el Fiduciario no podrd utilizar
cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de las demds Emisiones); (ii) en
segundo lugar, las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes; y
(iii) en tercer lugar, las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva.

Los pagos respecto a cada Emision que realice el Fiduciario de conformidad con la
Seccion 8.3 (e), se realizardn en el siguiente orden, salvo lo dispuesto en la Cldusula
Décimo Sexta y Décimo Séptima: (i) en primer lugar, pagard los Intereses
generados 'y pagaderos durante el Periodo; (ii) en segundo lugar, pagard el
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0.5

9.6

Principal que se deba pagar en el Periodo; y (iii) en tercer lugar, pagard
cualesquier otras cantidades adeudadas y pagaderas a los Fideicomisarios en
Primer Lugar o a terceros en dicho Periodo.

En el iiltimo Periodo de cada Emision, el Fiduciario utilizard, hasta donde alcancen,
los recursos existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo
de Remanentes para pagar todas las cantidades pagaderas de conformidad con los
Documentos de cada Emision. A fin de determinar las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes que le
corresponden a cada Emision, el Fiduciario deberd aplicar la siguiente formula:

CDCFR, = p XRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision i.

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = ntimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde I, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda 'y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iiltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p,XRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i

p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iiltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencia, el Fiduciario deberd considerar las cantidades que le
correspondan a cada Emision, de conformidad con lo sefialado en este Inciso, para
calcular el Monto Pagadero de cada Emision.

Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizardn mediante
transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores senale en términos de
lo establecido en los Documentos de cada Emision.
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9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al
Fiduciario (salvo los pagos referentes a los Contratos de Cobertura y Contratos de
Garantia Parcial, respecto de los cuales no serd necesario obtener un comprobante
previo a la realizacion de dichos pagos).

Sujeto a lo establecido en la Seccion 8.3 (e) inciso (vi), el Fiduciario transferird a
los Fideicomisarios en Segundo Lugar la cantidad que, de conformidad con lo
seitalado en el presente Fideicomiso les corresponda del Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones, de la siguiente manera: (i) al Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion a la cuenta
que se describe en el Anexo “R” o a cualquier otra cuenta que éste indigue por
escrito al Fiduciario; y (ii) al Fideicomiso Administrador del ISTUV, a la cuenta que
se describe en el Anexo “S”. Lo anterior, mediante transferencia electronica de

fondos en fondos inmediatamente disponibles.

El Fiduciario transferird al Fideicomisario en Tercer Lugar las Cantidades
Remanentes y, en su caso, los Recursos No Asignados a las Emisiones, mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “S” o a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Tercer Lugar le
notifique por escrito, en fondos inmediatamente disponibles. Lo anterior, cuando ast
tenga derecho a recibir dichas cantidades en términos de lo seialado en la Cldusula
Octava.

Solo se considerard que los pagos conforme a la presente Cldusula se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los
destinatarios. El Fiduciario deberd obtener y conservar la documentacion que
acredite las transferencias realizadas.

El Fiduciario deberd realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el
presente Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. En caso de que
alguna fecha de vencimiento no sea un Dia Hdbil, el Fiduciario realizard el pago el
Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.

DECIMA.- CALCULO DE INTERESES, PRINCIPAL Y GASTOS DE

10.1

MANTENIMIENTO DE LAS EMISIONES
Cdlculos del Representante Comiin. El Representante Comiin, de conformidad con
los Documentos de cada Emision, proporcionard al Fiduciario los siguientes

cdlculos:

a. A fin de que el Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de cada una de las
Emisiones y pague las cantidades pagaderas en cada Fecha de Pago, le
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b.

d.

proporcionard, a mds tardar dos Dias Hdbiles anteriores a cada Fecha de
Pago, el Monto Pagadero.

En caso de recibir una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria,
a fin de que el Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de todas las
Emisiones, le proporcionard, dentro de los 2 (dos) Dias Hdabiles siguientes a
la fecha en la que el Representante Comiin reciba la Notificacion de
Amortizacion Anticipada Voluntaria respectiva, el Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria.

En caso de recibir una Notificacion de Incumplimiento, a fin de que el
Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de todas las Emisiones, le
proporcionard, junto con dicha notificacion, el Monto Pagadero por
Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no dard cumplimiento a lo establecido en los Incisos a., b., c. y
d. de esta Seccion, en tanto no reciba las notificaciones correspondientes por
parte del Representante Comiin.

10.2  Cadlculos del Fiduciario. El Fiduciario calculard los Gastos de Estructuracion,
Emision y Colocacion de cada Emision y los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones pagaderos en cada Periodo.

DECIMO PRIMERA.-  APORTACION EXTRAORDINARIA

11.1  Aportacion Extraordinaria. El Fideicomitente se obliga a lo siguiente en caso de

que por cualquier motivo deje de tener el derecho a recaudar el ISTUV (incluyendo
sin limitar que desaparezca dicho impuesto):

da.

b.

A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV
(utilizando los mismos pardmetros para el cobro del ISTUV en cuanto a
sujeto, objeto, base y tarifa de tal forma que: (i) se alcance el mismo importe
que se venia recaudando por concepto de ISTUV; y (ii) permita mantener la
Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) qie
originalmente tenia el ISTUV). En el entendido que el Fideicomitente deberd
llevar a cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias para que
el o los nuevos impuestos comiencen a recaudarse inmediatamente después
de que el Fideicomitente deje de tener derecho a recaudar el ISTUV.

En caso de que no realice la sustitucion del ISTUV en términos del pdrrafo

anterior, el Fideicomitente contard con 45 (cuarenta y cinco) Dias Hdbiles
contados a partir de la fecha en la que deje de tener derecho a recaudar el
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ISTUV, para afectar el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
el cual serd determinado conforme a lo siguiente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

El Fideicomitente contard con un plazo de 10 Dias Hdbiles contados
a partir de la fecha en la que deje de tener derecho a recaudar el
ISTUV, para someter a consideracion del Representante Comiin el
porcentaje de Participaciones Federales que deberd ser aportado al
presente Fideicomiso como Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones. El porcentaje de Participaciones Federales deberd
de representar cuando menos la misma cantidad de ingresos: (i) que
el Fideicomiso recibio por concepto de ISTUV en los iltimos 12
(doce) meses contados a partir de que el Fideicomitente deje de tener
derecho a recaudar el ISTUV; mds la actualizacion por el INPC
registrado en ese periodo de 12 (doce) meses; y (i) que permita tener
una Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) al
momento de su aportacion.

El Representante Comiin, a mds tardar el quinto Dia Hdbil siguiente
a la fecha en la que reciba el cdlculo del Fideicomitente a que se
refiere el inciso (i) inmediato anterior, deberd solicitar al Asesor
Financiero del Fideicomiso que confirme la cantidad propuesta por
el Fideicomitente. En caso de que el Asesor Financiero no pueda
desempeniar esta funcion, el Representante Conuin podrd apoyarse en
cualqguiera de las Agencias Calificadoras.

El Asesor Financiero del Fideicomiso, o la Agencia Calificadora
segiin sea el caso, deberd confirmar o proponer el porcentaje que
corresponda al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
a mds tardar dentro del quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la
que reciba la solicitud del Representante Comiin a que se refiere el
inciso (ii) inmediato anterior.

El Representante Conuin deberd informar al Fideicomitente el Dia
Hadbil siguiente a la fecha en la que reciba la comunicacion por parte
del Asesor Financiero del Fideicomiso, o la Agencia Calificadora
segiin sea el caso, a que se refiere el inciso (iii) inmediato anterior,
confirmando el cdlculo realizado por el Fideicomitente o
proponiendo el porcentaje de Participaciones Federales que deberd
ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones.

En caso de controversia, el Fideicomitente, el Representante Comiin 'y

el Asesor Financiero del Fideicomiso contardn con un plazo de 3
(tres) Dias Hdbiles contados a partir de la fecha en la que el
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d.

Representante Comiin informe al Fideicomitente del resultado del
andlisis del Asesor Financiero del Fideicomiso (a que se refiere el
pdrrafo inmediato anterior), para llegar a un acuerdo en el
porcentaje de Participaciones Federales que deberd ser aportado al
presente Fideicomiso como Derecho Sobre un Porcentaje de las
Farticipaciones.

De no llegar a un acuerdo entre los cdlculos del Fideicomitente y del
Representante Conuin (asesorado por el Asesor Financiero del
Fideicomiso o la Agencia Calificadora segiin sea el caso),
prevalecerdn los cdleulos realizados por el Representante Comuiin.

(v) En todo caso, el porcentaje de Participaciones Federales que deberd
ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones deberd ser aquél que: (i) genere el
mismo nivel de ingresos que obtuvo el Fiduciario por concepto de
recaudacion del ISTUV en los ultimos 12 (doce) meses mds el ajuste
del INPC registrado en el periodo de 12 (doce) meses anteriores; y
(ii) permita tener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno
punto cuatro), al momento de su aportacion.

Una vez acordado el porcentaje correspondiente al Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones que deberd aportar al presente
Fideicomiso, el Fideicomitente deberd obtener al menos de dos Agencias
Calificadoras, la confirmacion de las Emisiones mantendrdn la misma
calificacion crediticia que la originalmente otorgada, una vez que se hava
realizado la Aportacion Extraordinaria.

A fin de llevar a cabo la aportacion del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones, una vez reunidos los requisitos establecidos en esta
Cldusula y dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la
que obtenga la confirmacion por parte de las agencias calificadoras a que
hace referencia el inciso c., inmediato anterior, el Fideicomitente deberd
enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de la
Federacion, a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas y, en su
caso, a la autoridad competente, una Notificacion Irrevocable en términos
sustanciales al formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo
“W”. La Notificacion Irrevocable tendrd por objeto informar a la Tesoreria
de la Federacion, a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
v/o, en su caso a la autoridad competente en la fecha en la que se realice
dicha notificacion, que: (i) el Fideicomitente ha cedido y afectado
irrevocablemente al Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones; (ii) los montos que correspondan a dicho Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones deberdn ser entregados de manera directa
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11.2

al Fideicomiso a través de la Cuenta Concentradora; (iii) la Notificacion
Irrevocable podrd ser itnicamente modificada mediante acuerdo del
Fideicomitente y el Representante Comiin; y (iv) exclusivamente para el caso
de que los Certificados Bursdtiles Fiduciarios hayan sido pagados en su
totalidad, la Notificacion Irrevocable podrd ser dada por terminada
mediante escrito dirigido por el Fideicomitente y el Fiduciario.

En el entendido que el Fideicomitente y el Fiduciario deberdn llevar a cabo
todos aquellos actos que, de conformidad con la legislacion aplicable
vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacion del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones; y (ii) la transmision de los flujos
que se deriven del mismo al presente Fideicomiso.

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comiin de
la Notificacion Irrevocable dirigida a la Tesoreria de la Federacion, dentro
de los siguientes 5 (cinco) Dias Hdbiles a la fecha en la que dicha
Notificacion fue recibida por la Tesoreria de la Federacion.

24 En su caso, los términos y plazos establecidos en esta Cldusula deberdn ser
ajustados por el Fideicomitente y el Representante Comiin, a fin de que la
Aportacion Extraordinaria sea realizada con oportunidad a fin de permitir al
Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en los
Documentos de la Emision de todas las Emisiones.

Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. Una vez gue
el Fideicomitente haya afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones en términos de lo seiialado en la Seccion anterior, el Fideicomitente
podra llevar a cabo la sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones afectando ingresos propios o a que tenga derecho a recibir derivado
del Sistema de Coordinacion Fiscal con motivo del Convenio de Coordinacion
celebrado con el Gobierno Federal. A fin de llevar a cabo lo anterior, deberd
obtener el visto bueno del Representante Comiin el cual deberd llevar a cabo una
asamblea de tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios el cual no podrd
objetar dicha sustitucion en caso de que el Fideicomitente le proporcione la
confirmacion de al menos 2 (dos) de las Agencias Calificadoras, las Emisiones
mantendrdan la misma calificacion crediticia que la originalmente otorgada, una vez
que se haya realizado la sustitucion correspondiente. El Representante Comiin
deberd informar al Fiduciario que ha aceptado la sustitucion de la fuente de pago
del Fideicomiso, a fin de que proceda conforme a lo establecido en el presente
Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente deberd implementar los
mecanismos para que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos
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11.3

11.4

al presente Fideicomiso en los mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del
Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

Efectos de la Aportacién Extraordinaria. Con base en lo sefialado en esta Cldusula,
los ingresos derivados de los ingresos y sus accesorios que sustituyan al ISTUV o, en
su caso al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones, quedardn
automdticamente afectos irrevocablemente al patrimonio del presente Fideicomiso.
El Fiduciario deberd aplicar las cantidades derivadas de la Aportacion
Extraordinaria en los términos establecidos en este Fideicomiso para los Ingresos
Sobre el ISTUV o, en su caso para las cantidades correspondientes Derecho Sobre
un Porcentaje de las Participaciones.

El Fideicomitente y el Representante Comiin podrdan acordar modificaciones a los
términos establecidos en el presente Fideicomiso referentes a la aplicacion de los
recursos derivados de la Aportacion Extraordinaria, incluyendo sin limitar los
términos para la transmision de Cantidades Remanentes, notificando de tal
circunstancia a las Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialado en la Seccion
11.2,

Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior. Aiin en el supuesto de que
el Fideicomitente no haya dejado de tener el derecho a recaudar el ISTUV
(incluyendo, sin limitar, que desaparezca dicho impuesto) y en el momento que ast lo
determine el Fideicomitente, podrd enviar una Notificacion Irrevocable Sujeta a
Activacion Posterior a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas, en términos sustancialmente iguales a los formatos que
se agregan al Fideicomiso como Anexos “AA” y “BB” respectivamente. Si el
Fideicomitente optase por esta alternativa, deberd estarse a lo siguiente:

a. El porcentaje de Participaciones Federales determinado para su afectacion
posterior 'y que constituird el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones, serd el 7.84% (Siete punto Ochenta y Cuatro Por Ciento) de las
Participaciones Federales. Este porcentaje serd el que deberd contenerse en la
Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior, sin perjuicio de lo
establecido en el Inciso c. siguiente.

b. En la Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior se establecerd que:
(i) si el Fideicomitente deja de tener derecho a recaudar el ISTUV (incluyendo
sin limitar que desaparezca dicho impuesto) y ademds que (ii) dejando de tener
derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente no lo sustituye por uno o varios
nuevos impuestos que graven situaciones juridicas iguales o similares a las
previstas en el ISTUV (en los términos que prevé el Fideicomiso), el Fiduciario
comunicard a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas y/o en su caso a la autoridad competente en la fecha en
que se realice dicha notificacion, que se dieron ambos supuestos establecidos en
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los subincisos (i) vy (ii) inmediatos anteriores, mediante un comunicado en
términos sustancialmente iguales a los del formato que se agrega al Fideicomiso
como Anexo “CC", que activard la afectacion al Fideicomiso del porcentaje de
Participaciones Federales establecido en el Inciso a. inmediato anterior, por lo
que los recursos equivalentes a dicho porcentaje deberdn ser depositados en la
Cuenta Concentradora a partir de que se efectiie el comunicado del Fiduciario.
El Fiduciario deberd entregar copia del comunicado al Fideicomitente, al
Representante Comiin, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Asesor
Financiero del Fideicomiso, dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes al dia
en que lo entregue a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas.

Con independencia de la determinacion del porcentaje de Participaciones
Federales establecido en el Inciso a. inmediato anterior de esta seccion, al
momento en que el Fiduciario efectiie la comunicacion mencionada en el Inciso
b. también inmediato anterior, dicho porcentaje deberd representar cuando
menos la misma cantidad de ingresos (i) que el Fideicomiso recibié por concepto
de ISTUV en los iltimos 12 (doce) meses contados a partir de que el
Fideicomitente deje de tener derecho a recaudar el ISTUV, mds la actualizacion
por el INPC registrado en ese periodo de 12 (doce) meses y (ii) que permita
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) que
originalmente se mantiene con el ISTUV.

Con este proposito, dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes a aquel en
que el Representante Comiin reciba la copia de la comunicacion hecha por el
Fiduciario, el Representante Comiin, con la asesoria del Asesor Financiero del
Fideicomiso, o la Agencia Calificadora, hard los cdlculos para verificar que el
porcentaje de Participaciones Federales represente el minimo de ingresos
establecido en este inciso c., comunicando el resultado de los cdlculos al
Fideicomitente, al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Auditor.

Si de los cdlculos hechos por el Representante Comiin con la asesorta del Asesor
Financiero del Fideicomiso se desprende que el porcentaje es insuficiente para
obtener ese minimo de ingresos y el Fideicomitente no objetare los cdlculos
dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes al dia en que el propio
Fideicomitente los reciba, o bien, si teniendo objecion no llegare a algiin
acuerdo en los cdlculos el Fideicomitente con el Representante Comiin, con la
asesoria del Asesor Financiero del Fideicomiso, prevalecerdn los cdlculos
realizados por el Representante Comiin.

Derivado de lo anterior el Fideicomitente y el Fiduciario deberdn enviar a la
Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas, en los siguientes 30 (treinta) Dias Hdbiles, la notificacion por la
que se modifica la Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior
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ajustando el porcentaje de Participaciones Federales afectas al Fideicomiso,
acorde a los cdlculos definitivos del Representante Comiin, sustancialmente
conforme al formato que se agrega al Fideicomiso como Anexo “DD”.

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comiin de la
Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior y en su caso de la de
modificacion de la Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion Posterior,
dirigidas a la Tesoreria de la Federacion, a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas y/o en su caso a la autoridad competente, dentro de los 5
(cinco) Dias Hdabiles a la fecha en la que dichas notificaciones fueron recibidas
por estas instituciones.

En caso de que el Representante Comiin y/o el Fiduciario observen en cualquier
Fecha de Pago que el Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones no es
suficiente para mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual igual a: (i) 1.4
(uno punto cuatro), a partir de la celebracion del presente Fideicomiso y hasta
el 31 de enero de 2012; (ii) 1.5 (uno punto cinco), a partir del 1°. de febrero de
2012 y hasta el 31 de enero de 2013; y (iii) 1.8 (uno punto ocho) a partir del 1°.
de febrero de 2013 y hasta el vencimiento de los Certificados Bursdtiles; el
Representante Comiin podrd llevar a cabo un nuevo cdlculo del porcentaje de
Participaciones Federales, conforme a lo previsto en este inciso y solicitarle al
Fiduciario y a la Fideicomitente realizar el ajuste correspondiente siguiendo lo
establecido en el presente inciso c.

d. Una vez activada la afectacion del Derecho sobre un Porcentaje de las
Participaciones conforme a lo establecido en esta seccion, se aplicard en lo
conducente lo establecido en las Secciones 11.2 y 11.3 de la presente Cldausula.

En el supuesto de que se realice la Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion
Posterior a que se refiere esta seccion no se considerard como Evento de
Incumplimiento el previsto en el Inciso p. de la seccion 17.1., de la Cldusula Décimo
Séptima del Fideicomiso. No obstante, cuando la baja de calificacion de las
Emisiones por dos Agencias Calificadoras sea de 4 (cuatro) o mds notches porque la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a: (i) 1.4 (uno punto cuatro), a
partir de la celebracion del presente Fideicomiso y hasta el 31 de enero de 2012; (ii)
de 1.5 (uno punto cinco), a partir del 1°. de febrero de 2012 y hasta el 31 de enero
de 2013; v (iii) de 1.8 (uno punto ocho) a partir del 1°. de febrero de 2013 y hasta el
vencimiento de los Certificados Bursditiles y dicha calificacion no sea incrementada
dentro de los siguientes 6 (seis) meses, se considerard como Evento de
Incumplimiento para los efectos de la seccion 17.1, de la Clausula Décimo Séptima
de este Fideicomiso,; lo anterior, en el entendido de que el primer notche a la baja se
computard a partir de que la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a (i)
1.4 (uno punto cuatro), a partir de la celebracion del presente Fideicomiso y hasta
el 31 de enero de 2012; (ii) 1.5 (uno punto cinco), a partir del 1°. de febrero de 2012
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v hasta el 31 de enero de 2013; y (iii) 1.8 (uno punto ocho) a partir del 1°. de febrero
de 2013 y hasta el vencimiento de los Certificados Bursditiles.

DECIMO SEGUNDA.- AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

12.1 A partir de la 21° (vigésima primer) Fecha de Pago de la primera Emision,
establecida en los Documentos de Emision respectivos (incluyendo dicha vigésima
primer Fecha de Pago), el Fideicomitente tendrd derecho de instruir al Fiduciario
para que pague anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de todas las
Emisiones. Lo anterior mediante una Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria dirigida al Fiduciario, al Representante Comiin, a la BMV y a las
Agencias Calificadoras con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacion a la
fecha en la que desea que se realice dicho pago.

12.2  En el entendido de que iinicamente podrd hacerse la amortizacion anticipada
voluntaria de la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones y tinicamente en
alguna Fecha de Pago.

12.3  Una vez recibida la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el
Representante Comiin deberd notificar al Fiduciario el Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada Emision dentro de los 2 (dos) Dias
Hdbiles siguientes.

12.4  Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de
cada Emision, el Fiduciario deberd informar al Fideicomitente la cantidad que
deberd transferirle a fin de pagar dicho Monto Pagadero por Amortizacion
Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones. Para cada Emision, dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada
Voluntaria, las cantidades existentes en la Cuenta de Pagos respectiva (que hayan
sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero notificado por el
Representante Comiin) mds las cantidades que le correspondan de la Cuenta del
Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de
aplicar la siguiente formula:

CDCFR, = p. xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision i.

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = ntimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde I, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

A\
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12.5

12.6

CDCFr, = p. XRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n.(Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

El Fideicomitente deberd transferir al Fiduciario los fondos necesarios para
alcanzar el Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas las
Emisiones, cuando menos 10 (diez) Dias Hdabiles antes de la fecha de Pago en la que
desee realizar el pago.

Lo dispuesto en la presente Cldusula no aplicard para los casos de pagos
anticipados del saldo insoluto del Monto Pagadero por Aceleracion, casos en los
que aplicard lo dispuesto en la Cldusula Décimo Sexta.

DECIMO TERCERA.- REGIMEN DE INVERSION

13.1

Inversion de las Cantidades Depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. El
Fiduciario invertird las cantidades que se encuentren en las Cuentas del
Fideicomiso, conforme a las instrucciones del Fideicomitente, las cuales solo
podrdn indicar que el Régimen de Inversion serd el siguiente: (i) instrumentos de
deuda denominados en pesos, cuyo emisor sea el Gobierno Federal y cuyo plazo no
sea mayor a seis meses; o (ii) en sociedades de inversion de deuda con cartera 100%
(cien por ciento) en valores gubernamentales con la mdxima calificacion crediticia
en la escala nacional otorgada por todas las Agencias Calificadoras; 6 (iii)
mediante la realizacion de reportos sobre dichos instrumentos con las mismas
caracteristicas en los que la contraparte haya recibido la mdxima calificacion en la
escala nacional por parte de todas las agencias calificadoras autorizadas por la
CNBYV, que hayan calificado a la contraparte. En todo caso, el Fiduciario deberd
invertir los recursos depositados en las Cuentas del Fideicomiso en instrumentos
cuyo vencimiento sea menor a seis meses y su liquidez respete las fechas en que se
requieran realizar pagos de las Emisiones, conforme a lo que se establezca en los
Documentos de Emision de cada Emision.

Instrucciones Relacionadas con el Régimen de Inversion. El Fiduciario invertird
los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso conforme a las instrucciones
que reciba del Fideicomitente, de conformidad con el formato que se anexa al
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13.3

presente Fideicomiso como Anexo “T”. Lo anterior en el entendido que el
Fiduciario continuard aplicando las ultimas instrucciones recibidas del
Fideicomitente en tanto no reciba una nueva instruccion, siempre que dicha
instruccion cumpla con los requisitos mencionados en la Seccion 13.1.

Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. En tanto respete el Régimen de
Inversion correspondiente y siga las instrucciones del Fideicomitente, el Fiduciario
no serd responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su
precio de adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

DECIMO CUARTA.- AUDITOR Y ASESOR FINANCIERO

14.1

14.2

14.3

14.4

Contratacion del Auditor y del Asesor Financiero del Fideicomiso. El Fiduciario
deberd celebrar un contrato de prestacion de servicios o documento similar con el
Auditor y uno con el Asesor Financiero del Fideicomiso o quien le instruyan el
Fideicomitente y el Representante Comiin, en el que se establezcan los Términos de
los Servicios del Auditor y los Términos de los Servicios del Asesor Financiero,
seguin corresponda. Lo anterior, dentro de los 5 Dias Hdabiles siguientes a la fecha
de celebracion del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor.  El contrato de prestacion de servicios o documento
similar que celebre el Fiduciario con el Auditor, deberd establecer la obligacion de
este iiltimo de entregar el Reporte Mensual del Auditor al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Representante Comiin y al Fideicomitente, de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 15
(quince) Dias Hdbiles de cada mes.

Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso. El contrato de prestacion de
servicios o documento similar que celebre el Fiduciario con el Asesor Financiero
del Fideicomiso deberd establecer la obligacion de este iltimo de entregar un
reporte en cada Fecha de Pago, en el que se especifique la Cobertura Primaria Y LA
Cobertura Primaria Promedio Anual en dicha Fecha de Pago, al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, al Representante Conuin 'y al Fideicomitente, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de
los siguientes 30 (treinta) Dias Hdbiles a cada Fecha de Pago.

Objecion de Cdlculos del Auditor y del Asesor Financiero del Fideicomiso. El
Fideicomitente tendrd derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por el
Auditor y por el Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro de un plazo de 10 (diez)
dias contados a partir de que el Fideicomitente haya sido informado de dicho
cdlculo. Lo anterior a fin de para alcanzar un acuerdo entre el Fideicomitente con el
Auditor o el Asesor Financiero del Fideicomiso, segiin corresponda.
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14.5

14.6

14.7

En caso de que en el plazo seiialado en el pdrrafo anterior el Fideicomitente no
alcance un acuerdo con el Auditor o con el Asesor Financiero del Fideicomiso, las
partes correspondientes notificardn al Fiduciario y al Representante Comiin para
que, en su caso desactive el Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o el Evento de
Incumplimiento, segiin corresponda. Transcurrido ese plazo sin que se haya
alcanzado algiin acuerdo, quedardn a salvo los derechos del Fideicomitente para
reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que procedan y en
su caso los danos y perjuicios que dicho error le haya causado.

Remocion del Auditor y del Asesor Financiero del Fideicomiso. El Auditor y el
Asesor Financiero del Fideicomiso podrdn ser removidos en caso de que el
Representante Comiin y el Fideicomitente acuerden sustituirlos.

Requisitos para la Sustitucion y Nombramiento del Nuevo Auditor y del Nuevo
Asesor Financiero del Fideicomiso. En caso de que el fideicomitente y el
Representante Comiin decidan se decida la sustitucion del Auditor o del Asesor
Financiero del Fideicomiso, deberd cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo auditor o el nuevo asesor financiero del fideicomiso deberd ser un
despacho de asesores financieros de reconocida solvencia, prestigio a juicio
y responsabilidad del Representante Comiin y del Fideicomitente y no
deberd tener relacion alguna con el Fideicomitente el Representante Comiin
o el Fiduciario;

b. El Auditor y el Asesor Financiero del Fideicomiso, segiin corresponda,
deberd proporcionar al nuevo auditor o al nuevo asesor financiero del
fideicomiso toda la informacion y documentacion relacionada con el
presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

¢ El Fiduciario deberd celebrar un contrato de prestacion de servicios o
documento similar con el despacho de contadores respectivo, en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Auditor o los Términos de los
Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso, segiin sea el caso; y

d. Mientras el nuevo auditor o el nuevo asesor financiero del fideicomiso no
haya celebrado el contrato de prestacion de servicios o documento similar,
en términos de lo seiialado en el Inciso inmediato anterior, el Auditor o el
Asesor Financiero del Fideicomiso continuard en el desempeiio de su
encargo.

Derecho del Fideicomitente para Remover al Auditor o al Asesor Financiero del

Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente deseé unilateralmente remover al
Auditor o al Asesor Financiero del Fideicomiso, se sujetard a lo siguiente:
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a.

b.

El Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario y al Representante Conmiin
su deseo de remover de su cargo al Auditor o al Asesor Financiero del
Fideicomiso y proponer 3 (tres) nombres de despachos de contadores
piiblicos que deberdn cumplir con los requisitos seitalados en la Seccion
14.4.

El Representante Conuin deberd, dentro de los 15 (quince) Dias Hdbiles
siguientes a la fecha en la que recibié la notificacion mencionada en el
Inciso anterior, proporcionar al Fiduciario y al Fideicomitente el nombre
del despacho de contadores puiblicos que sustituird al Auditor o al Asesor
Financiero del Fideicomiso, dentro de las opciones presentadas por el
Fideicomitente.

El Fideicomitente podrd designar al despacho de contadores puiblicos que
sustituird al Auditor o al Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro de los
nombres que haya presentado al Representante Comiin y al Fiduciario. Lo
anterior, en caso de que el Representante Comiin no haya proporcionado al
Fiduciario y al Fideicomitente el nombre del despacho de contadores
piiblicos que sustituird al Auditor o al Asesor Financiero del Fideicomiso,
en términos de lo seiialado en el Inciso b., inmediato anterior.

La sustitucion del Auditor y del Asesor Financiero del Fideicomiso estard
sujeta a los requisitos que se establecen en la Seccion 14.4.

DECIMO QUINTA.- EVENTO PREVENTIVO

15.1 Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso
de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a.

Que en cada Fecha de Pago, segiin el cdlculo que proporcione el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comiin y al Fideicomitente, la Cobertura Primaria Promedio
Anual sea inferior a: (i) 1.4 (uno punto cuatro) a partir de la celebracion del
presente Fideicomiso y hasta el 31 de enero de 2012; (ii) 1.5 (uno punto
cinco) a partir del 1°. de febrero de 2012 y hasta el 31 de enero de 2013; y
(iii) 1.8 (uno punto ocho) a partir del 1°. de febrero de 2013 y hasta el
vencimiento de los Certificados Bursdtiles. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido
sino hasta que la Cobertura Primaria Promedio Anual sea igual o superior
a: (i) 1.4 (uno punto cuatro) a partir de la celebracion del presente
Fideicomiso v hasta el 31 de enero de 2012; (ii) 1.5 (uno punto cinco) a
partir del 1°. de febrero de 2012 y hasta el 31 de enero de 2013; y (iii) 1.8
(uno punto ocho) a partir del 1°. de febrero de 2013 y hasta el vencimiento de
los Certificados Bursdtiles; durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas.
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b.

d.

e.

Que durante un Periodo de Intereses la recaudacion en bancos mds la
realizada a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el
ISTUV sea inferior al 90% (noventa por ciento), del total de la recaudacion
de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que
la recaudacion en bancos mds la realizada a través de Instituciones
Autorizadas, los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual o superior al 90%
(noventa por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el
ISTUYV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

Que el Fideicomitente no entregue oportunamente algiin Reporte Mensual
del Fideicomitente en términos de lo senialado la Cldusula Décimo Octava.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso,
no se considerard corregido sino hasta que el Fideicomitente haya
presentado oportunamente 2 (dos) Reportes Mensuales consecutivos.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante Conuin, copia de la Ley de
Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dias Hdbiles a su publicacion
en la Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se
considerarda corregido si el Fideicomitente entrega la copia de la Ley de
Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias contados a partir de la
fecha de su publicacion en la Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave,

Que no mantenga al menos la calificacion de 2 (dos) Agencias Calificadoras
respecto a cada Emision. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este Inciso, se considerard corregido al momento en que el
Fideicomitente obtenga las calificaciones de 2 (dos) Agencias Calificadoras.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la
afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente Fideicomiso o la
validez del presente Fideicomiso a fin de obtener: (i) la revocacion de la
afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV; (ii) la nulidad del Fideicomiso; o
(iii) de alguna manera afectar los derechos de los Fideicomisarios en Primer
Lugar establecidos en los Documentos de Emision respectivos. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se
considerard corregido si el Fideicomitente entrega al Fiduciario una copia
certificada del documento en el que el juez correspondiente dé por desistido
al Fideicomitente y deseche la impugnacion realizada por este iiltimo.
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h.

Que el Fideicomitente impida al Representante Comiin, al Asesor Financiero
del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor el acceso a los
registros 'y sistemas de control de la recaudacion del ISTUV. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se
considerard corregido siempre y cuando el Fideicomitente permita dicho
acceso al Representante Comiin, a las Agencias Calificadoras y al Auditor
dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes a la solicitud de cualquiera de
ellos.

Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emision y hasta
antes de la fecha en la que el Fideicomitente realice la aportacion de los
Derechos Sobre un Porcentaje de las Participaciones: (i) dicha Emision sea
catalogada en “perspectiva negativa” por las 2 (dos) Agencias
Calificadoras; o (ii) las 2 (dos) Agencias Calificadoras reduzcan la
calificacion que originalmente otorgaron. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido
sino hasta que: (v) al menos una de las Agencias Calificadoras que ubicé a
la Emision en “perspectiva negativa”, elimine la “perspectiva negativa” de
dicha Emision; o (ii) al menos una Agencia Cadlificadora otorgue a la
Emision una calificacion igual o mayor a la originalmente otorgada por
dicha Agencia Calificadora.

Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emision, a
partir de la fecha en la que el Fideicomitente realice la aportacion de los
Derechos Sobre un Porcentaje de las Participaciones, una Agencia
Calificadora califique dicha Emision en una calificacion menor a “A”,
“A(mex)” o cualquier simbolo o nomenclatura equivalente que utilice cada
Agencia Calificadora. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la Agencia
Calificadora que redujo la calificacion crediticia de la Emision, otorgue una
calificacion igual o mayor a “A”, “A(mex)” o cualguier simbolo o
nomenclatura equivalente que utilice cada Agencia Calificadora.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacion vertida en
alguno de los Reportes del Fideicomitente. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado siempre y cuando el Fideicomitente rectifique su
informe dentro de lo siguientes 5 Dias Hdbiles a la fecha en la que recibio el
dictamen emitido por el Auditor.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario y al Representante Comiin,
dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles siguientes a la fecha de celebracion del
presente Fideicomiso, la inscripcion en el Registro Piiblico de Deuda Estatal
de la afectacion al presente Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 347 del Codigo Financiero
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para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y del Articulo Segundo del
Decreto. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en
que el Fideicomitente entregue al Fiduciario la evidencia de la inscripcion a
que se refiere el presente pdrrafo.

k. Que el Fideicomitente no notifique al Fiduciario, al Representante Comiin y
a las Agencias Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar
el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia
Hdbil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha
circunstancia. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento
en que el Fideicomitente realice la notificacion de tales circunstancias al
Fiduciario.

L Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, al Representante
Conuin vy a las Agencias Calificadoras notificacion por escrito dentro de los
5 Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan
afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en
este Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que el Fideicomitente realice la notificacion de tales
circunstancias al Fiduciario.

mn. Que el Fideicomitente no mantenga vigentes las declaraciones hechas en el
presente Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que el Fideicomitente corrija la circunstancia que obligé a
violar alguna de las declaraciones.

n. Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario la informacion a que se
refiere el inciso r. de la Seccion 18.1. Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado al momento en que el Fideicomitente proporcione la informacion
correspondiente al Fiduciario.

0. Que el Fideicomitente no informe al Fiduciario, al Representante Comiin y a
las Agencias Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Hdbiles siguientes a
la fecha en la que reciba cualquier notificacion por parte del Gobierno
Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier cambio al
Convenio de Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal. Este Evento
Preventivo se entenderd desactivado al momento en que el Fideicomitente
notifique al Fiduciario tal circunstancia.

15.2  El Fiduciario deberd, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente, el Reporte

del Auditor y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la
existencia de un Evento Preventivo. lgualmente, serd facultad del Representante
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15,3

Comiin, cuando tenga conocimiento de la existencia de algiin Evento Preventivo,
enviar una Notificacion de Evento Preventivo al Fiduciario y al Fideicomitente, a fin
de que el Fiduciario determine que se ha verificado el Evento Preventivo y actiie de
conformidad con la Seccion siguiente.

En caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo,
el Fiduciario:

da.

b.

Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a
las  Emisiones, los cuales tinicamente podrdn ser entregados al
Fideicomitente en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la que
los Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias
Notificaciones de Desactivacion de Evento Preventivo.

Retendrd las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes
vy las destinard para adquirir Bonos Cupon Cero. La adquisicion 'y
liquidacion de Bonos Cupon Cero estardn sujetas a lo siguiente:

(i) Adquisicion de Bonos Cupon Cero:

1. Dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a cada Fecha
de Pago, el Fiduciario informard al Representante Comiin, al
Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y al Asesor
Financiero del Fideicomiso, las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Remanentes.

2. El Asesor Financiero del Fideicomiso someterd al Fiduciario y al
Representante Comiin 3 (tres) cotizaciones para la adquisicion de
los Bonos Cupdn Cero, pudiendo presentar 2 (dos) o una, en caso
de que las condiciones de mercado no permitan la obtencion de 3
(tres) cotizaciones. Dichas cotizaciones deberdn incluir el precio,
los términos y condiciones de adquisicion de dichos instrumentos.
Lo anterior, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a
la fecha en la que el Asesor Financiero del Fideicomiso reciba la
informacion por parte del Fiduciario respecto al monto
depositado en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

3. El Representante Comiin y el Fiduciario deberdn confirmar al
Asesor Financiero del Fideicomiso el nombre de la institucion
con la que el Fiduciario deberd contratar la adquisicion de los
Bonos Cupon Cero respectivos. Lo anterior, dentro de los 3 (tres)
Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la que el Asesor Financiero
someta a su consideracion las cotizaciones a que hace referencia
el pdrrafo anterior.
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(if)

El Fiduciario deberd celebrar todos los actos necesarios para la
adquisicion de los Bonos Cupon Cero con la institucion
acordada. Lo anterior, a mds tardar el Dia Hdbil siguiente a la

fecha en la que el Fiduciario y el Representante hayan alcanzado

un acuerdo conforme a lo seiialado en el pdrrafo anterior. En el
entendido que el Fiduciario deberd incluir en el Reporte Mensual
del Fiduciario, el valor y caracteristicas de los Bonos Cupon
Cero adquiridos a la fecha de emision de dicho reporte.

Una vez que el Fiduciario haya adquirido Bonos Cupon Cero
cuyo valor de liquidacion al vencimiento, represente el 100%
(cien por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursditiles,
utilizard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Remanentes para amortizar anticipadamente los Certificados
Bursditiles.

El Fiduciario adquirird Bonos Cupon Cero para cada Emision,
conforme a la siguiente formula:

BCO =p XRECFr

En donde:

BCO; = Bono Cupon Cero que corresponde a la Emision i

Pi= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones.
Toma valores de 1,2, ... , n. (Donde 1 corresponde a la
primera Emision, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la iltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de
Remanentes.

Liquidacion de los Bonos Cupon Cero:

El Fiduciario liquidard los Bonos Cupon Cero a su vencimiento y
aplicard los recursos para la amortizacion anticipada de los
Certificados Bursdtiles, conforme a lo seiialado en el inciso f. de la
Seccion 8.3.

En adicién a la aplicacion de los fondos depositados en la Cuenta del Fondo
de Remanentes para la adquisicion de Bonos Cupon Cero, establecido en el
inciso b., inmediato anterior, exclusivamente para el caso de que se actualice
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el Evento Preventivo a que hace referencia el segundo pdrrafo del inciso h.
de la Seccion 15.1., el Fiduciario deberd, respecto a cada Emision, celebrar
un Contrato de Garantia Parcial conforme a lo que se establece a
continuacion. En el entendido que la contratacion de la Garantia Parcial
estard sujeta a las autorizaciones que el Fideicomitente deba obtener de
conformidad con la legislacion aplicable.

(i) Contratacion de la Garantia Parcial:

1. Tan pronto como le sea posible y conforme a lo dispuesto en la
legislacion aplicable, el Fideicomitente deberd llevar a cabo los
actos necesarios para obtener las autorizaciones que en su caso
deba obtener, incluyendo la de la Legislatura Local, a fin de
llevar a cabo la contratacion de la Garantia Parcial.

2. El Asesor Financiero del Fideicomiso someterd al Fiduciario y al
Representante Comiin 3 (tres) cotizaciones para la celebracion
del Contrato de Garantia Parcial respectivo, pudiendo presentar
2 (dos) o una, en caso de que las condiciones de mercado no
permitan la obtencion de 3 (tres) cotizaciones. Dichas
cotizaciones deberdn incluir el costo, primas, términos y
condiciones generales para la contratacion y ejercicio de dicha
Garantia Parcial. Lo anterior, dentro de los 120 (ciento veinte)
dias naturales siguientes a la fecha en la que se actualice el
Evento Preventivo a que hace referencia el segundo pdrrafo del
inciso h. de la Seccion 15.1.

3. El Representante Comiin y el Fiduciario deberdn confirmar al
Asesor Financiero del Fideicomiso el nombre de la institucion
con la que el Fiduciario deberd contratar las Garantias
Parciales. Lo anterior, dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles
siguientes a la fecha en la que el Asesor Financiero someta a su
consideracion las cotizaciones a que hace referencia el pdrrafo
anterior.

4. El Fiduciario deberd celebrar todos los actos necesarios para la
celebracion de los Contratos de Garantia Parcial tan pronto
como le sea posible, esto es, una vez que se hayan obtenido las
autorizaciones correspondientes conforme a lo seiialado en la
legislacion aplicable del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave. El Fiduciario deberd incluir en el Anexo E, los conceptos
de gastos, primas, contraprestaciones, renovaciones o cualquier
otro concepto que establezcan los Contratos de Garantia Parcial
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correspondientes, mismos que formardan parte de los Gastos de
Mantenimiento.

5. El monto de la Garantia Parcial para cada una de las Emisiones
se determinard conforme a la siguiente formula:

MGP =p XRECFr

En donde:
MGPi = Monto de Garantia Parcial que corresponde a la
Emision i

Pi = porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones.
Toma valores de 1,2, ... , n. (Donde 1 corresponde a la
primera Emision, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la iiltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de
Remanentes.

6. Las Garantias Parciales deberdn mantenerse vigentes durante la
vigencia de las Emisiones.

(ii) Ejercicio de la Garantia Parcial:

El Fiduciario ejercerd la Garantia Parcial los derechos derivados de
la Garantia Parcial y los aplicard conforme a lo seiialado en el inciso
e., de la Seccion 8.3.

Los incisos b) y ¢) de la Cldusula 15.3, estardn sujetos a lo establecido en el
inciso e) de la Seccion 23.1 de la Cldusula Vigésima Tercera del presente
instrumento.

15.4 Un Evento Preventivo estard activado hasta que el Fiduciario determine por su
propio derecho, de conformidad con lo establecido den esta Cldusula o con base en
una Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, que se ha corregido el
Evento Preventivo, en cuyo caso se liberardn los Recursos No Asignados a las
Emisiones y las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes, de
conformidad con lo setalado en la Seccion 8.3. El Fiduciario estard obligado a
verificar si un Evento Preventivo ha sido corregido y en su caso enviar una
Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente.
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DECIMO SEXTA.- ACELERACION

16.1

16.3

Eventos de Aceleracion. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a.

b.

En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos, segiin el
cdlculo que proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario
v al Representante Comiin, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
inferior a 1.15 (uno punto quince). Una vez presentado el Evento de
Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido
sino hasta que: (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcion de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro) Periodos de
Intereses consecutivos; o (ii) en cualquier Periodo de Intereses la Cobertura
Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro) o mds.

Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recaudacion en
bancos mds la realizada a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea inferior al 90.0% (noventa por ciento) del total de la
recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el Evento
de Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se considerard
corregido sino hasta que la recaudacion en bancos mds la realizada a través
de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual o
superior al 90% (noventa por ciento) del total de la recaudacion de los
Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro) Periodos de Intereses
consecutivos.

Envio de la Notificacion de Aceleracion. El Representante Comiin enviard una
Notificacion de Aceleracion al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV,
al Asesor Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, en caso de que se
actualice alguno de los Eventos de Aceleracion.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Aceleracion. En caso de que el
Fiduciario reciba una Notificacion de Aceleracion aplicard lo siguiente:

a.

b.

El Fiduciario deberd retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No
Asignados a las Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fiduciario deberd aplicar a las Cuentas de Pago respectivas, las
cantidades necesarias para alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion
correspondiente, el cual serd determinado por el Fiduciario. A fin de llevar
a cabo dicha determinacion, el Fiduciario sumard las cantidades existentes
en la Cuenta de Pagos respectiva (que hayan sido transferidas de
conformidad con el Monto Pagadero notificado por el Representante
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d.

Conmuin), mds las cantidades que le correspondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
como resultado de aplicar la siguiente formula:

CDCFR, =(p, X RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision 1.

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iiltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva conforme a la formula anterior, el Fiduciario
deberd retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75% (setenta y cineco
por ciento), de la cantidad correspondiente al pago de Intereses y Principal
de los proximos 12 (doce) meses.

CDCFr, = p;XxRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos
existentes en cada Cuenta de Pagos, mds las que les correspondan a cada
Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, conforme a la formula senalada el Inciso anterior, el Monto
Pagadero por Aceleracion para cada Emision. En el entendido que el
Fiduciario realizard el pago del Monto Pagadero por Aceleracion
aplicando dicho monto a la iiltima amortizacion programada de cada
Emision y asi sucesivamente.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracion de cada Emision, deberd pagar hasta
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16.4

donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de cada
Emision, mds las que le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de
Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula
seiialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el cual, de
conformidad con lo senialado en el pdrrafo anterior, deberd aplicarse a la
iltima amortizacion programada de cada Emision y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracion;

(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(iii)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con

los Documentos de Emision respectivos.

El Fiduciario no tendrd obligacién de hacer pago alguno en caso de que no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracion estard activado hasta que el Fiduciario determine por su
propio derecho, de conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en
una Notificacion de Desactivacion de Aceleracion, que se ha corregido el Evento de
Aceleracion. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento de Aceleracion

ha sido corregido en términos de lo senalado en esta Cldusula y en su caso enviar

una Notificacion de Desactivacion de Aceleracion, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente.

DECIMO SEPTIMA.- INCUMPLIMIENTO

17.1

Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de
Incumplimiento en los siguientes casos:

a.

b.

Si el Fideicomitente no entrega al Fiduciario dentro de los 30 (treinta) Dias
Hdbiles siguientes a la Fecha de Emision de la primera Emision, copia del
finiquito de la Deuda Publica vigente emitido por las instituciones de
crédito correspondientes, mismas que se seialan en el Anexo “C”.

La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emision y dicho
pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles siguientes a la fecha
en la que debio realizarse.

Si el Fideicomitente no mantiene durante la vigencia del presente

Fideicomiso al menos el 20% (veinte por ciento) de Participaciones
Federales libres de toda afectacion o gravamen.
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e.

h.

Si el Fideicomitente no realiza la Aportacion Extraordinaria en términos de
lo seiialado en la Cldausula Décimo Primera.

Que el Fideicomitente realiza cualesquier acto administrativo que tenga por
objeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en
Oficinas de Hacienda.

Si el Fideicomitente no entrega oportunamente y de manera consecutiva 3
(tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente.

Si el Fideicomitente no entrega al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras,
al Auditor y al Representante Comiin, copia de la Ley de Ingresos respectiva
dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a su publicacion en la Gaceta
Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

Si el Fideicomitente incrementa el porcentaje de la recaudacion del ISTUV
que le corresponde a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave. En el entendido que este Evento de Incumplimiento se actualizard en
caso de que: (i) el Fideicomitente incremente dicho porcentaje
unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga hacerlo
de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, el Convenio de
Coordinacion y la legislacion aplicable); o (ii) que el incremento se deba a
reformas de legislacion federal aplicable y que el porcentaje que le
corresponda al Fideicomitente, derivado de dichas reformas, no permita
mantener la Cobertura Primaria de 1.4 (uno punto cuatro) con la que
contaba el Fideicomiso a la fecha de su celebracion.

Si el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades correspondientes al
ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las transfiere al Fideicomiso
dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles contados a partir de: (i) que el
Fideicomitente se percate de que recibié dichos recursos; o (ii) a partir de
que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales cantidades; lo
que ocurra primero.

Si el Fideicomitente declara una moratoria general en el pago de sus
deudas.

Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en el
Decreto.

Si el Fideicomitente da por terminado por cualquier causa el Convenio de
Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal.
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17.2

17.3

m. Si el Fideicomitente impugna la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV
al presente Fideicomiso o impugne la validez del presente Fideicomiso y esa
impugnacion tiene como consecuencia: (i) que se revoque la afectacion de
los Ingresos Sobre el ISTUV; (ii) que el Fideicomiso se declare nulo; o (iii)
que de alguna manera se vean afectados los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los Documentos de
Emision respectivos.

n. Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantenga o cumpla con
cualquier autorizacion gubernamental necesaria para el cumplimiento con y
la validez de los Documentos de la Emision dentro de un plazo de 30
(treinta) Dias Hdbiles a partir de que dicha autorizacion gubernamental sea
necesaria de conformidad con la legislacion aplicable.

0. Si el Fideicomitente no mantiene en pleno vigor y efecto y no dé
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido en los
Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de
las Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas,
segiin corresponda.

p. Si la calificacion a dicha Emision por 2 (dos) Agencias Calificadoras es
menor hasta en 4 (cuatro) notches a la originalmente otorgada por cada una
de ellas y dicha calificacion no sea incrementada dentro de los siguientes 6
(seis) meses.

q. Si el Fideicomitente, en caso de que se actualice el Evento Preventivo
seiialado en el inciso h. de la Seccion 15.1, no lleva a cabo los actos
necesarios para obtener las autorizaciones que en su caso deba obtener,
incluyendo la de la Legislatura Local, a fin de llevar a cabo la contratacion
de la Garantia Parcial.

Envio de una Notificacion de Incumplimiento. El Representante Comiin enviard
una Notificacion de Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al
Fideicomitente, en caso de que se actualice alguno de los Eventos de
Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Incumplimiento. En caso de que el
Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:

a. El Fiduciario deberd considerar como Fecha de Pago de todas las

Emisiones, el tercer Dia Hdbil siguiente a que reciba la Notificacion de
Incumplimiento.
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b.

El Fiduciario deberd aplicar a cada Cuenta de Pagos las cantidades
necesarias para alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de cada
Emision. Dicha cantidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por
Incumplimiento, las cantidades existentes en cada Cuenta de Pagos (que
hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero notificado
por el Representante Comuin), mds las cantidades que le correspondan a
cada Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo
de Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente formula:

CDCFR = p, xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision I.

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = miimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la iiltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr. = p, XxRECF

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision 1.

i = niimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tiltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En la Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes
en cada Cuenta de Pagos, mds los que le correspondan a cada Emision de
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
conforme a la formula seiialada el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Incumplimiento.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emision, deberd pagar hasta
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de cada
Emision, mds las que le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de
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Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la formula
seiialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En  primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del
incumplimiento;

(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(iii)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con
los Documentos de Emision respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Conuin, conforme se apliquen
los flujos de las Cuentas de Pagos, mds los que le correspondan a cada
Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, a fin de que, recalcule el Monto Pagadero por Incumplimiento
de cada Emision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del Monto
Pagadero por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendrd obligacion de hacer pago alguno en caso de gue no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.

DECIMO OCTAVA.- OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

18.1

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente. Ademds de las otras obligaciones del
Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos
de Emision, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante la vigencia del
presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

da.

b.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener
la exigibilidad y validez de este Fideicomiso, asi como para mantener la
afectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de
los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

Mantener durante la vigencia del presente Fideicomiso el 20% (veinte por
ciento) de Participaciones Federales libres de toda afectacion o gravamen.

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comiin copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5
(cinco) Dias Hdbiles a su publicacion en la Gaceta Oficial del Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave.
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d.

h.

Entregar via correo electronico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras,
al Auditor y al Representante Conmuin el Reporte Mensual del Fideicomitente,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Hdbiles de cada mes. Lo anterior, a
la direccion de correo electronico del Fiduciario que se establece en la
Cldusula Vigésimo Sexta y, a la que las Agencias Calificadoras, el Auditor y
el Representante Comiin le indiquen de tiempo en tiempo.

Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que sean necesarios
para evitar que la recaudacion del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda
o cualquier otro medio distinto a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras o Instituciones Autorizadas.

Entregar copia del finiquito del pago de la Deuda Piiblica dentro de los 30
(treinta) Dias Hdbiles siguientes a la Fecha de Emision de la primera
Emision.

Lievar a cabo la recaudacion del ISTUV de manera profesional y establecer
los mecanismos de control para asegurar la adecuada recaudacion del
ISTUV.

Informar al Fiduciario, al Representante Comiin 'y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en
la que reciba cualquier notificacion por parte del Gobierno Federal en la
cual se modifique o se informe de cualquier cambio al Convenio de
Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal.

Deberd mantener al menos 2 (dos) calificaciones otorgadas por Agencias
Calificadoras respecto a cada Emision.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero
del Fideicomiso y al Representante Comiin acceso a los registros y sistemas
de control de recaudacion del ISTUV.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa,
eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los
correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

De conformidad con lo establecido en el articulo 347 del Codigo Financiero
para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y del Articulo segundo del
Decreto, lleve a cabo la inscripcion, exclusivamente de la afectacion de los
Ingresos Sobre el ISTUV al presente Fideicomiso. Con base en lo anterior, el
Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras vy
al Representante Comiin, dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles siguientes a la
Jecha de celebracion del presente Fideicomiso, copia de la constancia
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n.

n.

0.

0.

p.

q.

entitida por el Registro Piiblico de Deuda Estatal en la que conste dicha
afectacion.

En caso de llevar a cabo una Aportacion Extraordinaria, dar cumplimiento
con lo establecido en la legislacion aplicable, llevando a cabo, entre otras
cosas, la inscripcion correspondiente en el Registro Piiblico de Deuda
Estatal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios para o tendientes a que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las
obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de instruir
en forma distinta a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y a
dichas instituciones.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de
los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar
conforme al presente Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Habil
siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras notificacion por escrito dentro de los 5 Dias Hdbiles siguientes
a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda
o procedimiento en su contra, que puedan afectar substancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que
el Fiduciario y el Representante Comiin razonablemente le soliciten, siempre
v cuando dicha informacion esté relacionada con las Emisiones o con la
actualizacion de alguno de los Eventos Preventivos, Eventos de Aceleracion
o Eventos de Incumplimiento. En el entendido de que el Fiduciario y el
Representante Comuin podrd llevar a cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en este Fideicomiso y solicitar los
documentos razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de
las obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

El Fideicomitente declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido
celebrado por un servidor piiblico con facultades suficientes para
tales efectos.

La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los
Docwumentos de Emision: (y) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o

Judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada

Emision; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni
ocasionardn, una violacion o incumplimiento de ninguna obligacion
contractual o unilateral del Fideicomitente.

Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo
que pudieran afectar sustancialmente su situacion financiera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente
Fideicomiso.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante
alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su
situacion financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

El presente Fideicomiso y los Documentos de Emision celebrados o a
celebrarse, constituyen o tras su celebracion constituirdn,
obligaciones legales vdlidas v exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a la fecha de celebracion del presente
Fideicomiso.

La afectacion los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es vdlida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicables.

Realizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del presente Fideicomiso, completas y verdaderas
y no omitan ninguna informacion relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a que se refiere
la disposicion 4. 033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
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18.2

Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento,
le sean aplicables las sanciones a través de los drganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento
Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitente deberd
entregar al Fiduciario la informacion a que se refiere la disposicion 4.
033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV. y la informacion a que se refiere el articulo
36, en relacion con el pdrrafo sexto del articulo 33 de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en el Diario
Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar con dos Dias Hadbiles de
anticipacion a la fecha en que el Fiduciario debe entregar dicha informacion
ala BMV. v a la CNBV, respectivamente, o en su caso, la informacion que
sea necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las
disposiciones antes descritas.

De igual manera, el Fideicomitente deberd vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacion a su cargo establecida en el inciso n. de

la Seccion 19.1.

L. Reconoce y conviene que la celebracion del presente Fideicomiso obliga al
Fideicomitente a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion de
la informacion que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de
las Politicas de Identificacion y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucion de Banca Miiltiple (identificadas como “Know Your
Costumer”), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera v Cuarta Transitoria de
cardcter general a que se refiere el pdarrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito y el Articulo 124 de la Ley de Ahorro y Crédito
Popular.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente. El
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente establecidas en esta Cldusula
serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las Cldusulas Décimo
Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima.

DECIMO NOVENA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

19.1

Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademds de las obligaciones del
Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, el Fiduciario tendrd en todo tiempo
durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:
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b.

d.

e.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Fideicomiso y en los Documentos de Emision.

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
validez de este Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del
Fideicomiso sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan confundir
en cualquier forma.

Consultar con el Representante Conuin 'y con el Fideicomitente, en caso de
que deba tomarse alguna decision, respecto a asuntos no previstos en este
Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(i) El Fiduciario notificard al Representante Comiin y al Fideicomitente,
otorgdndoles un plazo de 10 (diez) Dias Hdbiles (o el plazo que se
establezca en la notificacion, para el caso de consultas urgentes),
para que ambos emitan su decision. El plazo se contard a partir de
que el Fideicomitente y el Representante Comiin reciban las
notificaciones respectivas.

(ii) En caso de que: (y) la opinion del Representante Comiin 'y del
Fideicomitente no se emitan en el mismo sentido; o (z) el
Fideicomitente no emita su opinion; prevalecerd la opinién del
Representante Comiin. En el supuesto mencionado en el enunciado
(v) inmediato anterior, quedardn a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo que
proceda, en caso de que la decision del Representante Comiin afecte
sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

(iii)  En caso de que el Representante Conuin no emita su opinion dentro

del plazo seiialado en la notificacion a la que hace referencia el
Inciso (i) inmediato anterior, el Fiduciario tomard la decision que
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h.

m.

considere mds adecuada para la proteccion de los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar vy del Fideicomitente de
conformidad con el presente Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario
no incurrird en responsabilidad alguna.

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente a sus obligaciones establecidas
en los Mandatos Irrevocables v en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas.

Verificar el cumplimiento del Auditor y del Asesor Financiero del
Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacion de
servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el
Reporte Mensual del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso
via electrénica en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante
Comuin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de la Secretaria
General del H. Congreso ubicada en Av. Encanto s/n esq. Ldazaro Cdrdenas,
Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext. 3030)y al
Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de cada mes,
asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y de conformidad con lo
establecido en la legislacion aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual
que envie el Fiduciario al Fideicomitente, cuando asi se lo soliciten dichas
Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha de
emision del estado de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente, al Representante Conuin, al Auditor y a las
Agencias Calificadoras todos los documentos e informacion en su poder
derivada o relacionada con el presente Fideicomiso que pueda entregar
conforme a la ley. Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a
dicha informacién al Organo de Fiscalizacién Superior del Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave (ORFIS).

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emision.
(ii) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha sido

celebrado por un funcionario con facultades suficientes para tales
efectos.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones puiblicas y
corporativas que se requieran, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los
Documentos de cada Emision: (a) no violan ninguna disposicion de
los estatutos o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario;
(b) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
otra disposicion gubernamental o judicial de ninguna clase al
momento en que se lleve a cabo cada Emision; y (¢) no constituyen ni
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacion o
incumplimiento de ninguna obligacion contractual o unilateral del
Fiduciario.

Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo
que pudieran afectar su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante
alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su
situacion financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

El presente Fideicomiso y los Documentos de Emision constituyen
obligaciones legales, vdlidas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables.

Realizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones hechas en este Inciso sean, en todo momento durante la
vigencia del mismo, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacion relevante.

El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, la
informacion a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccion Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas correspondientes a través de los organos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento
Interior de la BMV, o en su caso, la informacion que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes
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VIGESIMA.-

20.1

0.

2

descritas. Asi mismo, deberd designar a los funcionarios encargados de
entregar esta informacion.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a
las Instituciones Autorizadas, en caso de que al 31 de julio del 2036, el
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave no haya cumplido con todas las
obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso y en los
Documentos de Emision. Lo anterior, a fin de que dichos bancos e
Instituciones Autorizadas continiien realizando el deposito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV a las Cuentas Recaudadoras o directamente a la
Cuenta Concentradora, segiin corresponda, hasta en tanto no reciban una
notificacion por parte del Fiduciario, de que el Estado de Veracruz de Llave
ha cumplido con todas las obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y
de los Documentos de Emision.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a
las Instituciones Autorizadas, en caso de que el Fiduciario les haya girado la
notificacion a que hace referencia el Inciso n. anterior, cuando el Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emision. Lo anterior, a fin de que suspenda el depdsito de todos los Ingresos
Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras.

DERECHOS DEL FIDEICOMITENTE

Derechos Adicionales del Fideicomitente. Ademds de los otros derechos
consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante
la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

a.

Derecho a solicitar al Fiduciario toda la documentacion e informacion que
se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso, que el Fiduciario pueda entregar legalmente.

Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por el Representante
Conmiin o el Fiduciario, en el entendido de que la objecion no suspenderd la
aplicacion de dichos cdlculos. El Fideicomitente contard con un plazo de 10
(diez) dias contados a partir de que el Fideicomitente haya sido informado
de dicho cdlculo, para alcanzar un acuerdo con el Fiduciario o el
Representante Comuin , respecto del supuesto error.

En caso de que en el plazo seiialado en el pdrrafo anterior se alcance un
acuerdo, el Representante Comuin o el Fiduciario, implementard de
inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo sin que se haya alcanzado algiin acuerdo, quedardn a salvo los
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derechos del Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que
correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dainos y perjuicios
que dicho error le haya causado.

c. Derecho a objetar la activacion de un Evento Preventivo o algiin Evento de
Incumplimiento, sin que dicha objecion suspenda la activacién del Fondo
Preventivo. El Fideicomitente contard con un plazo de 10 (diez) dias
contados a partir de que se haya activado el Evento Preventivo o el Evento
de Incumplimiento, para acordar con el Representante  Comiin la
desactivacion del Fondo Preventivo o el dejar sin efectos la Notificacion de
Incumplimiento

En caso de que en el plazo seiialado en el pdrrafo anterior el Representante
Comiin o el Fiduciario manifiesten por escrito al Fiduciario que estdn de
acuerdo con el Fideicomitente en el sentido de que no se materializo el
Evento Preventivo, el Fiduciario desactivard el Evento Preventivo o el
Evento de Incumplimiento sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido
ese plazo sin que se haya alcanzado algiin acuerdo, quedardn a salvo los
derechos del Fideicomitente para reclamar en las instancias legales que
correspondan, la desactivacion del Evento Preventivo o del Evento de
Incumplimiento y, en su caso, los daios y perjuicios que haya sufrido.

d. El Fideicomitente gozard en todo momento del derecho de llevar a cabo
todos los esfuerzos necesarios y aplicar las tecnologias que se tengan al
alcance a fin de incrementar la recaudacion del ISTUV. Lo anterior en el
entendido que dichos esfuerzos y tecnologias no deberdn ir en contra de los
principios establecidos en el presente Fideicomiso.

VIGESIMO PRIMERA.- SUSTITUCION Y RENUNCIA DE FIDUCIARIO

21.1

Causales de Remocion del Fiduciario. El Fiduciario podrd ser removido en caso
de que el Fideicomitente y el Representante Comiin asi lo acuerden.

Acuerdo para la Designacion de Nuevo Fiduciario. En caso de que asi lo acuerden
el Representante Comiin y el Fideicomitente, tendrdn un plazo de 10 (diez) Dias
Hdbiles para acordar sobre la procedencia de la sustitucion del Fiduciario y, en su
caso, sobre la designacion del nuevo fiduciario. El plazo se contard a partir de la

fecha en la que el Fideicomitente y el Representante Comiin acuerden llevar a cabo

la remocion del Fiduciario.

En caso de que en el plazo mencionado en el pdrrafo anterior, el Fideicomitente y
el Representante Comiin no alcancen un acuerdo, el Representante Comiin
decidirdn de plano, informando por escrito al Fideicomitente su decision, quedando
a salvo los derechos del Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo
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que proceda, en caso de que la decision del Representante Comuin afecte sus
derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

21.3  Requisitos para la Sustitucién del Fiduciario. En caso de que se decida la
sustitucion del Fiduciario, deberd cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo fiduciario deberd ser una institucion de crédito de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos a juicio y responsabilidad del Representante Comiin y el
Fiduciario no deberd tener ningiin interés economico en las Emisiones;

b. El nuevo fiduciario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

c. El Fiduciario deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los
Documentos de Emision, que tenga en su poder y deberd llevar a cabo
cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario asegurdndose de que no se afecten los derechos de los
Fideicomisarios y del Fideicomitente, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso; y

d. Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuard en el desempeiio de su encargo.

21.4 Renuncia del Fiduciario. En caso de que el Fiduciario tuviera causa grave para
renunciar a su cargo, deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente y del
Representante Conuin, mediante un escrito en el que el Fiduciario exprese
claramente las razones de dicha determinacion. El Fideicomitente y el
Representante Comiin deberdn en un plazo no mayor de 60 (sesenta) Dias contados
a partir del Dia siguiente a aquel en que se hubiere recibido dicha comunicacion,
indicar al Fiduciario el nombre de la institucion o instituciones que actuardn como
fiduciario o fiduciarios sustitutos, a efecto de que el Fiduciario pueda hacerles
entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La renuncia del Fiduciario no surtird
efectos sino hasta que un nuevo Fiduciario, designado de comiin acuerdo entre el
Fideicomitente y el Representante Comiin, acepte el cargo y entre en funciones.

VIGESIMO SEGUNDA.- CUENTAS RECAUDADORAS E  INSTITUCIONES
AUTORIZADAS

22.1 Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. En caso de que el

Fideicomitente desee abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, deberd cumplirse con lo
siguiente:

Pigina 73 de 90



8%
()
(%)

22.3

a. El Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario, de conformidad con el
formato de Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “U".

b. Cuando el Fiduciario reciba una Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta
Recaudadora, deberd dar su visto bueno por escrito para la apertura de la
nueva Cuenta Recaudadora siempre que simultdneamente el Fideicomitente
celebre un Mandato Irrevocable con el banco depositario de dicha cuenta, en
términos  sustancialmente  similares a cualquiera de los Mandatos
Irrevocables que se anexan al presente Fideicomiso como Anexo “0”.

C. Una vez cumplidas las condiciones senaladas en el Inciso b., inmediato
anterior, el Fiduciario: (i) deberd modificar el Anexo “A”, a fin de incluir a
la nueva Cuenta Recaudadora, la cual a partir de ese momento serd
considerada como Cuenta Recaudadora para todos los efectos que se
seitalan en el presente Fideicomiso; y (ii) notificar al Representante Comiin y
a las Agencias Calificadoras la apertura de una nueva Cuenta Recaudadora,
dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles siguientes a la apertura
correspondiente.

Cierre de Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente podrd cerrar cualquier Cuenta
Recaudadora, contando iinicamente con el visto bueno del Fiduciario (el cual estard
obligado a otorgarlo siempre y cuando exista al menos una Cuenta Recaudadora).
El Fiduciario deberd notificar al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Hdbiles al cierre de cualquier
Cuenta Recaudadora.

Nuevos Convenios con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente podrd celebrar
convenios con Instituciones Autorizadas, siempre y cuando dichos convenios
contengan sustancialmente las obligaciones y condiciones establecidas en los
Mandatos Irrevocables, con relacion a la aplicacion y destino de los fondos que
recauden.

Autorizacién de Convenios con Instituciones Autorizadas. En caso de desear
celebrar un convenio con alguna Institucion Comercial Autorizada, se deberd llevar
a cabo lo siguiente:

a. El Fideicomitente deberd enviar al Fiduciario el proyecto de convenio a
celebrarse;

b. El Fiduciario, a mds tardar el segundo Dia Hdbil siguiente a la fecha en la

que reciba el proyecto de convenio por parte del Fideicomitente, deberd
enviarlo al Representante Comiin para su autorizacion.
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El Representante Comiin, deberd informar al Fiduciario, dentro de los
siguientes 10 (diez) Dias Hdbiles a la fecha en la que reciba el proyecto de
convenio por parte del Fiduciario, si autoriza o no la celebracion de dicho
Convenio. El Representante Comiin deberd solicitar de al menos dos
Agencias Calificadoras la confirmacion de que la celebracion de dichos
convenios no modifican la calificacion otorgada originalmente a las
Emisiones.

El Fideicomitente podrd celebrar convenios con Instituciones Autorizadas,
en caso de contar con la autorizacion del Representante Comtin.

VIGESIMO TERCERA.- RESPONSABILIDAD Y DEFENSA DEL PATRIMONIO

23.1  Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no serd responsable de:

.

b.

d.

Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en
los Fondos.

Las Notificaciones de Evento Preventivo, Amortizacion Anticipada
Voluntaria o de Incumplimiento que se presenten de acuerdo a lo establecido
en el presente Fideicomiso.

Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en
Segundo Lugar, del Fideicomisario en Tercer Lugar o de terceros que
impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

Cualquier acto que realice o deje de realizar como consecuencia de una
instruccion recibida por parte del Fideicomitente o del Representante
Comiin, segiin sea el caso, siempre que dichos actos no se establezcan
expresamente en el presente Fideicomiso.

Por disminuciones en el valor de las inversiones realizadas de conformidad
con lo establecido en la Cldusula 15.3, incisos b) y c¢), ya sea por

fluctuaciones de mercado o cualquier otra causa. El Fideicomitente en este

acto libera al Fiduciario y al Representante Comiin respecto de actos
llevados a cabo en términos de dichos incisos anteriores y con respecto a
cualquier detrimento en el valor de dichas inversiones realizadas por el
Fiduciario v el Representante Comiin, excepto en el caso de dolo o
negligencia del Fiduciario y Representante Conuin, determinada por
autoridad competente en resolucion inapelable

23.2  Reglas para la Defensa del Patrimonio. La defensa del Patrimonio del Fideicomiso
estard sujeta a las siguientes reglas:
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a.

b.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba alguna notificacion judicial
administrativa o de cualquier orden respecto del presente Fideicomiso, la
obligacion y responsabilidad del Fiduciario se limitard a: (i) notificar al
Representante Comiin vy al Fideicomitente, dentro de los 3 (tres) Dias
Hdbiles siguientes a que reciba dicha notificacion o tenga conocimiento de
los actos o hechos que ameriten la defensa del Fideicomiso; y (ii) otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin
responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que sean
designadas por el Fideicomitente y el Representante Comuin, para hacerse
cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan. Lo
anterior, de conformidad con lo que establece el Inciso b., inmediato
siguiente.

En caso de que sea necesario el nombramiento de un apoderado para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a que hace referencia el Inciso a.,
inmediato anterior, el Representante Comiin propondrd 3 abogados de
reconocido prestigio, de conformidad con el procedimiento que se sefala en
la Seccion 19.1 Inciso g. Lo anterior, a fin de que el Fideicomitente elija de
entre los abogados designados por el Representante Comiin, a aquel que se
encargard de la defensa del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente
no designe al abogado respectivo dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles
siguientes a que el Fiduciario le notifique los nombres de los abogados
propuestos por el Representante Comiin, el Fiduciario deberd designar a
cualquiera de los abogados designados por el Representante Comiin, sin
responsabilidad alguna a su cargo ni a cargo del Representante Comiin por
dicha designacion.

En casos urgentes en que se requiera la actuacion inmediata de un abogado
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificard de
inmediato al Fideicomitente a fin de que éste nombre un abogado interino
quien realizard los actos urgentes que se requieran hasta en tanto se designe
al abogado que se encargard definitivamente de la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso en términos de lo seiialado en el pdrrafo anterior.

Ni el Fiduciario ni el Representante Comiin se hardn responsables de la
actuacion del abogado a que hace referencia el Inciso b., inmediato anterior,
ni estardn obligados a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro
gasto que se genere para acreditar su actuacion. En tal caso, el
Fideicomitente liquidard directamente las erogaciones que sea necesario
realizar de conformidad con lo que establece el Anexo “E” o, en su defecto,
lo hard el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (en el
entendido de que utilizard, en primer lugar, los recursos existentes en la
Cuenta del Fondo de Remanentes y en segundo lugar los existentes en la
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&

h.

Cuenta del Fondo de Reserva), utilizando los recursos depositados en los
Fondos correspondientes a la Emision respecto de la cual haya controversia.

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra
circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencion
inmediata pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario podrd actuar conforme lo establece la legislacion
aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podrd
recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya
incurrido por los actos llevados a cabo en atencion a lo que se sefiala en este
Inciso.

El Fiduciario, cuando actiie siguiendo las instrucciones que reciba del
Representante Comiin o del Fideicomitente o de ambos, conforme a lo
establecido en el presente Fideicomiso, quedard libre de cualquier
responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que
dichas instrucciones estén previstas en el presente Fideicomiso.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas,
serdn a cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicion se
transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad
para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir
dichos gastos y costas.

Ni el Fiduciario, ni el Representante Comiin estardn obligados a efectuar
desembolso o gasto alguno con cargo a su propio peculio, por lo tanto para
cualquier gasto o desembolso que en su caso deba realizar en cumplimiento
de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
no existiendo responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para el
Representante Comiin en caso de no recibir oportunamente dicha provision
de fondos.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario
o el Representante Comiin asuman en el desempeino de este Fideicomiso o de
conformidad con los Documentos de Emision frente a terceros, serdn siempre
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o al Fideicomitente segiin lo
dispuesto en los Documentos de Emision, sin que por ello asuman
responsabilidad directa alguna y no estardn obligados a realizar ningiin acto
que implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se
compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al Representante Comiin
asi como a sus delegados fiduciarios, consejeros funcionarios, asesores y
empleados, de toda responsabilidad, daiio, obligacion, demanda, sentencia,
transaccion, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza,
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incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se
hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con
motivo o como consecuencia de, actos realizados por el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines consignados en este Fideicomiso y la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso asi como al Representante Comiin por actos
realizados en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Documentos
de Emision (a menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario o cuando el Fiduciario realice algiin acto que no le esté
autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no previstos
de este Fideicomiso) o por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro
adeudo de cualquier naturaleza en relacion con el Patrimonio del
Fideicomiso o con este Fideicomiso, va sea ante autoridades administrativas,
Judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de cardcter
municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias
sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubieren sido
generados por actos u omisiones de las Partes, por el Fiduciario o el
Representante Comiin en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o de lo
establecido en los Documentos de Emision, incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el Inciso
anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o
mala fe del Fiduciario o del Representante Comiin o que el Fiduciario o el
Representante Comiin realizaren algiin acto que no le esté autorizado por el
presente Fideicomiso o por los Documentos de Emisién, salvo por los
aspectos no previstos en este Fideicomiso), el pago derivado de dichas
responsabilidades  pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente,
comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario v
al Representante Comiin y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al
Fideicomitente de conformidad con lo dispuesto por los Documentos de
Emision. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario
para que de las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso,
realice las aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas de
obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto derivadas de los
conceptos que se mencionan en esta Cldusula en la inteligencia de que
dichas aplicaciones por ningiin motivo podrdn ser equiparadas o asimiladas
a los Honorarios del Fiduciario, cuyos términos se establecen en el Anexo
MR

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso

conforme al acto constitutivo. Por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a
su encargo sino por causas graves a juicio de un juez de primera instancia y
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deberd cumplir oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demds disposiciones
legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa.

El Fiduciario responderd civilmente por los daiios y perjuicios que se causen
por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el
presente Fideicomiso.

El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario y al Representante Conuin, sus delegados fiduciarios, consejeros,
asesores, empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se
presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad,
pérdida, daiios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario, el Representante Comiin, sus
consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demds personal, en
relacion con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera
actos realizados por el Fiduciario conforme a las instrucciones que reciba
por escrito del Fideicomitente o por el Representante Comiin en
cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de Emision. Salvo que se
trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario o
al Representante Comuin, sus delegados fiduciarios, consejeros, asesores,
empleados, apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacion
razonable de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier daiio o perjuicio
que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda,
responsabilidad, pérdida, daiio, sancion, accion o sentencia entablada,
dictada o impuesta en contra del Fiduciario o del Representante Comiin, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en
relacion con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera
actos realizados por el Fiduciario conforme a las instrucciones que reciba
por escrito del Fideicomitente o por el Representante Comiin  en
cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de Emision.

Igualmente, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario y al
Representante Comiin, sus delegados fiduciarios, empleados, apoderados y
demds personal, cualquier costo, gasto o erogacion razonable de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados)
en que incurran, o cualquier dano o perjuicio que sufran en virtud de alguna
reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
daiio, sancion, accion o sentencia entablada, dictada o impuesta por el
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Fiduciario, el Representante Conuin, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demds personal, en relacion con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso y/o demds contratos
relacionados con la presente transaccion.

0. Todos los actos que realice el Fiduciario a fin de llevar a cabo las emisiones
de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los realizard en cumplimiento de las
instrucciones que al efecto le proporcione el Fideicomitente por escrito. En
consecuencia, el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier
responsabilidad derivada o relacionada con cualesquier actos que lleve a
cabo respecto de las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

VIGESIMO CUARTA.- VIGENCIA

24.1

24.2

24.3

Vigencia. El presente Fideicomiso dard inicio a partir de la fecha de su celebracion
y tendrd la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, y solo podrd
extinguirse en caso de que su cumplimiento sea imposible de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o de que se hayan
liquidado en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a los Fideicomisarios
en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso y en los Documentos de Emision. En el entendido de que la
vigencia del Fideicomiso no podrd exceder del limite legal previsto en el articulo
394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Irrevocabilidad del Fideicomiso. El Fideicomitente renuncia expresamente a su
derecho de revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fideicomiso
irrevocable.

Transferencia del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario, al término de la
vigencia del presente Fideicomiso, transferird al Fideicomiso Administrador del
ISTUV, las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia
Hcdbil en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente
Fideicomiso.

Actos Posteriores a la Terminacion. De igual manera, una vez concluida la vigencia
del presente Fideicomiso, el Fiduciario se obliga llevar a cabo todos los actos que le
instruya el Fideicomitente a fin de que este iiltimo esté en posibilidad de dar por
terminada la vigencia de los Mandatos Irrevocables.

VIGESIMO QUINTA.- PROHIBICION LEGAL

25.1

Prohibicion Legal del Fiduciario. El Fiduciario ha hecho saber en forma
inequivoca al Fideicomitente el alcance y fuerza legal de la disposicion contenida
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en el Inciso b. de la fraccion XIX, del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito vigente, que a continuacion se describe, con la sola insercion de la misma
al presente Fideicomiso:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo
46 de esta Ley:

...b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que
se adquieran, salvo que sea por su culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del
articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la
percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento
de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segiin sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de
quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

clal g)..
Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Adicionalmente, el Fiduciario ha hecho del conocimiento del Fideicomitente y los
Fideicomisarios que el 23 de junio de 2005, se publicé en el Diario Oficial de la
Federacion la Circular 172005 emitida por Banco de México, en la que entre otras
estipulaciones, se establecieron ciertas prohibiciones, misma que el Fiduciario
transcribe a la letra para conocimiento del Fideicomitente y los Fideicomisarios, de
conformidad con lo siguiente:

“6. PROHIBICIONES.

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias
tendrdn prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que se trate;
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Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los
fondos cuya inversion se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a
sus politicas internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con
valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero,
que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en
el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de
Fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad
con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningiin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con
cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion
que les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad.

(-:)

0.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los
articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y 60 fraccién VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas, segiin corresponda a cada Institucion.”

VIGESIMO SEXTA.- DOMICILIOS

26.1

Notificaciones. Toda notificacion o instruccion que deba hacerse, de conformidad
con el presente Fideicomiso, se realizard mediante correo certificado o servicio de
mensajeria, ambas con acuse de recibo en los siguientes domicilios:

Fideicomitente: El Fideicomitente
Av. Xalapa No. 301 Esq. Ruiz Cortines
Col. Unidad del Bosque

C.P. 91010
Xalapa, Ver.

Atencion: Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave.

Teléfono: 5201- 2288-421400

Fiduciario: Boulevard Manuel Avila Camacho No.40 piso 17
Col. Lomas de Chapultepec
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C.P. 11000
Meéxico D.F.

Atencion: Lic. Miguel Escudero Basurto y/o Lic. Gerardo Andrés Sainz

Gonzdlez
Teléfono: 5201-8195 y 5201-8061
Fax: 5201-8144

Representante

Comuiin: Reforma No. 284 Piso 14
Col. Judrez
C.P. 06600

México, D.F.

Atencion: Ing. Claudia Zermeno Incldn y/o Lic. Héctor Eduardo
Vizquez Abén
Teléfono: 5231-0060 y 5231-0532
Fax: 5331-0175

Lo anterior en el entendido que las Partes podran hacer notificaciones por medios
electronicos, siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

26.2 Cambio de Domicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes,
deberdn comunicarlo a la otra, con cuando menos 3 dias de anticipacion a la fecha
en que dicho cambio ocurra.

VIGESIMO SEPTIMA.-  OBLIGACIONES FISCALES

27.1 Obligaciones Fiscales. La Partes del presente Fideicomiso serdn responsables de
cumplir con las obligaciones que las disposiciones fiscales aplicables
respectivamente les impongan.

VIGESIMO OCTAVA.- SUCESORES Y CESIONARIOS
28.1 Cesién de Derechos. Los derechos y obligaciones derivadas del presente
Fideicomiso no podrdn ser cedidos, salvo por los flujos derivados de las Cantidades

Remanentes que le corresponden al Fideicomisario en Tercer Lugar, las cuales
podrdn ser cedidas a terceros.

VIGESIMO NOVENA.- RENUNCIA DE DERECHOS

29.1 Demora o Renuncia del Ejercicio de Derechos. La demora u omision por las
Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este Fideicomiso o en
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la ley, en ningiin caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente,
el ejercicio singular o parcial por las Partes de cualquier derecho o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio
simultdneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA.- MODIFICACIONES

30.1 Modificaciones. El presente Fideicomiso solo podrd modificarse por acuerdo entre
el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comiin. El Fiduciario deberd
notificar a las Agencias Calificadoras cualquier modificacion que sufra el presente
Fideicomiso y los Documentos de Emision correspondientes, dentro de los 10 (diez)
dias siguientes a la fecha en la que se llevé a cabo dicha modificacion.

TRIGESIMO PRIMERA - EJEMPLARES

31.1 Ejemplares. Este Fideicomiso podrd ser firmado en cualquier miimero de
ejemplares, cada uno de los cuales deberd considerarse como un original del
mismo contrato.

TRIGESIMO SEGUNDA.- INTEGRIDAD Y DIVISION

32.1 Integridad y Divisién. Si cualquier disposicion del presente Fideicomiso es
declarada nula o invdlida, las demds disposiciones permanecerdn vdlidas y
exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o invdlida no hubiese sido
incluida.

TRIGESIMO TERCERA.- ENCABEZADOS

33.] Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una de las Cldusulas
y de las Secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectardn
su contenido o interpretacion.

TRIGESIMO CUARTA.- LEY APLICABLE Y JURISDICCION

34.1 Legislacién y Jurisdiccion. Para todo lo relacionado con la interpretacion y
cumplimiento del presente Fideicomiso las Partes se someten a las leyes federales
aplicables. Las Partes igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan
someter cualquier controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento
del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal o a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de
Xalapa, Veracruz, a eleccion de la parte actora, por lo que se refiere a los asuntos
que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones
referentes a cualquier accion o procedimiento podrdn oirse y determinarse en los
mencionados tribunales. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que
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les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente
o futuro.

TRIGESIMO QUINTA.-

ANEXOS

35.1 Anexos. Los siguientes Anexos forman parte integrante de este Fideicomiso y se
tendrdn por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo

Anexo

Anexo

Anexo

Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo

Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo

Anexo

Anexo

Anexo “AA”

‘SA 3
“B Lh
“C”
“D”
“EJ!
“F”

“GJJ
“H bh)
“! Lh)

“J LE
“K L3
((L »”
“M LE
“’N.”
({0 L3
((P”
Kig)rr
ﬁ'g)?

‘l'S 22
“T”
J'PU n
o V”
((WQ’
“’X.”
“’Y”

((Z »

Listado de Cuentas Recaudadoras

Copia del Decreto

Integracion de la Deuda Piiblica Directa

Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones

Formato de Instruccion de Términos y Condiciones de las
Emisiones

Formato de Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria

Formato de Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos
en el Fideicomiso

Formato de Notificacion de Desactivacion de Evento
Preventivo

Formato de Notificacion de Evento Preventivo

Formato de Notificacion de Incumplimiento

Formato de Notificacion de Aceleracion

Formato de Reporte Mensual del Fiduciario

Formato de Reporte Mensual del Fideicomitente

Formato de Mandato Irrevocable

Términos de los Servicios del Auditor

Listado de Inversiones Piiblicas Productivas

Cuenta para depdsito de las cantidades pagaderas al Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave

Cuenta para Depdsito de las cantidades pagaderas al
Fideicomisario en Tercer Lugar

Formato de solicitud de inversion de las cantidades de los
Fondos

Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora
Formato de Reporte Mensual del Auditor

Formato de Notificacion Irrevocable

Notificacion de Desactivacion de Aceleracion

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del
Fideicomiso

Formato de Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso.
Formato de Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion
Posterior, a la Tesoreria de la Federacion.
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Anexo “BB” Formato de Notificacion Irrevocable Sujeta a Activacion
Posterior, a la Unidad de Coordinacion con Entidades

Federativas.

Anexo “CC” Formato de Comunicado del Fiduciario para activar el
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

Anexo “DD” Formato de modificacion de la Notificacion Irrevocable

Sujeta a Activacion Posterior.

Tercera. Anexos del presente Convenio.- Los siguientes Anexos forman parte
integrante de este Fideicomiso y se tendran por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo “A”  Copia del Acta de las Asambleas de Tenedores del 2011
Anexo “B”  Copia del nombramiento del Sr. Secretario de Finanzas y Planeacién

Cuarta. Desactivacion del Evento Preventivo.- Las Partes acuerdan que, derivado
de la celebracion del presente Convenio, se ha dado cumplimiento a los acuerdos alcanzados
en las Asambleas de Tenedores de 2011. Con base en lo anterior, en esta fecha el
Representante Comtin entrega al Fiduciario una Notificacion de Desactivacion de Evento
Preventivo con relacion a la Notificacion de Evento Preventivo enviada el 23 de junio de
2009, cuya desactivacion estard sujeta a: (i) la obtencién del oficio de la CNBV autorizando
la actualizacién de la inscripcion de las Emisiones en el Registro Nacional de Valores; y (ii)
la afectacién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones en términos del
Fideicomiso y a partir del primer Dia Hébil de enero de 2012.

De igual manera y conforme a lo senalado en el Acta de Tenedores de 2011, el Fiduciario
deberd seguir el procedimiento para la adquisicion de Bonos Cupoén Cero, utilizando
exclusivamente los fondos depositados a la fecha de celebracién del presente Convenio en la
Cuenta del Fondo de Remanentes. A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fiduciario deberd
seguir el procedimiento establecido en el numeral 2., del parrafo (vi), del inciso g. de la
Seccion 8.3 con relacién al inciso b., de la Seccion 15.3 del Fideicomiso (modificado
conforme a la Clausula Primera de este Convenio).

Quinta. Desafectaciéon del ISTUV.- El Fiduciario, sujeto a la afectacién del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones en términos del Fideicomiso, las Partes se
obligan a llevar a cabo los actos necesarios para la desafectacion del ISTUV. Lo anterior,
incluyendo sin limitar la revocacion de los Mandatos Irrevocables, la cual deberd llevarse a
cabo a mds tardar el 15 (quince) de enero de 2012.

Sexta. Modificaciones a los Documentos de Emision.- En virtud de lo establecido
en la Cldausula Segunda del presente Convenio, deberdn hacerse las modificaciones
respectivas en los Macrotitulos relativos a los Certificados Bursatiles, para efectos de
reflejar los cambios que a través de dicha Cldusula se efecttian.

Séptima. No_Novacién.- El presente Convenio no constituye una novacién a las
estipulaciones contenidas en el Fideicomiso. Ninguna modificacion a los términos y
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condiciones del presente Convenio tendrd validez a menos que conste por escrito y esté
suscrita por las Partes, ademds de ser notificada a las Agencias Calificadoras, de
conformidad con la Cldusula Trigésima del Fideicomiso y ain en ese caso, dicha
modificacion tendrd validez solo para el caso especifico para el cual haya sido otorgado.

Octava. Avisos y Notificaciones.- Todas las notificaciones u otra comunicaciéon que
deban realizarse de conformidad con las disposiciones del presente Convenio, se realizardn
por escrito por correo certificado o servicio de mensajeria con acuse de recibo en todos los
casos, a los domicilios previstos en el Fideicomiso.

Novena. Autonomia de las Cldusulas.- En su caso, la invalidez o ilicitud de una o
mads de las cldusulas o estipulaciones contenidas en este Convenio no afectard la validez o
exigibilidad del Convenio en general, o de las demds cldusulas o estipulaciones, sino que el
Convenio deberd interpretarse como si la cldusula o estipulacion declarada invilida o ilicita
nunca hubiera sido escrita.

Décima. Jurisdiccion _y Competencia.- El presente Convenio se regird por e
interpretard de acuerdo con las leyes de México. Las partes se someten, de manera expresa ¢
irrevocable, a los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo
que se refiere a los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las
reclamaciones referentes a cualquier accién o procedimiento podrdn oirse y determinarse en
los mencionados tribunales. Las partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les
pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.
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Después de haberse leido y ratificado por las partes del presente Fideicomiso, en 6 (seis)
ejemplares, se firma en la ciudad de México. Distrito Federal a los 28 dias del mes de julio

de dos mil once.

EL FIDEI 1ITENTE

Estado Libre y Soberano de Veracruz d¢ Ignacip de la Llave, por conducto de la
Secretaria de Fitanzas y Planeacion

v Lic. Tomd

v José Rytz Gonzilez
Secrgtario

EL FIDUCIARIO
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria,
uinica y exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso F/551

te~Gerardo Andrés Sainz Gonzilez
Delegado Fiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero

»

Lic. Héctor Eduardo Vizquez Abén
Representante Legal
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ANEXOS DEL SEGUNDO CONVENIO AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO

ANEXO A
Actas de Asambleas de Tenedores 2011
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ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON
CLAVE DE PIZARA VRZCB 06, EMITIDOS POR DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. DE C.V., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA COMO EMISOR EN EL FIDEICOMISO NO. F/551.

En la ciudad de México, Distrito Federal, a las 14:00 horas del dia 13 de abril de 2011 se reunieron en las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, Representante Comun de los
Tenedores (el “Representante Comdn”) ubicadas en la calle de Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600,
México Distrito Federal, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (los “Tenedores”) emitidos par
Deutsche Bank México S.A. de C.V., Institucion de Banca Mudiltiple, Division Fiduciaria bajo el Fideicomiso No.
F/551 (el “Fideicomiso”), cuyos nombres aparecen en la lista de asistencia que se agrega a la presente acta
como Anexo |, con el objeto de celebrar la Asamblea General de Tenedores (la “Asamblea”) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra VRZCB 06 (los “Certificados Bursatiles”) a la cual fueron previa y
debidamente convocados, mediante avisos de convocatoria publicados el dia 10 de marzo de 2011 en el
periédico “El Financiero” y el dia 18 de marzo del 2011 en el “Diario Oficial de la Federacién” de conformidad
con el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores; copia de dichos avisos se agrega a esta acta como Anexo
1.

Presidi6 la Asamblea el Lic. Héctor E. Vazquez Abén (el “Presidente”), en representacién del Representante
Comun y actuo como Secretaria, la Lic. Lileni Zarate Ramirez (la “Secretaria”). Se hace constar que se
encontraron también presentes en la Asamblea: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a
través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion (la “Fideicomitente”) representada por el Mstro. Vicente
Guillermo Benitez Gonzdlez; COFINZA Corporativo en Finanzas, S.C., representada por el C.P. Angel Rafael
Céspedes Martinez Del Campo (el “Asesor Financiero”); Deutsche Bank México S.A. de C.V., Institucion de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso No. F/551 (el “Fiduciario”)
representada por el Lic. Gerardo Andrés Sainz Gonzalez y Gabriel Arroyo Chévez y la Ing. Claudia B. Zermefio
Inclan en representacion de Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como el
Representante Comun de los Tenedores (el “Representante Comun”).

El Presidente designé como Escrutadora a la Lic. Maria Esther Diez Pefaloza (la “Escrutadora”), quien
después de aceptar su cargo y examinar las constancias entregadas por los Tenedores y demas documentos
exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad, hizo constar que se encontraban debidamente
representados 11,069,184 (Once Millones Sesenta y Nueve Mil Ciento Ochenta y Cuatro) Certificados
Bursatiles de un total de 11,069,184 (Once Millones Sesenta y Nueve Mil Ciento Ochenta y Cuatro)
Certificados Bursatiles que se encuentran actuaimente en circulacion, es decir, el 100% (Cien Por Ciento) de
los referidos Certificados Bursatiles.

Con base en la certificacion formulada por la Escrutadora, el Presidente declard legalmente instalada la
presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en los articulos 219 y 220 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo
todos los Tenedores y procedié a dar lectura al siguiente:

Orden del dia
I Informe del Fiduciario respecto de la situacion que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.
Il Informe del Representante Comiin respecto de los pagos efectuados del servicio de la
deuda.
118 Solicitud al Fideicomitente para que informe respecto a la fuente de pago que entrara en
vigor a partir del afio 2012,
V. Informe del Fideicomitente respecto a las medidas para fortalecer la recaudacién del

Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos para el ejercicio fiscal 2011.

V. Informe del Asesor Financiero respecto al impacto esperado en la recaudacién del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, considerando las medidas para fortalecer
el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos para el ejercicio fiscal 201 1/\:/’
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