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EMISION VRZCB 06
ERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR

ank México, S.A., Institucién de Banca de Multiple como Emiser co el
Fideicomiso numero F/551
POR UN MONTO TOTAL DE
$1,106,918,4G0.00 PESOS
(UN MIL CIENTO SEIS MILLONES NOVECIENTOS DIECIOCHT MIL,
CUATROCIENTOS PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, como Em:ism en ol
Fideicomiso Trrevocable “de Emisién, Administracién y Pago mimera_E/S3! i=p lo
sucesivo el “Emisor”), se obliga a pagar $1,106,918,400.00 (un mil ciento seis © ;nlion. ;
novecientos dieciocho mil cuatrocientos pesos s 00/1 00), represeatados o 13 Q€93
(once once millones, sesenta y nueve mil ciento ochenta y cuatro) Certificados Burs: mh ;
Fiduciarios al portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/1090), cada uno,
de confomudad ]a Tey del Merc gﬂows frsl 2Q2.

A N i &

La inscripcién de_los_presentes. "Qe:t;ﬁc«daa “Bursdtiles Fiduciarios en el Regisio
Nacional de Valores de la ComsiénNacwnal Baucana y de Valores y su oferta j‘ub]i(. |
fueron autorizados. por la Comisién Nacm'ufh! scarin y de Valores. Este tiivln « i
al amparo de un Programa de G&Lﬁcadoq Bursitiles del Emisor, aulorizaao sedianic ¢!
oficio 153/516476/2006 daf&gha "27.de noviembre de 2006; y constituye ki sepun
disposicién, misma que le fﬁe pi‘ppgrcmmdu 2l mamero de inseripeidn 2679 4,15 T80a
002—02 mediante oficio L§§'L__6§”86/2006 de fecha 20 de diciémbre de 2006.

,2‘

La presente Emision &“e Ceﬂ;ﬁca&q?ﬁun ies l iduciarios se leva a cabo o e < 10
dispuesto en wéusula =Séptima  de!  Vicvieemiso Tire Voo ahle e Forsdon
Administracién y Page.nimego F/551 (cn lo wuccive of “Fideicom Y i s Satiaila
Vigésimo %tava’dc] prcseat;-Ma rotituio. A .)um.n,n lu preseuie luﬂ- e Leve 2
cabo con bdse en la autorizacién de 1a IT. T3 ! cvislatin: %0 diateds Dt oL olciure
Veracruz de Ignacio de la Llave conicnida en ¢! Docicis ivo, 564 pubbcado o 29 oy
de 2006, en la Gaceta Oficial del Estado }.ihic « Soleian de Veraorue 0o | Stesdde

Llave. Los datos fundamentales de dicha anloiiza 160 56 HADSCTINEN &« oinbaty 2ol

“Articulo”, anero Se autoriza a! litelar del Poder Fjecwiivi del ¥
en términos del articulo 175 del céuig ingp-iery para el idsioc' -

Veracruz de Ignacic de la Llave, nara que, por conducto e lu Secreta
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de Finanzas y Planeacidn, constituya un fideicomiso bursdtil. Asimismo se
autoriza al titular del Poderes Ejecutivo, en términos del articulo 348 del
K4digo Financiero para el Estado de Veracruz de [gnacio de la Llave,
Baly que, por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, afecte
fuente de pago a través de dicho fideicomiso bursdtil los ingresos

g Yenencia o uso de vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y
Siultas accesorios a dicho impuesto, excluyendo el porcentaje que le
esponde a los municipios del estado de conformidad con lo dispuesto

Lo anterior, a fin de que el fideicomiso bursétil emita y cologue en el

mercado bursdtil mexicano valores hasta por la cantidad de
$8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos 00/100 moneda nacional),
a ser pagado exclusivamente con cargo al patrimonio del fideicomiso
bursatil.

“Articulo segundo. La afectacién al fideicomiso bursdtil de las cantidades
que se recauden del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos en el
Estado estard sujeta a lo siguiente:

El titular del Poder Ejecutivo del Estado afectard los ingresos derivados
del 100% (cien por ciento) de la recaudacion del impuesto sobre tenencia
o uso de vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorios a dicho impuesto, excluyendo el porcentaje que le corresponda
a los municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, para el pago
de todas las obligaciones derivadas o relacionadas con la Emisién de los
valores a que se refiere Ia pfes&# autorizacién, incluyendo todos los
gastos, directos e indirectos, rekchéha&bs con dicha Emision, afectacion
que permanecerd wgenre’ilasta q:ue- dzchas obligaciones sean cubiertas en
su totalidad
Par los efectos. .reﬂaiados én el parmjb anterior, el titular del Poder
Ejecutivo del Esta or*bonducto de la Secretarfa de Finanzas y
leeac:én, debeﬁicﬂmpﬁr con lo siguiente:

a) (f’anmwa .qna,,ﬁde:comua bursdtil al que se afectard
&ﬂgvo lemé?ttg los ingresos derivados del 100% (cien por
5 ienfﬂ) ;ecaudacldn del impuesto sobre tenencia o uso de
v?hgculax en "¢l ‘Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorias.a dicho impuesto, excluyendo del porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacidn Fiscal o de cualquier otra ley
Jederal o estatal. Dicha afectacién deberd inscribirse en el
Registro Piiblico de Deuda Estatal, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 347 del Cédigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. El fideicomiso bursdtil a que
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se refiere este pdrrafo deberd contar con las caracteristicas que se
describen en el articulo tercero de este Decreto.

La afectacidn irrevocable de los ingresos derivados del 100% (cien
por ciento) de la recaudacién del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorios a dicho impuesto, excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualguier otra ley
Jfederal o estatal al fideicomiso bursdtil permanecerd vigente
independientemente de que:

L Se modifique la denominacidn de dicho impuesto; o

2, Se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos
gue graven situaciones juridicas o de hecho iguales o

- similares a las previstas en el impuesto sobre tenencia o
uso de vehiculos, por lo que en caso de que esto ocurra, los
ingresos derivados de los nuevos impuestos y sus
accesorios quedardn automdticamente afectos al pago de
Ia Emisién de valores, en los mismos térmiros que los
ingresos derivados del impuesto sobre temencia o uso de
vehiculos en el Estado, o bien, en caso de que no ocurra lo
anterior, podrd afectar al fideicomiso bursdtil en fuente de
pago, los ingresos propios o derivados de la Coordinacién
Fiscal que sean suficientes a fin de que el fideicomiso
bursdtil pieda hgcer Jfrente a las obligaciones de pago
derivada.éde_lo valar q%e emita el fideicomiso bursdtil

c) El Ejecutivo del. debgra presentar ninguna iniciativa de
ley 0 decreto que tenga pér efecto desvirtuar o reducir el monto de
las obligacivhes que t?suma el Estado y el fideicomiso bursdtil, en
virtud deé Ja Emrs:dn de valores que se autoriza. "

“Articulo Tm&a EI f demormso bursdtil que constituya el titular del

Poder E_‘;esﬂﬁw a_través de la Secretaria de Finanzas y Planeacién,

debem contar con las siguientes caracteristicas:

*f‘

a) & EF ﬁde;ebmna bursdtil serd wun fideicomiso emisor, de
-admmixrmcmn y pago, y el contralo correspondiente deberd
estublécer. .que, cuando se encuentre en cumplimiento de sus
obligaciones derivadas o relacionadas con la emision, incluyendo,
sin limitar, el pago de principal, intereses, gastos, constitucion de
reservas y aforos, las cantidades remanentes se Iransferirén al
Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion.
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Los bienes afectos al fideicomiso bursdtil se considerardn
desincorporados temporalmente del patrimonio del Estado o de
sus entidades, aplicdndose los recursos que produzean a la
conservacién de los bienes afectos al fideicomiso bursdtil, al pago
de la emisién de valores y a los demds fines previstos en el
Sfideicomiso bursdtil que resulten conexos a los anteriores.

Los términos y condiciones del conirato de fideicomiso bursdtil
deberdn asegurar la viabilidad financiera y legal de la emision.

El fideicomiso bursdtil emitird valores a ser colocados mediante
oferta publica en el mercado de valores mexicano y su iinica fuente
de pago serd el patrimonio del fideicomiso bursdtil. Los valores
que entita el fideicomiso bursdtil deberdn contar con las siguientes
caracreristicas:

1. . Podrdn estar denominados en Moneda Nacional o

" Unidades de Inversion de acuerdo con el Decreto

publicado en el Diario Oficial de la federacidn el I de abril

de 1995, pero en cualguier caso deberdn ser pagaderos en

moneda nacional y deniro de los Estados Unidos
Mexicanos.

2 Los valores podrdn ser bonos, Certificados Bursdtiles
Fiduciarios o cualesquier olros valores que se encuentren
Dlenamente  autorizados y reconocidos por las
disposiciones legales aplicables.

3 Podrdn ilevarse. dicabo una o varias emisiones de valores,

S WS L
cada upa e _difgrentes caracteristicas, siempre que la
suma. de ‘dichas emisiones no exceda el monto mdximo

autorizido,’ en:JoS«4érminos del articulo primero del

présente Decréfo, 'y se cumpla con los demds requisitos
.‘esﬁﬂ'ecidos en ld presente autorizacion.

4. = Los valores tendrdn un plazo de vencimiento méximo de 30

_(treinta) afios y pagardn intereses a la tasa que determine

‘v “la Secretaria de Finazas y Planeacién tomando en cuenta

1@ condiciones del mercado al momento de la emisién y la

- ™. colocdEion.
‘%&# ““Serdn™ colocados en el mercado de valores por un
Y. % _intérmediario colocador, enire inversionistas mexicanos

e

_-dentro del territorio racional, a fravés de la Bolsa
““:Mexicana de Valores.

6. El titular del Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de
la Secretaria de Finanzas y Planeacidn, determinard los
montos y demds términos y condiciones para la
amortizacion de los valores,

7. Los titulos representativos de los valores deberdn contener

los datos fundamentales de la presente autorizacién y
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establecer expresamente la prohibicion de su venia a
extranjeros ~ sean  estos  gobiernos,  entidades
gubernamentales, sociedades, particulares u organismos
internacionales.

8 La obligacién del Fiduciario de entregar un reporte
mensual a las Agencias Calificadoras, a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V., a los representantes comunes, al
Congreso del Estado y al Fideicomitente, dentro de los
primeros 10 (diez) dias hdbiles de cada mes, durante la
vigencia del fidefcomiso.

“Articulo cuarto. La totalidad de los recursos que se obtengan, una vez
descontadas las cantidades necesarias para cubrir los gastos
relacionados con la estructuracion y colocacion de la Emision de los
valores, asi como las reservas que dicha Emisién establezca, serdn
transmitidos . integramente por el fideicomiso bursdtil, conforme ol
siguiente orden de prelacidn a:

a) La Secretaria de Finanzas y Planeacién, hasta por un monto de
$3,400,000,000.00 (tres mil cuatrocientos millones de pesos)
“asi”, para la liquidacion de la deuda piiblica directa vigente.

b) Un fideicomiso piblico que administrard todos los recursos
complementarios al monto indicado en el pdrrafo anterior, y que
por cualquier conceg!m deba entregar el fideicomiso bursétil al
Gobierno del Esfado" «cétr-el objeto de financiar las inversiones
publicas pr aduc&ga&:,d “sq, cion multianual; entre otras, se
ejecutardn las s:guf?u fes abra.rﬁasm por los montos indicados:

" 1. Coﬁ'mcczon de. mlopma tipo A-4 de 42 Km. para el

librantiento de Xcz?apa incluyendo conclusién del Proyecto

Ejecutivo, Ziberac:dn del derecho de via, construccion de la

*ironcal ‘estructuras, viaductos y Hineles; financiamiento

estatal’ por_ $900,000,000.00 (novecientos millones de
pesagk,, ‘asit

~,Construccidn de aulopista Tuxpan-Tampico tipo A-2 de

152, Km.; incluyendo conclusién del Proyecto Ejecutivo,

E hberdcxdn del derecho de via, construecién de la troncal y

Y estructuras; financiamiento estatal por $800,000,000.00

(ac?zoc:entas millones de pesos) “asi”.

3. Construccion de una autopista San Julidn-Paso del toro
tipo A-4 de 30 Km., incluyendo Proyecta Ejecutivo,
liberacion del derecho de via, modernizacion de la troncal
¥ construccidn de estructuras, financiamiento total por
$600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos) “asi”.
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4. Rehabilitacién y ampliacidn del sistema de agua porable de
Coatzacoalcos, incluyendo el estudio, proyecto y
realizacién de desazolve en la captacion de la presa
derivadota Yuribia, la rehabilitacion de la estacién de
bombeo, sustitucién de eguipos, rehabilitacién de la linea
de conduecion Yuribia-Minatitlan-Coatzacoalcos,
equipamiento catddico a fodo lo largo de la linea,
sustitucion de vdlvulas de control, rehabilitacion y
ampliacién de la planta potabilizadora, rehabilitacion de
red de disiribucion de agua potable y tomas domiciliarias,
equipamienio de tomas domiciliarias con micromedidores y
ampliacién de la red hacia la zona de crecimiento;
financiamiento total por $180,000,000.00 (ciento ochenta
millones de pesos) “as
Construccidn de la primera elapa del sistema muiltiple para
el abastecimiento de agua potable e industrial de Pueblo
*  Viejo, incluyendo la construccion del Sistema Milltiple que
comprende las obras de captacion, la caja de cambio de
régimen y la linea de conduccién y construccién de dos
plantas potabilizadoras e interconexién a las redes
existentes; financiamiento total por $300,000,000.00
(trescientos millones de pesos) “asi”.

o

En relacidn a dichas obras cwya construccién deberd apegarse a lo
dispuesto en la Ley de obras. .Publlcas del estado, el Congreso autorizard
ademds otros proyectos que g:arse, de la Cartera de Proyectos
de Inversiones Piblicas Prp&uggw&'de .@ecuczdn Multianual, y ejercerd
a plenitud las a:nbuc:ones% revision-due le concede la fraccion XXIX
del articulo 33 de la Consmué:‘an -Politica local, con el apoyo del Organo
de Fiscalizacidn Supqior del Estado.™

“Articulo qumm Et’ ‘Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de la
Secretaria de Fi marzzas y Planeacion:
ﬁ

a) Afin de a.regumr H’Ombibdad juridica y financiera de la Emision
de valores que se autoriza en el presente Decreto, llevard a cabo
los actos. j&-‘dmow y administrativos necesarios a fin de que la
recaudacxdn del, impuesto sobre fenencia o uso de vehiculos en el
Estado. se‘ﬂege a cabo exclusivamente a través de instituciones de
crédito )" establecimientos comerciales con los que el Esiado
celebre convenios para su recaudacion, evitando gue los
contribuyentes de dicho impuesto realicen su pago en las oficinas
de hacienda del Estado.

b) Instruird irrevocablemente a las instituciones de crédito o
cualesguier otras personas depositarias de los ingresos derivados
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e la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos
ki el Estado, pava que transfieran peridicamente al fideicomiso
#hursatil las cantidades recaudadas por concepto de dicho
fupuesto y sus accesorios.

Estard facultado para determinar los términos y condiciones
- relacionados con el fideicomiso bursdtil y la Emisién de valores
que ho estén previstos en la presente autorizacion y para llevar a
cabo fodos los actos que sean necesarios para su Emisién.

d) Vigilard que, a través del fideicomiso bursdtil, se cumpla
puntualmente con el pago de todas y cada una de las obligaciones
financieras asumidas como consecuencia de la Emision de los
valores materia de esta autorizacion, incluyendo el pago del
principal, intereses, reservas y demds gastos inherentes a este
proceso.”

El objeto social de la Emisora es la prestacién de servicios de banca y crédito (i)
la prestacidn el servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, realizard las operaciones y prestard los servicios bancarios a
que se refiere el Articulo Cuarenta y Seis (46) de dicha Ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con tal Ley y con las demas disposiciones legales aplicables, y con apego a
las sanas précticas y a los usos bancarios y mercantiles; (ii) adquirir, enajenar, poseer,
tomar en arrendamiento, usufructoar y, enwera] utilizar y administrar, bajo cualquier
titulo, toca clase de derechos y bieriés, musbles ¢ inmuebles, que sean necesarios o
convenientes para la realizacién de s‘tbob)et “social; Y:'(e ii) realizar cualquier otra actividad
que pueda llevar a cabo de conformnic con-la Ley de Instituciones de Crédito, las
disposicicnes que al efecto dicten la.Secrétaria de Hacienda y Crédito Piblico, el Banco
de México y otras autoridades compefmtes ¥, en general, la legislacién aplicable; en el
entendido que la Sociedad enmn;ﬁn caso podré realizar las actividades prohibidas a las
Instituciones de Crédito enlos.términos del Articulo Ciento Seis (106) de la Ley de
Instituciones de Crédito; (iy) émitit obligaciones subordinadas; y, (v) realizar todos los
actos juridicos uec&sarios b-conv&ﬁmtw para la realizacién de su objeto social.

Los términos y eoa cmnaﬁel presante Macrotitulo serdn los siguientes:

PRIMERA. Deﬁnicmne&. f.os térrrunos que se utilizan en el presente Macrotitulo y
que se relacionan a copunuambn tendrén los siguientes significados en singular o plural
y obligarén al Emisor de: coq’ﬁmmdad con dicho significado. En los términos que
contengan la preposicién “de™, podra, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse
igualmente las preposiciones “del" “de cada”, por lo tanto se entenderd por:

a. Agencias Calificadoras: aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, que califiquen alguna de las Emisiones.
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Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S.C., o la firma de contadores
piblicos independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad
con lo establecido en la Cldusula Décimo Cuarta del Fideicomiso.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas,
S.C., o la persona fisica 0 moral que lo sustituya en términos de lo
sefialado en el Fideicomiso.

BMV: l2 Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cantidades Remanentes: los recursos que el Emisor deberd aplicar de
conformidad con lo sefialado en las Clausulas Octava, Novena, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso, segin corresponds; y en la Cléusula Décimo Segunda,
Décimo Tercera, Vigésima Quinta, Vigésima Sexta y Vigésima Cuarta del
presente Macrotitulo, segun componda.

Certificados Bursitiles deucﬂlnos los certificados bursétiles fiduciarios
a ser emitidos en cada Emzs}én de oonfonmdad con el Programa.

Clausula: cada una de las ch}.ISuJas det Fideloom:so
CNBYV: la Comm&n.Nacloual Bancana y de Valores.

Cobertura Pn-mana, el factor que se obtiene de aplicar la siguiente
formula: -

o

C; = Cobertura primaria en el periodo i,

FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
PP; = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
PI; =Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

FD,=1,~G,+PF,
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Donde:

D; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
i = Ingresos sobre el ISTUV en ¢l periodo i.

®6, = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i.
/ §#PF; = Productos financieros generades en la Cuenta Concentradora en el
§¥ veriodo i,

Ccbertura Primaria Promedio Anual: Se calculara en cada Fecha de Pago
(con excepcion de la2 Primera Fecha de Pago), de la siguiente forma:

CPA =(C,+C,)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.

Ci = Cobertura Primaria en el Periodo i.

C..; = Cobertura Primaria en e} Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: el contrato de cobertura de tasa de interés que el

Emisor deberd celebrar en términos de lo sefialado en la Seccién 7.5. del
Fideicomiso.

Cuenta Concentradora: lq, ‘tm‘en snida por e! Emisor con la
institucién financiera que gsn’."’ﬂgsx que se activara y operara en
la forma y términos descntos-en-}a Ciimsllla Octava del Fideicomiso.

Cuenta de Pagos: pa@cada Enuéténrala cuenta mantenida por el Emisor
con la institucién finanéiera qus éste designe, misma gue se activard y
operaré en la formay términos descritos en las Clausulas Octava, Décimo
Segunda, Décimd - Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y_entla Cléusula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta,
Vigésimo Sextay Vzgésuno Cuma del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Rsmaﬂml:cs la cuenta mantenida por el Emisor con
la instituci®n ﬁnanemra que éste designe, misma que se activard y operara
en la forma“y, térmiihos descritos en las Cléusulas Octava, Décimo
Segunda, Décitﬁb'-‘-.Qﬁ&na, Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y en la Clausula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta,
Vigésimo Sexta y Vigésimo Cuarta del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Reserva: la cuenta mantenida por el Emisor con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activara y operaré en
la forma y ténninos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del Fideicomiso yen la
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Clausula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Cuarta del presente Macrotitulo.

Cuentas del Fideicomiso: conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta de] Fondo de Remanentes, la Cuenta del Fondo de Reserva y la
Cuenta de Pagos de cada Emisién o, segim el contexto en el que se utilice,
de todas las Emisiones.

Cuentas Recandadoras: las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentraran Jos Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras
son las que se listan en el Anexo “A”.

Decreto: el Decreto a que hace referencia el Inciso A del Capitulo de
Antecedentes del Fideicomiso, mismo que se anexa al Fideicomiso como
Anexo “B”.

Deuda Piiblica Directa: el monto de la deuda directa a cargo del Gobierno
del Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave contratada de conformidad
con lo establecido en el Articulo 313 del Cédigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. Los conceptos que integran la Deuda
Piblica Directa a la fecha de celebracién del Fideicomiso, se describen en
el Anexo “C”.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: el derecho a percibir
y los ingresas derivados del porcenmje sobre las Participaciones Federales
que determinen el Representafifg"€omn, con apoyo del Asesor Financiero

del Fideicomiso y con el .,:‘ eng, de al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, de confo gl

conlp_sefialado en la Cléusula Décimo
Primera del Fide'l '_ NﬁMBte Macrotitulo.

Dia: con mayiiscula gbn mmﬁw},% -

Dia Hébil: con .mula “o.con miniscula, el significado que se le
atribuye en l& Cnrcnﬁ“hgp;?anualmente publiqgue la CNBV, con
fundamento emlé?niculos ciones XXII y XXXVI y 186, fraccién 1
de la Ley de'la Coﬂmzmona] Bancaria y de Valores, con excepcitn

de los sabadss®
Lty %"%

T Oy )
Documentas de ] imision: el Fideicomiso, el Macrotitulo y los demés
documentos, "4 ientos, titulos y documentacién accesoria y sus

respectivos anexo. ¥ como unos y otros sean modificados), por medio
de los cuales se encuentra instrumentada cada Emisién,
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ge.

ii.

-

Emisién: cada una de las emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios
que realice el Emisor de conformidad con el Programa y con lo
establecido en el Fideicomiso.

Emisneét: el Sistema Electrénico de Comunicaciéon de Emisoras de la
BMV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave: el Estado Libre y Soberano de -
Veracruz de Ignacio de la Llave de los Estados Unidos Mexicanos.

Eventos de Aceleracion: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo.

Evemos.__de'IhcumpIimiento: los supuestos que se describen en la Clausula
Décimo Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Cuarta del presente
Macrotitulo.

Eventos™ Preventivos: los supuestos que se describen en la Cldusula
Décimo Quinta del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésimo Quinta del
presente Macrotitulo.

Fecha ﬁx_nisién: la fecha que los Documentos de cada Emision,
indiquen como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisién.

F;::;i}de—hgoz las fechas que se establecen en los Documentos de cada:
Emfsién para el pago-de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo

de la Emisién correspondiente. Enselentendido que las Fechas de Pago de
las Emlslones subsecuentes &ebs;Zl‘ﬂ coﬁcuhr con las Fechas de Pago de la

primera Emisién. 2 L »‘?l‘q,h wé g
> “’g’ “""s.‘ 7
Fideicomisarios en aner :Lugar:._ Ias [egmmos tenedores de los

Certificados Bursatﬂes F)&&;@nos i,

FIW en ,eghncfu"‘Luga? ‘conjuntamente, en términos de lo
ado en el F:de; iso¥ (:) d Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través 3} Ta “Bpeg: de Finanzas y Planeacién; y (ii)
E zde:comlso A'ﬂmElstrador del IS“T UVv.

Fldelcorm%o’ﬁn Lugar el Fideicomiso Administrador del
ISTUV.~"

deelcomlso el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Admi ysu‘acxon y Pago ntimero F/551.
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11 Fideicomiso Administrador del ISTUV: el fideicomiso publico No.
050081-5, constituido de conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto y en términos de lo sefialado en el Fideicomiso

Fideicomitente: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, -através de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

& Enﬂso;:/'f)eumche Bank Meéxico, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Division Fiduciaria.

Fondo General de Participaciones: el fondo general de participaciones a
que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su
caso, el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.

vl :
pp.  Gastos de;Eét?ucturacién, Emision y Colocacién: respecto de cada
Emisién, todos los gastos que le notificard el Fideicomitente al Emisor
conforme al fcrmato descrito en el Anexo “D”, relacionados con la
estructuracién, emision y colocacion de la Emision, pendientes de page o
a ser reembolsados al Fideicomiterite al mdmento en que se lleve a cabo
dicha Emisién. Los Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién
incluirdn sin limitar, los gastos y honorarios de asesores legales y, en su
caso, los gastos derivados de Contratos de Cobertura, asi como los gastos
e inversiones en los que tenga que incurrir el Fideicomitente ‘para la
adecuacién de los mecanismos y -de los sistemas de recaudacion del
iSTUV. Lo anterior, en el entendido de que los gastos de estructuracién
del Programa se encontraran incluidos en los Gastos de Estrucmracxon,
Emisién y Colocaclon de la pnmera Emision. :

aq. Gasttf('ie Mantemmlento'dc Ias-Eamqucs los gastos que se generen por
la administracién y man‘temmxenﬁﬁie ‘todas las Emisiones. Los Ga.stos de
- : Mantenimiento de las Em:smnes se listan en el Anexo “E”.

. Incim pénafo )delé‘Frdercomlso Idennﬁcado con una letra en

minuscula.

‘ss.  Indeval:~§] E‘ Inda!lal, 5 ,h?.qde C.V:, Institucién para el Depésito de
Valores ,___&.
tt. Ingresos So‘bre el 100% (cien por clento) de los ingresos
presentes y fut ivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los
recargos y las multas accesorios a dicho . impuesto y excluyendo el
porcentaje que le corresponda a los municipios del Estado de conformidad
con lo dispuesto en la Ley de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal, que el Fldewonutente/tecaude desde la fecha de
celebracién del Fideicomiso y hasta gu€ “éste se extinga de conformidad

con lo establecido en el FideicomisG.
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uu.  Instruccién de Términos y Condiciones y de las Emisiones: el documento

y que; de conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como
Anexo “F”, debera enviar el Fideicomitente al Emisor, estableciendo los
términos y condiciones para implementar el Programa mediante una o
EVarias Emisiones.

nstiticiones Autorizadas: aquellas personas morales autorizadas por la
Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de
la llave, de conformidad con !a legislacion aplicable, para llevar a cabo la
recaudacién de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos
el ISTUV.

ww. Intereses:-tendra el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emisién.

XX. ISMImpuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el
Estado de Veracruz. Lo anterior, independientemente de que: (i) se
modifique la denominaciéon de dicho impuesto; o (ii) se substituya el
impuesto por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones
juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV; por lo que en
caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos y
sus accesorios quedardn automadtica ¢ irrevocablemente afectos- -al
patrimonio del Fideicomiso de’conformidad con lo establecido -en ‘el
Decreto, en ¢] Fideicomiso y en los Documentos de Emisién.

Matrotitulo: el documento "o mqu que ampare la .tota]idad de los
Certificados Burstiles Fiduciarios-gmitidos en cada Emision.

zz. Mandag?/l@cab!‘es: 'i'eg'ﬁﬁnta}ﬂentc, los contratos de mandato
irrevocables celebra@ﬁ%o que Ilé'gge"a celebrar el Estado de Veracruz de
Ignacio de la L]av;c,__y:cgﬁa, uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin ‘de que las cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sedn transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se anexa
con la letra “O’ ‘et farmato de Mandato Irrevocable.

el % z

aaa. Monto Pagadero-fara cada Periodo y para cada Emisién, la cantidad
pagadera ef.caddFecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emision resﬁ ct;w 3 -

<
<

bbb. Monto Maximo Auto_,rizado:' sera la cantidad de $6,300,000,000.00 (Seis
mil trescientos millones de pesos 00/100 Moneda -Nacional) o su
equivalente en UDIs, por todas las Emisiones.

cce.  Monto Pagadero por Aceleracién: para el caso de que el Emisor reciba
una Notificacién de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion
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ece.

2ge.

de cada Emisién que proporcionarda el Representanic Comun de
conformidad con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién de cada una de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Volunteria  para el case de
que el Emisor reciba una Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoliato
de cada Emisién, asi como cualquicr oira caniidad pagadeia de
conformidad con los Documentos de Dmision respectivos, incluyendo la
Prima por Amortizacién Anticipada. El Monte Pagadero por Amoitizacion
Anticipada Voluntaria sera proporcionado por el Repre:eatante Comdn al
Emisor, de conformidad con el Fideicomiso y les Documentos de Tunision
respectivos.
=

Monto Pagadero por Incumplimiento: para el caso de que o Taudsor
reciba una Notificacién de Incumplimiento, ia cantidad nccesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como cualguicr
otra cantidad pagadera de conformidad con los Decwnoento, Ie i Fanise
respectivos. El Monto Pagadero por Incumplimicnte serii projorcionado
por ¢l Representante Comin al Emisor, de conformidad con ¢f
Fideicomiso y los Documentos de Emisién cotrespondiznte.,

Notificacién de Aceleracién: la notificzcién dirigida por of ey escniants
Comiin al Emisor, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, &l Asesor
Financiero del Fideicomisc y al Fideicomitente, i'u:rm:'m-h‘-l v ogue se ha
actualizado en Evento de. ,Ac,clic muén La Notificavion  © Accieracion
también podré ser dirigida, pbi €k Fmijsor on tormine:. de b scaaludo en by
Clausula Décimo Sexia®dsl T“‘dc; rﬂﬁu y Vigesimo Scxuw ! o anterior de
conformidad con el Rﬁga{d’vﬁw"& mexa al- Fideicomis. (oo Anexo
“, .. 1Bl chrcsex}%amc C‘Qﬂlf slcovrd ancxar a la MNotlicacton de
Aceleracion, el Mon adero por Accleracién correspondient.:

Notificacién de AmOrthgcmn Aaqticipada Voluntaiia: 1 wotlicacion
dirigida por el Fideicomiterte al Tmisos, al F'- nrese a los
Agencias Califi §aaaas?mfmm . '
saldo msoluta 2 tOd‘%S‘-I- Frmgione. Lo anterior de > mmormaohid <on el
_efﬁ'al i ldk: Ul ting |

tasla {7y

e 1V ] Lu.‘n

Notificacion 'ifeﬁ'ﬁ@:ﬂmra de MNuova Cuente Recoded e 0 vealifeasion
dirigida por el Fideicomiiente ' iinuwe, eniormvadot. o o a4
nuevas Cuentas Recaudadoras. a iin de dar canplincicr o . o 5o fiabado o

la Clausula Vlgésmo .";L’}_'ill‘.‘lj- del Fideweamse G0 neener,  de
conformidad con el formaio que SCogaena al Foloiecmen comn Ao
K‘U?!
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1il. Notificacién de Consulta de Aspectos-no Previstos en el Fideicomiso: la
notificacién dirigida por el Emisor al Representante Comin y al
Fideicomitente, mediante la cual solicite la opinidn de cada uno de ellos
respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
“H?.

Notificacién de Desactivacion de Aceleracién: la notificacion dirigida al
Fideicomitente, al Emisor y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comun, informandoles que un Evento de Aceleracion se ha
corregido. El Emisor podra enviar una Notificacién de Desactivacion de
Aceleracion, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Décimo Sexta
del Fideicomiso y Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
=

L

kkk. Notificacién™de Desactivacion de Evento Preventivo: la notificacién
dirigida al Fideicomitente, al Emisor y a las Agencias Calificadoras por el -
Representante Comtin, informandole que un Evento Preventivo se ha
corregido. El Emisor podrd enviar una Notificacién de Desactivacién de
Aceleracion, de conformidad con lo sefialado en la Cléusula Décimo
Quinta del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente Macrotitulo. Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como
Anexo “T".

1L Notificacién de Evento Mtjv/o la notificacion dirigida por el
Representante Comun al, E i al, Fideicomitente y a las Agencias .
Calificadoras, mfonnanddg{d‘e la'exi encia de un Evento Preventivo. La
Notificacién de Eventee.Preventwm tambxen podrd ser dirigida “por ‘el
Emisor en términos de lo senalado en la Clausula Décimo Sexta -del
= Fideicomiso y Vlgaﬁm Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior de
conformidad con qgfonnato que se anexa al Fideicomiso como Anexo

wp &

mmm. Notificacién ~d&™F M la notificacion dirigida por el
Representanter;'?- Gn “al _Emisor, 4 las ‘Agencias Calificadoras y al
Fndemomltqnpte mr rmandoles que de la existencia de un Evento de
Incumplumento [pantenor de conformidad con el formato que se anexa
al Fideicomiso como Anexo “K”. A la Notificacién de Incumplimiento
deberd anexarse el Monto Pagadero por Incumplimiento correspondiente.

-

nnn.  Notificacién Irrevocable: la-nGtificacién irrevocable que exclusivamente
en términos de lo sefialado en la Cldusula Décimo Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo, dirigirin el
Fideicomitente y el Emisor a la Tesoreria de la Federacién y a la Unidad
de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
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Crédito Publico, sustancialmente en términos del formato que se anexa al
Fideicomiso como Anexo “W?”.

Oficinas de Hacienda':/aquellos locales habilitados por la Secretaria de
Finanzas y Planeaci6n del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, para
recibir, entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de, entre otras
cosas, los impuestes, derechos y contribuciones que establece el Codigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y las demas
disposiciones legales que resulten aplicablés.

ppp. Partes: conjuntamente, el Fideicomitente, el Emisor, los Fideicomisarios
en Primer Lugar, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y el
Fideicomisario en Tercer Lugar.

Gqq. Participaciones Federdles: las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave del Fondo
General de Participaciones (actualmente incluidos en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2006),
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal o cualesquiera
otro fondo que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa. La
definicién de Participaciones Federales excluye aquellas participaciones
federales (Ramo 28)recibidas por el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria dz Hacienda y Crédito Publico, a efecto de
ser transferidas a los municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiscal o de
cualquier otra ley federa}o estaxal 7

rrr. Patripetiio del deetco‘nnso. ELsxgmﬂcado que se le asigna en la Cldusula
Quinta del Fldelcomlso y en*ﬁ‘-CIausula Novena del presente Macrotitulo.

= $55. Pel;wdﬁ/ para cada Emzsxcm y segin se determine en los Documentos de
cada Emisi6i,.un Iépso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a
partir de la._*Fecha de Emision hasta un dia anterior a la siguiente Fecha de
Pago; (ii) respecto, dé” los Periodos subsecuentes, excepto el dltimo
Periodo, . a parhr*dc 1a. anterior Fecha de Pago, hasta un Dia anterior la
Fecha de Pago infnediata siguiente, (incluyendo el primer dia pero
excluyendmel ] t_rmo dia del periodo de que se trate); y (iii) en el caso del
altimo Peno&b, ‘désde la anterior Fecha de Pago, hasta un Dia anterior a la
fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas. En el
entendido de que en caso de que el Emisor reciba una-Notificacién de
Incumplimiento, el tltimo Periodo de cada Emisig 4 inicio a partir de
la anterior Fecha de Pago y hasta un Dia anterior la fecha que determine el
Emisor de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décimo _Séptima
del Fideicomiso y Vigésimo Cuarta del presente Macrotitulo:™”
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Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: es el porcentaje
sobre las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa
separacién de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el
Emisor determinard de conformidad con lo sefialado en la Seccién 8.3. del
Fideicomiso. El Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se
calculara de conformidad con la siguiente formula:

b= 100)(( ME, J
MP

En donde:

p,/-: Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

ME#~Monto Original de la Emisidn i.

i = niimero corrcspondicnte a cada una de las Emisiones. (Donde 1,

corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y subsecuentememe
‘IB legar a la dltima.

MP Monto Maximo Autorizado del Programa.

uuu.  Prima 'FrAmomcLQn-Aﬁﬁcipada: la cantidad que deberd pagar el
Fideicomitente al momento de llevar a cabo la amortizacién anticipada del
saldo insoluto de todas las Emisiopes; de conformidad con lo establecido
en la Cléusula Décimo Segunda del Fideicomiso, Décimo Octava del
presente Macrotitulo y en los Documentos de Emisién de todas -las
Emlsmnes o 3 : s '

A

VVV. Prmmpal tendra engmﬁcado qhe se le ambuye a este térmmo en los
Documentos de casia ’Exmsxén

www. Programa: el p,r‘ograma "de’ Centificados Bursétiles Fiduciarios a ser
implemerifado ’gor el Emlsor, de conformidad con lo establecido en el

F!delcomiso‘w

xxx. Rec Derﬁ!ados de Ia Emision: los recursos que se obtengan por la
colocacf% -de los: Ceértificados Bursitiles Fiduciarios mediante cada

Emlleﬂ, }la ¢onformidad con los términos y condiciones establecidos en
los Documentos de Emisién correspondlentes

yyy. Recursos No A31gna‘dos a las Emisiones: es la cantidad que resulte de
restar a las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término
del Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que el Emisor debera retener
por concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta
Concentradora en ese Periodo (sin tomar_en~cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimiento dé las Emisiones del Periodo
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aaaa.

bbbb.

CCCC.

dddd.

4
e€cec,

fTff.

siguiente) y que el Emisor destinard de conformidad con lo sefialado en la
Seccion 8.3 o0-en su caso, en lo sefialado en la Clausulas Décimo Quinta o
Décimo Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Quinta o Vigésimo Sexta del
presente Macrotitulo.

Régimen de Inversién: el régimen de inversién conforme al cual el
Emisor invertira los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: el informe que deberd entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comun y al Fideicomitente dentro de los primeros 30 dias
siguientes a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso. Lo anterior, de confom1jgiad con el Anexo “Z".

Reporte Mensual del Auditor: el informe que cada mes deber4 entregar el
Auditor al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun
vy al Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el deelcomlso
Lo anterior, de conformidad con el Anexo “V™.

teporte Me »d’l Exmsor el informe que dentro de los’ pnmems 10 =
(diez) dias nafurales de cada eberé entregar el Emisor a las Apencias’

-Calificadoras, al -Asesor Eindhciero del Fideicomiso, al- ‘Re presentan

Comin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de Ia- -Secretaria
General del H. ‘Congfeso -ubicada ‘en” Av. :Encanto s/n.‘esq-L4zaro -
Cérdenas, Xalaga, Ven’icmz., alteléfono: (228) 8 42 05 00 ext 3030) ¥ al
F]delcomxtcntc, de. c_onfonméad con lo establecido en -l :presente
Fideicomiso, asi- s:d publ?bar en Emisnet con la penodl_ dad y de -
conformidad con lo"esfab}ecla‘o en la legislacién aplicable. Lo anterior, de ’

conformidad el ‘Anexo “M” y, en caso del informe. a Stand_ard &
Poor’s, S.A., ﬂc % mcdxante el for o‘e’lectromco que se anexa-a dicho
Anexo ~direcciéfi” “siguiente duecczén “eléGtiorica

s&p sf sgrvgﬂlaﬁée mex:co@sandp co__xq:;o,a-i&’ que le nouﬁque 'dlChu
Agencia Cahﬁnadora de tiempo en tiempo.”. :

Reporte del' Fideicomitente: el informe que el Fideicornitente

] debcraenﬁegm ‘al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y. al

Repres*éiﬂmte Comun de conformidad con lo establecido -en - el
Fideicomiso. LoantenoLgc con,forrmdad conel Anexo “N”. =

Representante 90 in: el Representante Comiin 0 la persona que realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
correspondientes a cada Emisién, de conformidad con lo estable-::ldo en
los Documentos de Emisién respectivos.

Saldo msolu;p;-sig'ni’ﬁca el valor nominal ajustado.
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Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision: para cada Emisién,
el resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emisién: (i) los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion; y (it) los recursos
necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo
de Reserva.

. Saldo Objetivo de la Ciienta del Fondo de Reserva: en cada Fecha de
Pago y en cada Fecha de Emision, la cantidad correspondiente al 100%
(cien por ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones del afio
inmediato siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para
el tltimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva sera cero. )

-

iiii.  Seccion:” cualquier parrafo del F_ideicomiso, identificado con el niimero
de Clausula, seguido de un punto y un niimero ardbigo consecutivo.

jiji-  Términos de los Se‘gdcios del Auditor: los términos y el alcance de los -
servicios que debera prestar el Auditor al Emisor, mismos que se listan en
el Anexo “P™ ) :

kkkk. Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: los -
términos y el alcggc,e-dé" los servicios que deberd prestar ‘€l Asesor. -
Financiero del Fideicomiso al Emisor, mismos que s listan en-el Anexo™ -
ﬁiY1’. - . iy -
SEGUNDA. Monto de la Emisién. ~ El monto de la presente Emisién es de . -
$1,106,918,400.00 (un mil ciento sei§'millones novecientos dieciocho mil CUATOCIERTOS
pésos 00/100j, representada por 41,069,184 de Certificados Bursétiles Fiduciarios al -

TERCERA. Valor nomina ,é-}oé"é:‘é}tiﬁcados Burs'zitileS Fiduciarios. -~ El )
valor de cada uno de los Ceffificados Bursitiles Fiduciarios es de $100.D€)/(’Cicn pesos ™

00/100), cadatino.
' =

CUARTA. Fecha d}@fsaé’n La Fecha de la presente Emisién es el 27 de
& = 2 - =

diciembre de 2006. _Se™ " "iners.

QUINTA.  Lugardela
Emisién es el Distritd%{?\ gdeﬁl-;
5.,

ﬁﬁgs?/" " El lugar en donde se lleva a cabo la presente
1 ados Unidos Mexieanos. :

SEXTA. Vigencia de la Emisién. ~ La presente Emision tendra una vigencia de
10,809 dias, equivalentes a 30 afios aproximadamente, hasta el 31 de julio_de 2036, o
hasta que se paguen en su totalidad todas las cantidades adeudadas por el Emisor de
conformidad con el presente Macrotitulo,
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AEEA. Destino de los Recursos. De conformidad con el Decreto el Saldo
Pflos Recursos Derivados de la Emision serdn transmitidos integramente por el
iso bursatil, conforme al siguiente orden de prelacidn a:

Vil Un fideicomiso publico que administrard todos los recursos, y que
por cualguier concepto, deba eniregar el fideicomiso bursdtil al Gobierno
del Estado, con el objeto de financiar las inversiones piiblicas productivas
de ejecucion multianual; entre otras, se efecutardn las siguientes obras
hasta por los montos indicados:

* Construccién de autopista tipo A-4 de 42 km para el
libramiento de Xalapa, inchiyendo conclusion del Proyecto
Ejecutivo, liberacidn del derecho de via, construccicn de la
troncal, estructuras, viaductos y tineles; financiamiento estatal
por 3900,000,000.00 (rovecientos millones de pesos) “asi”,

¢« ° Construccidn de autopista Tuxpan-Tampico tipo A-2 de
152 om, incluyendo conclusion del Proyecto Efecutivo, liberacidn
del derecho de via, construccion de la troncal y estructuras;
[financiamiento estaral por $800,000,000.00 (ochocientos millones
de pesos) "asi”.

s Construccion de una autopista San Julidn-Paso del toro
tipo A-4 de 30 km, inchiyendo Proyecto Ejecutive, liberacién del
derecho de via, modernizacion de la troncal y construccidn de
estructuras; financiamiento total por $600,000,000.00 (seiscientos
millones de pesos) “asi”.

) . Rehabilitacion 'y m}zplz'acxén del sistema de agua potable de
: Coatzacoalcos, mclggaendo el estudio, proyecto y realizacién de
desazolve en la-. capfacmn de. la presa derivadota Yuribia, la
rehabilitacidn de-la estacicn de baombeo, sustitucion de equipos,
rehabd:tacmm de la-lirea~de conduccién Yuribia-Minatitldn-
Coa!zacoaimﬁ ‘équipamiento catédico a todo lo largo de la linea,
sustitucién de valvulas de control, rehabilitacion y ampliacion de
la planta p dtab(hzadom rehabilitacion de red de distribucién de
agua pofe aMe v fomas domiciliarias, equipamiento de fomas
domml].:ands con ‘micromedidores y ampliacin de la red hacia la
zona’ de «crecifitento; financiamiento total por $180,000,000.00

i

(cgfnlo ocfrema m:lIonas de pesos) "asi”,

Cons!mccmn de la primera etapa del sistema muiltiple para
el abastecimiento de agua potable e industrial de Pueblo Viejo,
incluyendo "l éonstruccion del Sistema Muiltiple que comprende
las obras de captacién, la caja de cambio de régimen v la linea de

conduccidn y construccion de dos plantas potabilizadoras e
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interconexion a las redes existentes; financiamiento lotal por

$300,000,000.00 (trescientos millones de pesos) “asi

‘En relacién a dichas obras cuya construccidn deberd apegarse a lo
dispuesto en la Ley de obras Publicas del estado, el Congreso autorizard
ademds ofros proyectos que deban iniciarse, de la Cartera de Proyecios
de Iversiones Priblicas Productivas de Ejecucién Multianual, y ejercerd
a plenitud las atribuciones de revisin que le concede la fraccidn XXIX
del articulo 33 de la Constitucion Politica local, con el apoyo del Organo
de Fiscalizacién Superior del Estado.”

OCTAVA. TFines del Fideicomiso. A continuacién se transcriben los fines del
Fideicomiso:

a, Reciba la Aportacién Inicial y los Ingresos Sobre el ISTUV.

b. Envie en la fecha de celebracién del presente Fideicomiso a los bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras y de manera conjunta con el
Fideicomitente, la notificacién mediante la cual se da inicio 2 la vigencia
de los Mandatos [rrevocables y en su caso los convenios con Instituciones
Autorizadas.

o Celebre con el Fideicomitente y con los terceros que éste le indique,
(incluyendo sin limitar con los intermediarios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de Emisién y documentacién necesaria para
implementar el Programa y cada una de las Emisiones (incluyendo sin
limitar los contratos de colocacién y los Contratos de Cobertura).

. d. Implemente el Progfari;fﬁ y realice una o varias emisiones de Certificados
" Bursétiles Fiduciarios én fos tenmnos establecidos en los Documentos de
cada Emisidn. S e

& Contrate o sustltuya al Auditor v al Asesor Financiero del Fideicomiso en
términos de [0 s¢

£ Ejerza los: defechos a su.cargo establecidos en el convenio que celebre con
el Auditer’ y_el Asssor Financiero del Fideicomiso.

g Abra'y "ﬂiameuga"!..;‘xs Cuentas del Fideicomiso con la institucién financiera
que detenmng

h. Re.cxba los. Recmsos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de
Estmcmramdn, Emisién y Colocacion; (ii) en su caso, pague la prima o
contraprest#eién por concepto de la celebracién del Contrato de
Cobertura; (iif) constituya el Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de
Reserva; y (iv) de conformidad con lo establecido en el Decreto, transfiera
a los Fideicomisarios en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos
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Derivados de las Emisiones, de la signiente manera:

(y) Al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretarfa de Finanzas y Planeacién, la cantidad necesaria para
liquidar la Deuda Péblica Directa. Lo anterior, de conformidad con
lo establecido en el Articulo euarto del Decreto. En el entendido de
que el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave deberd entregar
al Emisor, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la
Fecha de Emisién de la primera Emisién, el finiquito del pago de
la Deuda Piiblica Directa (lo anterior en términos de Jo sefialado en
la Seccidén 18.1, inciso ) y en la Clausula Vigésimo Segunda; y

(2) Al Fideicomiso Administrador del ISTUV, las cantidades restantes
del Saldo Neto de los Recursos Derivades de las Emisiones, una
vez que el Emisor haya transferido las cantidades que le

. corresponden al Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, para liquidar la Deuda Plblica Directa vigente a la
fecha en que se lleve a cabo la primera Emisién. Lo anterior, para
el financiamiento de las inversiones piblicas productivas de
ejecucién multinanual, que se describen en ¢l Anexo “Q”.

L. Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV vy los
aplique de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

j. Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva.

k Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Tercer Lugar, los Recursos No
Asignados a las Emisio‘nés;

L Ejerza, en su cas&« os' derec}ms relacionados con los Contratos de
Cobertura, reciba Tos rééursos que se deriven de los mismos y los aplique
conforme a 10 est&blemdo en ‘el Fideicomiso.

m. Renueve log Confratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en
los Documentm de Emision respectivos.

n. Pague xvj:‘ansﬁera .con los recursos existentes en las Cuentas del
Fideictmiso todas. las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo
sin_limitar los Intéreses y el Principal, de conformidad con lo establecido
en Ios Dbeumentos de cada Emisién y en el Fideicomiso.

a. Cuaudo asf proceda, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
de su visto bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o
cierte de las mismas y notifique de tal circunstancias al Representante
Comun y a las Agencias Calificadoras,
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NOVENA.
integraré por los bienes que se descnben a continuacién:

a

b.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Tercer Lugar las Cantidades
Remanentes.

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el
Fideicomitente realice la Aportacion Extraordinaria.

Reciba los recursos derivados de la Aportacién Extraordinaria y los
aplique de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversidn, los recursos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Emisor.
Envie las notificaciones que se establecen a su cargo en el Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente, al Representante Comin, al Auditor y a las
Apgencias Calificadoras toda la informacién que tenga disponible derivada
o relacionada con el Fideicomiso.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los témminos de la
Clausula Vigésimo Tercera del Fideicomiso. Lleve a cabo todas las
acciones que sean necesarias o convenientes a fin de conservar y en su
caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso,
segin lo dispuesto en el Fideicomiso y que legalmente pueda entregar.

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los- Documentos de Emisién y con el presente
Fideicomiso y a solmtud escrita del Fideicomitente, extinga el
Fideicomiso y transfiera’el Patnmcnm del Fideicomiso al Fideicomisario
en Tercer Lugar. De‘ugua] manera, lleve a cabo los actos necesarios para
dar por terminada [a V!gcnma "de l6s-Mandatos Irrevocables y, en su caso
los convenios celebrados con™las Instituciones Auterizadas, de
conformidad cot sus términos

En general, cﬁmpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a
su cargo .de-. conformidad con el Fideicomiso y con las demis
dlsposmmnaytggales aphcahl&s

Patnmodurdel Fldelcnuuso. El Patrimonio del Fideicomiso se

Con la Aportacién Inicial.

Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
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Con los Ingresos Sobre el ISTUV.

Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del
Emisor establecidos en los Contratos de Cobertura.

e Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria que
en su caso realice el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave en
términos de lo sefialado en la Cléusula Décimo Primera del Fideicomiso y
Vigésima del presente Macrotitulo.

£ Con los recursos que aporte ¢l Fideicomitente al presente Fideicomiso.

g Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso.

h Con los derechos o Ias cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho que corresponda al Fideicomiso.

i Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se
refiere la presente Cléusula,

j- Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por
cualquier causa legal y valida.

DECIMA.  Prohibicién de venta a extranjeros. Queda prohibida la venta de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios a extranjcros, scan éstos personas fisicas o
morales, gobiernos, entidades gubemementales u organismos internacionales. Lo anterior
sujeto a las limitaciones establecidas en elﬂﬂfculo 1[7 fraccion VIII de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexlcanos 3 "~,_ =
DECIMA PRIMERA. Amoruzauohes El principal de los Certificados
Burstiles Fiduciarios se amortizara en forma anual mediante 30 (treinta) amortizaciones,
mismas que se irdn realizando mediante la disminucién del saldo insoluto, a partir del 31
de julio de 2007, conforme al siguiente calendario y hasta la amortizacién fotal de la
Emisién, en el entendido de que si una Fecha de pago de Principal coincide con un dia
inhébil, el pago se realizard el Dla Habil mmedlato siguiente:

Pagina 24 de 66



Saldo Insaiuto

Fecha de Pago de Principal % de Amortizacion por Tihulo

100.00
1 31 de Julio de 2007 0.16% 89.84
2 31 de Julio de 2008 0.38% 8046
3 31 de Julio de 2009 0.80% 98.85
4 31 de Julio de 2010 0.83% $8.03
5 31 de Julio de 2011 1.05% 96.98
& 31 de Julio de 2012 1.27% 95.71
7 31 de Julio de 2013 1.48% 94.22
8 31 de Julio de 2014 1.71% 92.51
8 31 de Julio de 2015 1.94% 90.57
10 31 de Julio de 2015 2.16% B8.41
11 31 de Julic de 2017 2.38% 86.03
12 31 de Julio de 2018 2.60% 83.43
13 31 de Julio de 2019 2.83% 80.60
14 31 de Julio de 2020 3.05% 77.55
15 .- 31 de Juiio de 2021 3.27% 74.28
16 - 31 de Juiio de 2022 3.48% 70.80
17 i 21 de Julio de 2023 3.69% 67.11
i8 31 de Jullo de 2024 3.90% 63.21
18 31 de Julio de 2025 4.11% 58.10
20 31 de Julie de 2026 4.32% 54.78
21 31 de Julio de 2027 4.53% 50.25
22 31 de Julio de 2028 4.74% 45.51
23 31 de Julio de 2029 4.95% 40.56
24 31 de Julio de 2030 5.16% 35.40
25 31 de Julio de 2031 5.37% 30.03
26 31 de Julio de 2032 5.58% 24.45
27 31 de Julio de 2033 5.78% 18.66
28 31 de Julio de 2034 6.00% 12.68
28 31 de Julio de 2035 6.21% 6.45
30

31 de Julio.de 2038 6.45% 0.00

100.00%

El Representante Comiin debera multiplicar para cada Certificado Bursétil Fiduciario por
amortizar, el porcentaje deter:hinm_io en la tabla anterior por el monto de la Emisién. Para
caleular el Saldo Insoluto por titule, el Representante Comun deberd emplear la siguiente
formula: 3

__SIT;=SI, / TC

En donde: G P
;il';‘ j = Saldo Insoluto por Titulo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha
e Pago j.

8I; = Saldo Insoluto del periodo j de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
TC = Numero de Titulos en Circulacion.
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{Migré¢ ¥ que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos los dias
*") y y 31 de,j-n'iﬁ’de cada afio durante la vigencia de la Emisién, conforme al
#8e” calendario de intereses, en el entcrg;de’dc que si una Fecha de Pago de
i Dia Hébil inmediato

niereses coincide con un dia inhdbil, el pago se realizard ol

" siguiente,




Periodo de Pago Fecha de Pago de Intereses

de
1 31 de Enero de 2007
2 31 de Julio de 2007
3 31 de Enero de 2008
4 31 ce Julio de 2008
5 31 de Enerc de 2009
6 31 de Julio de 2008
7 31 de Enero de 2010
8 31 de Julio de 2010
9 31 de Enero d2 2011
10 31 de Julio de 2011
" 31 ge Enero de 2012
12 31 de Jullo de 2012
13 31 de Enero da 2013
14 31 de Jullo de 2013
1% 31 de Enero de 2014
16 31 de Julio de 2014
17 31 de Enerc de 2015
o X 18 31 de Julio de 2015
13 31 de Enero de 2016
20 31 de Julio de 2016

21 31 de Enero o 2017

2 31 de Jullo de 2017

23 31 de Enero ce 2018

24 31 de Julio de 2018

25 31 ge Enero de 2019

28 31 de Julic de 2019

27 31 ce Ensro de 2020

28 31 de Julio de 2020

22 31 de Enero de 2021

20 31 de Julio ds 2021

n 31 de Enero de 2022

2 31 de Julio de 2022

33 31 de Enero de 2023

2 31 de Julio da 2023

N 35 31 de Enero de 2024
~ B -~ . 31 de Julic de 2024
37 ... 31deEnero de 2025

38 31 de_Jutio de 2025

39 “31.de Enerm de 2026

40 31 da Julio de 2028

41 31 de Enero de 2027

a2 - 31 de Jufio de 2027

43 31 de Enero de 2028

a4 31 de Jufic de 2028

45 31 de Enero de 2029

48 - 31 de Juiio de 2029

L Shar 31 de Enero de 2020
] 31 da Julo de 2030

) 48 31 de Ener d= 2031

& 790 31 de Jutio de 2031
81 : 31 de Enero de 2032
S 31 de Jullo de 2032

S 83 31 de Enero de 2033

54 31 de Julio de 2033

55 31 de Enero de 2034

% 31 de Jullo de 2034

57 31 de Enero de 2035

58 31 da Jullo de 2035

59 31 de Enero de 2036

31 de Julio de 2036
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DA, Intereses. A partir de su fecha de emisién, y en tanto
1zados, }os Certificados Bursétiles Fiduciarios generardn un interés bruto

ftereses, dos Dias Hébiles inmediatos anteriores al inicio del Periode de Pago de
Intereses que corresponda (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual™) conforme al calendario de pagos que se incluye en la seccion “Fechas de Pago de
Intereses™, de acuerdo a lo siguiente:

Se adicionardn 0,95 (cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales a la tasa de
referencia la cual serd la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la
sustituya), de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) a un plazo de hasta
182 (ciento ochenta y dos) dias, capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate, dada a
conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual por el medio de comunicacién masivo que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de ecémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado para
tal efecto por dicho banco (la “Tasa de Referencia™) o, en su defecto, dentro de los 22
(veintidds) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa comunicada en el
Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencia sefialada seré aplicable para el
cilculo y determinacién de los intersses correspondientes, como tasa sustifutiva, aquélla
que determine el Banco de México como tssa sustitutiva, al plazo méis proximo al aqui
establecido.

El interés que causaran los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se computard a partir de su
fecha de emisién y los cdleulos para determinar el monto a pagar, deberdn comprender
los dias naturales de que efectivamente consteh los'periodos respectivos. En términos del
articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente
Macrotitulo no lleve cupones adheridos &l mismo. Asimismo, los célculos
correspondientes se realizardn cerrandose %cntésunas.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn dé causar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, s;empzt que la Emisora hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses comrespondientes, en las oficinas
de la S.D. Indeval, S.A, de G,.V Insnmcwn para el Depésito de Valores, 2 més tardar a
las 11:00 horas de ese dia._

(

Para determinar la tasa’ de. uuem capﬂalxzada 0 en su caso equivalente al niimero de dias
efectivamente transcurridos eff-cada Periodo de Intereses de que se trate, de [a TIIE al o
los plazos antes mencionados, e[ Representants Comtin utilizard la signiente férmula.

c= l{l+( 2 tPLDND%‘ _1:'*[36000]
36000 NDE
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£8¢h capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
WSef cada Periodo de intereses

Tasa de rendimiento del instrumento correspondiente expresada en valor
Plazo del instrumento correspondiente en dfas

Numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses

PL. =
NDE =

A la tasa que resulte de lo previsto anteriormente se le denominard Tasa de Interés Bruto
Anual.

La Tasa de Interés Bruto Anual Apliceble para ¢l Primer Periodo, serd de 8.52% (ocho
punto cincuenta y dos por ciento).

Los intereses que se.devenguen sobre el valor nominal de la Emisién serdn calculados y
determinados por ‘el Representante Comtin sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dfes, y por el niimero de dias efectivamente transcurridos (incluyendo el primer
dia pero excluyendo el ultimo dia del periodo de que se trate), en la Fecha de
Determinacién de ia Tasa de Interés Bruto Anual. Los cilculos se efectuarén cerrédndose
a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comiin
utilizard la siguiente formula:
T8

36000

I=VNA 1{ » NDE}

Donde: "'é‘fa: ;

I =  Interés bruto de] periodo de mtr:rcs&s 3.

VNA = Valor Nominal Ajustado

TB =  Tasade Interés Bruto Anual cmrﬁpbndlentc al Penodo de Intereses expresada
en valor

NDE=  Numero de dfas efecuvamélz trarl.scurndos en cada Periodo de Intereses

Iniciado cada Periodo de Intcreses; 2 Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el
Periodo de Intereses no sufnra bios durante el mismo,

El Saldo Insoluto de los C(‘.‘:'Ekicados ‘Bursatiles Fiduciarios se calculard de acuerdo a la
siguiente formula: e

SI;=Sl;.| - AP|
En donde:
SI; = Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de
intereses i.
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aldo Insoluto del periodo inmediato anterior i-1 de los Certificados Bursatiles

Rl 'zacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses 1.

¢ Comin con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacién a la
de Intereses correspondiente, dard a conocer el Monto de Intereses a

el Saldo Insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacién
mencionada y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito:
(i) a la CNBV y al Indeval; (ii) a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta
determine). Esta misma informacién, se publicard con igual anticipacién por parte del
Representante comin en uno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional.

El Fiduciario contratard una cobertura de la TIIE que limite las variaciones en esta tasa
hasta una tasa méaxima de 11% (once por ciento) por un plazo minimo de cinco afios,
iniciando a mas tardar el quinto Dia Hébil siguiente a la Fecha de Emisién. Esta cobertura
se ird renovando en forma anual.

DECIMA TERCERA. Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el
pago del principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se causardn intereses
moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios igual a -
multiplicar por 1.5 (uno punto cifiéd)-veces la Tasa de Interés Bruto Anual, desde la fecha
del incumplimiento y hasta que:e_fiSrﬁéipal e intereses sean integramente pagados. Los
intereses moratorios serdn pggigigi“&s;e.hxcgda Fecha de Pago conforme a la Tabla quese
presenta en el apartado de"Fﬁ?ﬁ?@;ﬁeu,Pago de Intereses, salvo que la asamblea de

tenedores acuerde otra gesa. ‘L&si:ma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser Q_ﬁﬁa@pn las dficinas de la Emisora'y en la misma moneda que la
suma principal f En s@':fam, lasuma que se adeude por intereses moratorios, se cubrirdn
en el domicilio del Emisor: ;v
g

DECIMA CU@!‘A. et Mbnto Pagadero.  El Emisor-pagaré en cada Fecha de
Pago, respecj;grﬁbcaa’ai@mﬁ%n, las cantidades pagaderas de conformidad con el Monto
Pagadero, el n’t"‘&i?@g;ﬁe;o por Incumplimiento o el Monto Pagadero por Amortizacién
Anticipada Voltntariag que, segiin sea el caso, el Emisor reciba del--Representante

Comiin. ol

DECIMA QUINTA. Divulgacién de la Tasa de Interés Bruto Anual y de los
Intereses a pagar. 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago, el
Representante Comtin dard a conocer por escrito a la CNBV, al S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucién para el Depésito de Valores y a la BMV, a través de los medios que esta
altima determine, el importe de los Intereses a pagar; asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo~"
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A SEXTA. Lugary Forma de Pago de Intereses y de Principal. Todos los
Principal y los Intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles
gX, se pagarén el dia de su vencimiento por conducto de la 8.D. Indeval, S.A. de
stibjcion para el Depésito de Valores, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida

g|Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Japldral, contra la entrega del titulo o constancias que para tal efecto expida S.D.
. de- C.V., Institucién para el Depésito de Valores. El Emisor entregard al
fante Comiin, a més tardar a las 12:30 horas del Dia Hébil anterior a aquél en

bé real:zarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente
Macrotitulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el
Depésito de Valores expida. El Emisor renunciz a oponer a cualesquier Tenedor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios, como medio de defensa, la excepcion consignada en
la fraccién III del articulo octavo de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
en relacion a las constancias emitidas por el S.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucién para
el Depésito de Valores.

El Emisor realizar4 los pagos a que se refiere el presente Macrotitulo para cada Perfodo,
en el siguiente orden:

i

El Emisor pagara en cada Fecha'de Pago, respecto a cada Emision, las cantidades
pagaderas de conformidad cim.el ‘Monto Pagadero, el Monto Pagadero por
Aceleracién, el Monto Pagacfb;_p por iuc;mmplnmumo o el Monto Pagadero por
Amortizacién Antac:padawohm&ﬁg;qqc, segiin sea el caso, el Emisor reciba del

Representante Camunuf,::J

El Emisor deberq;f&gar Jos ﬁaktMé Mantenimiento de las Emisiones dentro de
los 7 dias si tes‘g!haber ‘fecibido la factura correspondiente de cada pago
siempre que s encuen'a-en prevnstos en el Anexo “E” del Fideicomiso. Todos los
gastos nd,g;revastos'wgp caﬁzadc»s 0 que resulten mayores a las cotizaciones
contenidas- en gl Anexo™¥E” del Fideicomiso, deberén ser autorizados por el
demcom{gleme vl Reprewntante Comiin, de conformidad con lo que sefiala ia
Seccidn 19.1xinciso g.-del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que los Gastos
de Emo&':méhn,, Emisién y Colocacién serén antorizados inicamente por el
Fldelcnmtmze

El Emjsor, respecto a cada Emision, aplicard los recursos existentes en las
Cuentas del Fideicomiso, en el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos los
recursos existentes en la Cuenta de Pagos respectiva (en el entendido que el
Emisor no podra utilizar cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de las
demés Emisiones); (if) en segundo lugar, las cantidades depositadas en la Cuenta
del Fondo de Reserva; y (ii) en tercer lugar, las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Remanentes.
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agos respecto a cada Emisién que realice el Emisor, se realizardn en el
e orden, salvo lo dispuesto en la Cldusula Décimo Sexta y Décimo

@lo: (i) en primer lugar, pagard los Intereses generados y pagaderos
i3 Pcnodo; (ii) en segundo lugar, pagard el Principal que, en su caso, se

:_':‘ en el Perfodo; y (iii) en tercer lugar, pagard cualesquier otras
5 adeudadas y pagadcms a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a

n el tltimo Periodo de cada Emisién, el Emisor utilizard los recursos existentes
en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para
pagar todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada
Emisién. A fin de determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo
de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes que le corresponden a cada
Emisién, el Emisor deber aplicar la siguiente férmula:

-

CDCFR, = p, x RECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisién i.

p, =Porcentaje de los Recursos Asxgﬂg;io@ a la Emision i.

i = nimero correspondiente a cadd una de‘{ias Emisiones. Toma valores de 1,2, ... , n.

(Donde 1, corresponde a la pnmera. Fxmsrén 2' a la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la dltima, % Y :
RECFR = Recursos Existentes en | Cg

L“‘k

'—\l.

e‘i Fondo de Reserva

5Dc1-“r, = p, % RECE

En donde: o2 T
CDCFr= Cantldad Dcpimlada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a
la Emisiéni,__ ~ *"-, '

Porcemaje d&ios Recl.!rsos Asignados a la Emision 1.
i = nimero darmpwdlente a cada una de las Emisiones, Toma valores de 1,2, ...,
(Donde 1, correspamls 2'la primera Emision, 2 2 la segunday  subsecuentemente hasta
liegar 2 n que es la ditima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencia, ¢l Emisor debera considerar las cantidades que le correspondan a cada
Emisién, de conformidad con lo sefialado en este Inciso, para calcular el Monto Pagadero
de cada Emisién.

6. Tados los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizardn mediante
transferencia electrénica de fondos inmediatemente disponibles a la cuenta que
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11

Ndeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores sefiale. Lo
n términos de lo establecido en los Documentos de cada Emisidn.

5l |49 pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
bp¢a de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos

" El Emisor transferir4 a los Fideicomisarios en Segundo Lugar la cantidad que, de

conformidad con lo sefialado en el Fideicomiso les corresponda del Saldo Neto de
los Recursos Derivados de las Emisiones, de la siguiente manera: (i) al Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Plancacion a la cuenta que se describe en el Anexo “R” del Fideicomiso, o a
cualquier otra cuenta que éste indique por escrito al Emisor; y (ii) al Fideicomiso
Administrador del ISTUV, a la cuenta que se describe en el Anexo “S” del
Fideicomiso._ Lo anterior, mediante transferencia electrénica de fondos en fondos
inmediatamente disponibles.

El Emisor transferird al Fideicomisarioc en Tercer Lugar las Cantidades
Remanentes mediante transferencia elecirénica de fondos a la cuenta que se anexa
al Fideicomiso como Anexo “S” del Fideicomiso, o a cualquier ofra cuenta que el
Fideicomisaric en Tercer Lugar le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles.

Sélo se considerard que los pagos conforme 2 la presente Cléusula se han
realizado, hasta que se encuentienidebidamente acreditados en las cuentas de los
destinatarios. El Emisor: debery obtenef ¥ conservar la documentacién que
acredite las transferencias realizadas. .~
Uy T i

El Emisor debera realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso, precisameénte en la fecha de su vencimiento. En caso de que alguna
fecha de vencimignto no sea un Dia Habil, el Emisor realizara el pago ¢l Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.

Lo anterior, sin perjui{ﬁé'-.dc lo sefialado en las Clausula Vigésimo Cuarta del preseate
Macrotitalo, Ty

DECIMA SEPTIMA. .. ‘Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partir de la 21°.
(vigésima primer) Fecha de Pago de la primera Emision, establecida en los Documentos
de Emisién respectivos (incluyendo dicha vigésima primer Fecha de Pago), el
Fideicomitente tendra derecho de instruir al Emisor para que pague anticipadamente fa
totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior mediante una Notificacién
de Amortizacién Anticipada Voluntaria dirigida al Emisor, al Representante Comiin, a la
BMYV y a las Agencias Calificadoras con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacién a
la fecha en la que desea que se realice dicho pago.
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@)\ de que nicamente podrd hacerse la amortizacién anticipada voluntaria
saldo insoluto de todas las Emisiones y tinicamente en alguna Fecha de

"Una vez rec’bldo el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de cada
Emisién, el Emisor debera informar al Fideicomitente la cantidad que deberé transferirle
a fin de pagar dicho Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas
las Emisiones. Para cada Emision, dicha cantidad serd el resultado de restar al Monto
Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria, las cantidades existentes en la Cuenta
de Pagos respectiva (que hayan sido transferidas de conformidad con ¢l Monto Pagadero
notificado por el Representante Comiin) mas las cantidades que le correspondan de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado
de aplicar la siguiénte formula:

CDCFR, =p, x RECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emisién i.

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i.

i = numero correspondle:,tr’te a cada una de [as Emisiones. Toma valores de
L2, ..., n (Dond&l; ponesponde a la primera Emisi6n, 2 a la segunda y
subsocuentementc hasti‘ﬁegar an.que cs la ultima,

RECFR = Recuirsos E:ﬁstqntes en la Cuenta del Fondo de Reserva
T
_.‘—;q' : """‘I:g'b

§ CDCFr, =px RECFr

En donde

CDCFr.= Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
cumpondcﬁ la Emisién i

g,‘ Pomentajc de los Recursos Asignados a la Emisién i.

{= niimero coriespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,7, ..., n.(Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tiltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

El Fideicomitente deberd transferir al Emisor los fondos necesarios para alcanzar el
Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones,
cuando menos 10 (diez) Dias Habiles antes de la fecha de Pago en la que desee
realizar ¢] pago.
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FETAVA. Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. Los
&/Bursitiles Fiduciarios generarédn a favor de sus tenedores una Prima por
n Anticipada Volumana (esta amommclén se reahm por el total de la

orme al pérrafo siguiente al momento de llevarse a cabo las amortizaciones
anticipadas voluntarias sea superior a par (es decir a un precio limpio superior al que
resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo).

El Representante” Comiin deberd calcular la Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria tomando la més alta (la “Cotizacién Maxima”) de las cotizaciones emitidas
por los Proveedores de Precios autorizados para tales efectos por la CNBYV, dos dias
hébiles inmediatos anteriores a la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria. Las
cotizaciones utilizadas seran aquellas que no incluyan los intereses devengados (Precio
Limpio). En caso de que la Cotizacién Méxima sea (i) superior & par se tomara como
Prima por Amortizacién Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacién Méxima y
el precio que resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursatiles las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el Presente
Macrotitulo, mds una prima ﬁja, sobre“su saldo insoluto, dependiendo de cuando se
realice la Amortizacion Anticipada, conforme al calendario de prima fija que se indica a
continuacion en esta misma Claustla; % (i) sea igual o inferior 2 par (es decir 2 un precio
igual o inferior al que resulte de. res;atxal valor nominal de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios las amortizaciones, 1eallzadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el
Presente Macrotitulo), las- a]‘l‘@rhzamom anticipadas se harén a la par (es decir al precio
que resulte de restar’al yalor fteminal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas ‘por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo), mas una prima fija sobre su saldo insoluto, dependiendo de cuando se
realice la Amorfizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de prima fija que
se indicaa contmmmon en esta misma seccidn.

El Representmte%ﬂlqun debcr& publicar en un periddico de circulacion nacional con por
lo menos dos“iﬁas antenoncs al dia en que se realice la amortizacion anticipada,
informando tal circuftstancia ai Tndeval, el precio ¢ importe que el Fideicomitente deberd
pagar. En el caso de que por alguna razén los Proveedores de Precios dejaran de operar,
|z amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios serd a la par mas una
prima fija, dependiendo de cuando se realice la Amortizacién Anticipada Voluntaria,
conforme al calendarioc de prima fija que se indica a continuacién en esta misima seccién,

Calendario de Prima Fija por Amortizacin Anticipada:
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Periodo ds Page Fecha de Pego Prima Fija

21 31 de Enero de 2017 2.00%
2 31 ce Julio de 2017 2.00%
23 31 de Enero de 2018 200%
24 31 e Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
25 31 de Jullo de 2019 2.00%
27 31 de Enero de 2020 2.00%
28 31 de Julio de 2020 2.00%
28 31 de Enero de 2021 2.00%
a0 31 de Julio de 2021 2.00%
a1 31 de Enero da 2022 1.50%
a2 31 de Julio de 2022 1.50%
a3 31 de Enerc de 2023 1.50%
34 31 de Jukio de 2023 1.50%
a5 .. 31 de Enero de 2024 150%
3 31 de Julio de 2024 1.50%
“ &7 31 de Enero de 2025 1.50%
32 31 de Jullo de 2025 1.50%
38 31 da Enero de 2026 1.50%
40 31 de Julio de 2025 150%
41 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Julio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
44 31 de Julio de 2028 1.00%
45 31 de Enero de 2029 1.00%
45 31 de Julio de 2028 1.00%
47 _ 31 de Enaro de 2030 1.00%
a8 31.de Julio de 2030 1.00%
4g 31 de Enero da 2031 1.00%
50 . 31.de Jullo de 2031 1.00%
51 *=-31 deEnero de 2032 0.50%
52 31'de Jillio de 2032 0.50%
53 %31 de Enero de 2033 0.50%
54 31'dé Julio'de 2033 0.50%
55 . 31de Ensre de 203¢ 0.50%
58-% .. TSy 31deJufiode 2034 0.50%
870527 34 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de'dulio de 2035 0.50%
59 -"31.de Enero de 2038 0.50%
80 31 de Jullo de 2036 0.50%

DECIMA NOVENA. Fiente dePago. La presente Emisién, cuenta como vehiculo
de pago y liquidacién’ el Fideicomiso de Emisién, Administracién y Pago No. F/551
de fecha 24 de I‘lo}(':n%l[e de 2006, constituido en Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca de:Miltiple, Direccién, quien actia como Emisor. El Fideicomiso
no es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente.

VIGESIMA.- Aportacién Extraordinaria. E! Fideicomitente se obliga 2 lo siguiente

en caso de que por cualquier motivo deje de tener el derecho 2 recaudar el ISTUV
(incluyendo sin limitar que desaparezca dicho impuesto):
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sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos que graven
tuaciones jurfdicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV
ilizando los mismos pardmetros para el cobro del ISTUV en cuanto a
' #sujeto, objeto, base y tarifa de tal forma que: (i) se alcance el mismo

/tmporte que se venia recaudando por concepto de ISTUV; y (ii) permita
“mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro)
que originalmente tenia el ISTUV). En el entendido que el Fideicomitente
deber4 llevar a cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias
para que el o los nuevos impuestos comiencen a recaudarse
inmediatamente después de que el Fideicomitente deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV.

b. En caso de que no realice la sustitucién del ISTUV en ténminos del pérrafo
anterior, el Fideicomitente contara con 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles
contados. a partir de la fecha en la que deje de tener derecho a recaudar el
ISTUV, para afectar el Derechc Sobre un Porcentaje de las
Participaciones, el cual seré determinado conforme a lo siguiente:

() El Fideicomitente contard con un plazo de 10 Dias Habiles
contados a partir de la fecha en la que deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV, para someter a consideracién del
Representante Comtin e! porcentaje de Participaciones Federales
que debera ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho
Sobre un Porcentaje de las Patticipaciones. El porcentaje de
Pammpacmnes Federales deberd de representar cuando menos Ia
misma cantidad de ingresos: (i) que el Fideicomiso recibié por
concepto de IS‘I‘UV en fos dltimos 12 (doce) meses contados a
partir de ques el FT cunmente deje de tener derecho. a recandar el
ISTUV; més la'a macmg por el INPC registrado en ese periodo
de 12 (doce) nresesi-y (i) que permita mantener la Cobertura
Primaria « Pmmedxo Amual de 14 (uno punio cuatro) que
ongmalrheme tenia el ISTUV.

(i) E Rzpmenta.nle Comua, a mas tardar el quinto Dia Habil
siguiente a la fecha en la que reciba ¢l célculo del Fideicomitente a
-que se refiere el-inciso (i) inmediato anterior, deberd solicitar al
- Asesor: Financiero del Fideicomiso que confirme la cantidad
s propuesta por el Fideicomitente. En caso de que el Asesor
‘Fmancicro no pueda desempefiar esta funcién, el Representante
~ Comiin, ‘podrd apoyarse en cualquiera de las Agencias
- Calificadoras.

(iii)  El Asesor Financiero del Fideicomiso, o la Agencia Calificadora
segln sea el caso, deberd confirmar o propener el porcentaje que
corresponda al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
a mds tardar dentro del quinto Dia Hébil siguiente a la fecha en la
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que reciba la solicitud del Representante Comiin a que se refiere el
inciso (ii} inmediato anterior.

El Representante Comun debera informar al Fideicomitente el Dia
Hébil siguiente a la fecha en la que reciba la comunicacion por
parte del Asesor Financiero del Fideicomiso, o la Agencia
Calificadora segiin sea el caso, a que se refiere el inciso (iii)
inmediato anterior, confirmando el célculo realizado por el
Fideicomitente o proponiendo el porcentaje de Participaciones
Federales que deberd ser aportado al Fideicomise como Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

En caso de controversia, el Fideicomitente, el Representante
Comiin y el Asesor Financiero del Fideicomiso contaran con un
plazo de 3 (tres) Dias Hébiles contados a partir de la fechaen la
que el Representznte Comin informe al Fideicomitente del
resultado del andlisis del Asesor Financiero del Fideicomiso (a que
se refiere el parrafo inmediato anterior), para llegar a un acuerdo
en el porcentaje de Participaciones Federales que deberd ser
aportado al Fideicomiso como Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

De no llegar a un acuerdo entre los célculos del Fideicomitente y
del Representante Comiin (asesorado por el Asesor Financiero del
Fideicomiso, o la Agencia Calificadora segin sea el caso),
prevalecerdn los cdlculos realizados por el Representante Comin.

(v)  En todo caso, el porcentaje :de Participacionss Federales que
-debera ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho Sobre
un Porcenta_]e de ‘las Participaciones deberd ser aquél que: (i)
genere el mismo nivel de ingresos que obtuvo el Emisor por
concepto: de recaudacién del ISTUV en los dGltimos 12 (doce)
meses mas elajuste del INPC registrado en el periodo de 12 (doce)
meses anteriores; y (i) permita mantener la Cobertura Primaria
Promedio Aﬂual de 1.4 (uno punto cuatro) que originalmente tenia
elISTUV e
'S B s ’
Una vez acardado el porcenta}c correspondiente al Derecho Scbre un
Poroemaje’de la&P&rt:ci’pacmn&e que deberd aportar al Fideicomiso, el
Fldelcomﬂcnﬂ}-deberﬂ obtener al menos de dos Agencias Calificadoras, la
conﬁrmamén dé “que” las Emisiones mantendrén la misma calificacién
crediticia que la originalmente otorgada, una vez que se haya realizado la
Aportacién Extraordinaria.

A fin de llevar a cabo la aportacion del Derecho Sobre un Porcentaje d las
Participaciones, una vez reunidos los requisitos establecidos en esta
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’é\rdmacmn con Entidades Federativas y/o, en su caso a la autoridad
“ competente en la fecha en la que se realice dicha notificacién, que: (i) el

* Fideicomitente ha cedido y afectado irrevocablemente al Fideicomiso el
Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones; (ii) los montos que
correspondan a dicho Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
deberin ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de la
Cuenta Concentradora; (iii) la Notificacién Irrevocable podrd ser
tnicamente’ modificada mediante acuerdo del Fideicomitente y el
Representante Comin; y (iv) exclusivamente para el caso de que los
Certificados Bursétiles Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad, la
Nofificacién Irrevocable podré ser dada por terminada mediante escrito
dirigido por el Fideicomitente y el Emiscr.

En el entendido que el Fideicomitente y ¢l Emisor deberén llevar a cabo
todos aquellos actos que, de conformidad con la legislacién aplicable
vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacién del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones; y (ii) la transmisién de los
flujos que se deriven del mismo al Fideicomiso.

5 En su caso, los términos y plazos establecides en esta Clausula deberdn ser
ajustados por el Fideicomitente y el Rep;'esenta.nte Comuin, a fin de que la
Aportacién Extraordinaria sea realizada ¢onoportunidad a fin de permitir
al Emisor contar con fondos para @ar curriplitniento a lo establecido en lo
Documentos de la Emisién 'dc todotas la.s"EZmisiones.

Sustitucién del Derecho Sobre un Porcenta_]e de las Participaciones. Una vez que el
Fideicomitente haya afectado el Dereeho Sobre un Porcentaje de las Participaciones en
términos de lo sefialado en la Secci6h anterior, el Fideicomitente podré llevar a cabo la
sustitucién del Derecho Sobre un:Porcentaje de [as Participaciones afectando ingresos
propios o a que tenga derecho a re_c__i\birderi“é-dei Sisterna de Coordinacion Fiscal con
motivo del Convenio de Coordinaci6n celebrado con el Gobiemo Federal. A fin de llevar
a cabo lo anterior, deberd obtener-el visto bheno del Representante Comiin, el cual no
podrd objetar dicha sustitucién en caso de que el Fideicomitente le proporcione la
confirmacién de al menos 2 (dos) de. las Agencias Calificadoras, de que las Emisiones
mantendran la misma calificaci6n crediticia que la originalmente otorgada, una vez que
se haya realizado la sustitucion correspondiente.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente debera implementar los mecanismos
para que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos al Fideicomiso en
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PicabiEmente al patrimonio del Fideicomiso. El Emisor deberd aplicar las cantidades
derivadas de la Aportacién Extraordinaria en los términos establecidos en el Fideicomiso
para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso para las cantidades correspondientes
Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

El Fideicomitente y el Representante Comtn podran acordar modificaciones a los
términos establecidos en el presente Fideicomiso referentes a la aplicacién de los recursos
derivados de la Aportacién Extraordinaria, incluyendo sin limitar los términos para la
transmisién de Cantidades Remanentes, notificando de tal circunstancia a las Agencias
Calificadoras, en términos de lo sefialado en la Seccion 11.2. del Fideicomiso y Cliusula
Vigésima del presénte Macrotitulo.

VIGESIMA PRIMERA. . Garantia. Los  Certificados  Bursétiles
Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

VIGESIMA SEGUNDA.  Obligaciones del Estado Libre y Soberano de Veracruz
de Ignacio de la Llave establecidas en el Fideicomiso. El Fideicomitente tendrd en todo
tiempo durante la vigencia del Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a, Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y realizar todos- Ias,aztos&‘pam o tendientes a mantener la
exigibilidad y validez del” Fldeldommo asi comc para mantener la
afectacion al Fideicomiso de Ios]:ngresos Sobre el ISTUV y, en su caso,
de los correspondientes a la Apomclbn Exfraordmana_

b. Mantener durante la vi qncla del Fideicomiso el 20% (veinte por ciento)
de Participaciones Federales libres de toda afectacidn o gravamen.

c.  Entegar al Emisor, 3. las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comiin copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles a su publicacién en la Gaceta Oficial del Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave.

d.  Entregar via correo electrénico al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor y al Representante Comtn el Reporte Mensual del Fideicomitente,
dentro de los primeros 15 (guince) Dias Hébiles de cada mes. Lo anterior,
a la direccién de correo electrénico del Emisor que se establece en la
Clausula Vigésimo Sexta del Fideicomiso y a la que las Agencias
Calificadoras, el Auditor y el Representante Comun le indiquen de tiempo
en tiempo.
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Entregar copia del finiquito del pago de la Deuda Piblica dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién de la primera
Emisién.

Llevar a cabo la recaudacién del ISTUV de manera profesional y
establecer los mecanismos de control para asegurar la adecuada
recaudacién del ISTUV.

Informar al Emisor, al Representante Comin y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Habiles signientes a la fecha en
la que reciba cualquier notificacién por parte del Gobierno Federal en la
cual se modifique o se informe de cualquier cambio al Convenio de
Coordinacidn celebrado con el Gobierno Federal.

Debera mantener al menos 2 (dos) calificaciones otorgadas por Agencias
Calificadoras respecto a cada Emision.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Representante Comiin acceso a los
registros y sistemas de control de Eécati@acién del ISTUV.

Coadyuvar con el Emisor para quc.cstc Em&ia ﬁmxmsua.r completa, eficaz
y oportunamente los Ingresas Sobre eb:ISTUV y, en su caso, de los

correspondientes a la Aponacxén‘éxtraﬁfdmaﬂ

De conformidad con lo tmabiecldo en”el articulo 347 del Cédigo
Financiero para el E de Veracruz de Ignacio de la Llave y del
Articulo segundo del Decrcto lleve a cébo la inscripeidn, exclusivamente
de la afectacién de los Ingresos Scbre el ISTUV al presente Fideicomiso.
Con base en lo anterior; el Fldelcouﬁtente deberé entregar al Emisor, a las
Agencias Cahﬁcadoras  y al Rzpresemante Comiin, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles s:gmentes a la fecha de celebracién del presente
Fideicomiso, copia de- da constancia emitida por ¢l Registro Piblico de
Deuda Estatal en la: que consbc dicha afectacitn.

En caso de llevar a cabo una Aportaclon Extraordinaria, dar cumplimiento
con lo establecido en la legislacitn aplicable, llevando a cabo, entre otras
cosas, la inscripcién correspondiente en el Registro Piblico de Deuda
Estatal.
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bstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
ntrarios & lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las
tividades y actos necesarios para o tendientes a que las Partes puedan
ercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de
instruir en forma distinta a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras y a dichas instituciones.

Notificar &l Emisor, al Representante Comwin y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el gjercicio de
los derechos del Emisor y de los Fideicomisarios en Primer Lugar
conforme 2! Fideicomiso, a més tardar al quinto Dfa Hébil siguiente a la
fecha.en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Emisor, al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Hébiles
siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacidn referente a su situacién financiera que
el Emisor y el Representante Comiin yazonablemente le soliciten, siempre
y cuando dicha informacién esté refacie'aada con las Emisiones o con la
actualizacién de alguno de los’, Eventos Preventivos, Eventos de
Aceleracion o Eventos de Incumplsmxcnto. En el entendido de qus el
Emisor y el Representante Comin podrﬁ ‘llevar 2 cabo todos los actos
necesarios, de conformidad con lo utahlec:do en el Fideicomiso y
solicitar los documentos razonablcmcnte sconvenientes, para verificar el
cumplimiento de las obhgmlonaestablectdas en el Fideicomiso.

E! Fideicomitente declara que y se obliga 2 mantener validas las siguientes

declaraciones, durante la wgeucm dei‘Fndexcom:so

@) Cuenta con las facultades suﬁcxentes para celebrar y cumphr con
las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha
sido celebrado por un servidor pilblico con facultades suficientes
para tales efectos.

(i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido

debidamente autorizados a través de todas las resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso y de los
Docuimentos de Emision: (y) no viclan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o
judicial de ninguna clase al momento en que se¢ lleve a cabo cada
Emisién; (z) ni constituyen ni constitwirdn, ni ocasionan ni
ocasionardn, una vielacién o incumplimiento de ninguna
obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente.

(iv)  Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo
que pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.

(v)  No existe accidén, demanda o procedimiento en su contra, por o
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma
adversa su situacién financiera o la manera en que lleva a cabo sus

. operaciones.

(vi} El Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o a
celebrarse, constitiyen o ftras su celebracién constituirdn,
obligaciones legales vélidas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones
legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del
Fideicomiso.

(vii) La afectacién los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es vélida y* engible conforme a las disposiciones
legales aplicables. :

(viii) Realizard todos los actos. ec,esanos para o tendientes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no
omitan ninguna mformacxou relevante.

i

Proporcionar al Emisor,’ en o mnducente la informacidn a que se refiere

la disposicién 4. 033.00.y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del

Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecte del patrimonio

fideicomitido, asi“igomo su econformidad para que, en caso de

incumplimiento, le sean aphcables las sanciones a través de los érganos y

procedimientos! d:scxphna: io§ que se establecen en el Titulo Décimo

Primero del Reglamento Interior de la BMV. En el entendido de que el

Fideicomitente deber4 éntregar al Emisor [a informacion a que se refiere la

disposicion 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo

Cuarto del Reglamento Interior de la BMV. y la informacién a que se

refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del articulo 33 de las

Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y

a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBY, publicadas en
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Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar con dos Dias
ébiles de anticipacién a la fecha en que el Emisor debe entregar dicha
informacién a la BMV. y a la CNBV, respectivaments, o0 en su caso, la
informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que
sustituyan a |as disposiciones antes descritas.

t Reconoce y conviene que la celebracién del Fideicomiso obliga al
Fideicomitente a entregar al Emisor de forma anual la actualizacién de la
informacién que le ha sido solicitada por dicho Emisor al amparo de las
Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple (identificadas como “Know
Your Costumer™), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones
Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta
Transitoria de cardcter general a que se refiere el parrafo cuarto del
Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y el Articulo 124 de la
Ley de Ahorro y Crédito Popular.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente. EI
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente establecidas en esta Cldusula
serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las Cliusulas Décimo
Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Cuarta,
Vigésimo Quinta y Vigésimo Sexta del presenie Macrotitelo.

VIGESIMA TERCERA. Depésito de Macrotitulo en el S.D. Indeval, S.A. de
C.V.,, Institucién para el Depésito de Valores. - Este Macrotitulo se expide para su
depdsito en el S.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucidn para el Depésito de Valores, en los
términos y para los efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

VIGESIMA CUARTA. Eventos de I}:e;fhiﬁ’fimimb-Se considera que ha ocurrido
una Evento de Incumplimiento, en casd”de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos: S &

A%y
A,

a. Si el Fideicomitente Tio entrega aI Emisor dentro de los 30 (treinta) Dias
Hibiles siguientes a'la Fecha de Emisién de la primera Emisi6un, copia del
finiquito de la _lfJ;g'\idaiPﬁblica-Vigente emitido por las instituciones de
crédito correspondientes; mismas que se sefialan en el Anexo “C”.

b. La falta deiééééd ‘op;ﬁfﬁmo del Principal o Intereses de una Emisidn y
dicho pago no'se realiza dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a
la fecha en la que debid réalizarse.

£. 8i el Fideicomitente no mantiene durante la vigencia del Fideicomiso al

menos ¢l 20% (veinte por ciento) de Participaciones Federales libres de
toda afectacién o gravamen.
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el Fideicomitente no realiza la Aportacién Extraordinaria en términos
lo sefialado en la Cléausula Décimo Primera del Fideicomiso.

- Oficinas de Hacienda.

Si el Fideicomitente no entrega oportunamente y de manera consecutiva 3
(tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente.

Si el Fideicomitente no entrega al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Anditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a su publicacién en la
Gacetz Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

8i el, Fideicomitente incrementa el porcentaje de la recaudacion del
ISTUV que le corresponde & los municipios del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave. En el entendido que este Evento de Incumplimiento
se actualizard en caso de que: (i) el Fideicomitente incremente dicho
porcentaje unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno Federal le
imponga hacerlo de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, el
Convenio de Coordinacién y la legislacién aplicable); o (ii) que el
incremento se deba a reformas de legislacién federal aplicable y que el
porcentaje que le corresponda al Fideicomitente, derivado de dichas
reformas, no permita mantener la Cobertura Primaria de 1.4 (uno punto
cuatre) con la que contaba el Fidqilégil?ffs,'q}a; la fecha de su celebraci6n.

Si el Fideicomitente, en caso de que re¢iba cantidades correspondientes al
ISTUV a través de Oficinas dé«lzgasctenda, no las transfiere al Fideicomiso
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles: contados a partir de: (i) que el
Fideicomitente se percate de que recibi6 dichos recursos; o (ii) a partir de
que el Auditor o el Emisor le requiera la entrega de tales cantidades; lo
que ocurra primero.  #..
Si el Fldewomltenté dec!ara una. mcratona general en el pago de sus
deudas. i -

.‘-i- r"
Si el Fideicomitente. mcumpke con las disposiciones establecidas en el
Decreto. :

Si el Fideicomitente da por terminado por cualquier causa el Convenio de
Cocrdinacién celebrado con el Gobiemo Federal.

8i el Fideicomitente impugna la afectacion de los Ingresos Sobre el

ISTUV al presente Fideicomiso o impugne la validez del presente
Fideicomiso y esa impugnacién tiene como consecuencia: (i) que se
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idque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV; (ii) que el
ggicomiso se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se vean
gittados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
ablecidos en los Documentos de Emisidn respectivos.

Si ¢l Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantenga o cumpia
con cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento
con y la validez de los Documentos de la Emisién dentro de un plazo de
30 (treinta) Dias Habiles a partir de que dicha autorizacion gubernamental
sea necesaria de conformidad con la legislacién aplicable.

0. Si el Fideicomitente no mantiene en pleno vigor y efecto y no dé
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido en los
Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de
las "Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas,

segin corresponda.

Pp- Si la calificacién a dicha Emisi6n por 2 (dos) Agencias Calificadoras que
calificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la
originalmente otorgada y dicha calificacién no sea incrementada dentro
de los siguientes 6 (seis) meses.

Envio de una Notificacién de Incumplimiento. El Representante Comtiin enviard una
Notificacién de Incumplimiento al Emisor, a“‘lasAgencias Calificadoras y al
Fideicomitent, en caso de que se actualice algund de los Eventos de Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacién &é‘Jﬁéu?npllmlentn En caso de que el
Emisor reciba una Notificacién de Incumplimiento, aplicar# lo siguiente:

a El Emisor deberé considerar como Fecha d; Pago de todas las Emisiones,
el tercer Dia Habil siguiente a que reciba la Notificacion de
Incumplimiento.

b. El Emisor deberd aplicar 2 cada Cuenta de Pagos las cantidades
necesarias para-alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de cada
Emisién, Dicha cantidad seré el resultado de restar al Monto Pagadero
por Incumplimiento, las cantidades existentes en cada Cuenta de Pagos
(que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comin), mds las cantidades que le
correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de [a
Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de aplicar Iz siguiente
férmula:

CDCFR, =p, x RECFR
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“BFFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
epiresponde a la Emision i.

b, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

i= mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p, x RECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositade en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emisién i

=Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.
i = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 2 |a segunda y
subsecuentemente hasta llegar 2 n que es la tlfima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta de] Fondo de Remanentes

En la Fecha de Pago, el Emisor debera pagar con los recursos existentes
en cada Cuenta de Pagos, mas los quele. comespondan a cada Emisién de
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,

conforme a la formula sefialada el Inctso antenor, el Monto Pagadero por
Incumplimiento.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar Iz totalidad del
Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emision, deberd pagar hasta
donde alcancen las cantid_a‘fd'es depositadas cn la Cuenta de Pagos de cada
Emisidn, mds las que le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuénta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el I‘ncis'cf‘b.- hune(}iato anterior, en el siguiente orden:

(i)  En primerslugar, los Intereses pagaderos en virtud del
incumplimiento; -

(iiy  Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(iiiy  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con

los Documentos de Emision respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comin, conforme se
apliquen los flujos de las Cuentas de Pagos, més los que le correspondan
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ada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del
ndo de Remanentes, a fin de que, recalcule el Monto Pagadero por
cumplimiento de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la
totalidad del Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emisién,

El Emisor no tendrd obligacién de hacer pago alguno en caso de que no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada
Emisién,

VIGESIMA QUINTA. Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un
Evente Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segiin el célculo que proporcione el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comnin y al Fideicomitente, la Cobertura Primaria
Promedio Anual sea inferior a 1.4 (uno punto cuatro). Una vez presentado
el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Promedio Anual haya
superado la proporcion de 1.4 (uno punto cuatro), durante 4 (cuatro)
Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Perfodo de Intereses la recaudacion en bancos més la
realizada a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el
ISTUV sea inferior al 90% (noventa por ciento), del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que la recaudacién en bancos mas la realizada a
través de Instituciones Autorizadas, 10&Inglasos Sobre el ISTUV sea igual
o superior al 90% (noventa por e;eato) el total de la recaudacién de los
Ingresos Sobre el ISTUV, durame eI Sigmeme ‘Perfodo de Intereses,

€. Que el deezcormtente no entregue opo!‘mnﬂmente algin Reporte Mensual
del Fideicomitente en térmifos de lo sefialado la Clausula Décimo Ottava
del Fideicomiso. Unia vez presentado ¢l Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que el
Fideicomitente - ha presentado oportunamente 2 (dos) Reportes
Mensuales consecuuv

d. Que el Ftdelcomltente no enfregue al Emisor, a las Agencias
Calificadoras, ‘al Auditor y al Representante Comiin, copia de la Ley de
Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dias Habiles a su
publicacién en la Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
este Inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente entrega la copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de log 30 (ireintz) dias contados a

Pigina 48 de 66



2
/3]
&

artir de la fecha de su publicacién en la Gaceta Oficial del Estado de

5 "-’q,g:;,&” e &S/ Veracruz de Ignacio de la Llave.
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" Que no mantenga al menos la calificacion de 2 (dos) Agencias

Calificadoras respecto a cada Emisién. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard corregido al
momento en que el Fideicomitente obtenga las calificaciones de 2 (dos)
Agencias Calificadoras.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a2 fin de impugnar la
afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente Fideicomiso o la
validez del presente Fideicomiso a fin de obtener: (i) la revocacion de la
afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV; (ii) la nulidad del
Fideicomiso; o (iii) de alguna manera afectar los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar establecidos en los Documentos de
Emisidn respectivos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
reférencia este Inciso, se considerara corregido si el Fideicomitente
entrega al Emisor una copia certificada del documento en el que el juez
correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacién realizada por este Gltimo.

Que cl Fideicomitente impida al Representante Comimn, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor el
acceso a los registros y sistemas de control de la recaudacién del ISTUV.
Una vez presentado el Evento Pr;vcntwo al que hace referencia este
Inciso, se considerara corregxdo mempne y cuando el Fideicomitente
permita dicho acceso al Representante ~Comtn, a las Agencias
Calificadoras y al Auditor dentr los, 2 {dos) Dias Hébiles siguientes a
la solicitud de cualquiera de ell& s

Que en cualquier momento durante [a Vigencia de cualquier Emision: (i)
dicha Emisi6n sea ¢atiilogada en “perspectiva negativa” por-2 (dos)
Agencias Calificaddras; o (ii) Ja calificacién a dicha Emisién por 2 (dos)
Agencias Califi icadoras, qle cahﬁcarou dicha Emision sea menor a la
originalmente ofotgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia ester Ipclso,*no se considerard corregido sino hasta que: (v)
una de las: Agencmsx Calificadoras que ubicaron a la Emisién en

pcrspectl va i gémva”, elimine la “perspectiva negativa” de dicha
_calificacién que otorgue una de las Agencias
Calificadoras que bajaron la calificacién a la Emision sea igual o mayor a
la originalmente otorgada por dicha Agencias Calificadora.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacién vertida
en alguno de los Reportes del Fideicomitente. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado siempre y cuando el Fideicomitente rectifique su
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Que el Fideicomitente no realice dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso, la inscripcidn en el
Registro Piblico de Deuda Estatal de la afectacién al Fideicomiso de los
Ingresos Sobre el ISTUV, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 347 del Cédigo Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio
de la Llave y del Artfculo Segundo del Decreto. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momerto en que el Fideicomitente entregue al
Emisor la evidencia de la inscripcién a que se refiere el presente parrafo.

Que el Fideicomitente no notifique 2l Emisor, al Represgntante Comin y a
las Agencias Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar
el gjercicio de los derechos del Emisor y de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, conforme al Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Hébil
sigiiiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia,
Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en que el
Fideicomitente realice la notificacién de tales circunstancias al Emisor.

Que el Fideicomitente no proporcione al Emisor, al Representante Comiin
y a las Agencias Calificadoras notificacién por escrito dentro de los 5 Dias
Hébiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se enlenderd desactivado al
momento en que el Fideicomitente ‘é‘é’ﬂi\:e la notificacién de tales
circunstancias al Emisor. & *

Que el Fideicomitente no manteng__v:genm las declaraciones hechas en
el Fideicomiso. Este Evento.Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que el Fideicofitente corrija la circunstancia que obligé a
violar alguna de las declardgiones. -

Que el Fideicomifénte no proporcione al Emisor la informacién a que se
refiere el incise r.. de la Secctén 18.1. del Fideicomiso y en fa Clausula
Vigésimo Segurida” del presente Macrotitulo. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado At momento en que el Fideicomitente proporcione
la informacién m1res§ondxen‘le al Emisor,

Que el Fidelcomitents m') informe al Emisor, al Representante Comiin y a
las Agencias Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que reciba cualquier notificacién por parte del
Gobierno Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier
cambio al Convenio de Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal.
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Este Evento Preventivo se entenderéd desactivado al momento en que el
F ideicomitente notifique al Emisor tal circunstancia.

misor debera, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente, el Reporte del
Auditor y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la existencia de un
Evento Preventivo. Igualmente, serd facultad del Representante Comyin, cuando tenga
conocimiento de la existencia de algiin Evento Preventivo, enviar una Notificacién de
Evento Preventivo al Emisor y al Fideicomitente, a fin de que el Emisor determine que se
ha verificado el Evento Preventivo y actiie de conformidad con [a Seccién siguiente.

En caso de que el Emisor determine que se ha verificado un Evento Preventivo, el
Emisor:

a. Aplicara a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No

Asignados a las Emisiones, los cuales Ginicamente podran ser entregados al

) Ftciexconutente en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la

que’ los Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias
Notificaciones de Desactivacion de Evento Preventivo.

b. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes
conforme a lo sefialado ¢n la Seccién 8.3. del Fideicomiso.

Un Evento Preventivo estard activado hasta que el Emisor determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido .den: esta Cldusula o con base en una
Notificacion de Desactivacion de Evento Prevestiyo, ‘que Se ha corregido el Evento
Preventivo, en cuyo caso se liberarén los Rscurs&&’%}s:gnados a las Emisiones y las
Cantidades Remanentes, de conformidad con: Taﬁo en la Seccién 8.3. del
Fideicomiso. El Emisor estar4 obligado™a verific 'Aun Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo,
en caso de que asf proceda a solicitud del Fideicomitente.

) sndermaque Ha ocurrido un Evento de Aceleracidn, en
[ losswmcntes supuestos:

: i
a. En caso de que en 2:’€do*s)’ Perfodos de Intereses consecutivos, segin el
célculo que proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Emisor y
al Representante Comin, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
inferior 2 1.15 (uno punto quince). Una vez presentado el Evento de
Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido
sino hasta que: (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcién de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro) Periodos de
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consecutivos;; o (ii) en cualquier Periodo de Intereses la
Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro} o mas.

Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recaudacién en
bancos mas la realizada a través de Instituciones Autorizadas de los
Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90.0% (noventa por ciento) del
total de la recaudacién de los Tngresos Sobre el ISTUV., Una vez
presentado el Evento de Aceleracién al que hace referencia este Inciso, no
se considerard corregido sino hesta que la recaudacién en bancos mas la
realizada a través de Instituciones Autorizadas de los Ingreses Sobre el
ISTUV sea igual o superior al 90% (noventa por ciento) del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro) Periodos
de Intereses consecutivos. )

Envio de la Notificacion de Aceleracion. E! Representante Comun enviard una
Notificacion.de Aceleracién al Emisor, a las Agencias Calificadoras, a la BMV,
al Asesor Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, en caso de que se
actualice alguno de los Eventos de Aceleracion.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Aceleracién, En caso de que el Emisor
reciba una Notificacién de Aczleracién aplicaré lo siguiente:

a.

El Emisor deberd retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No
Asignados a las Emisiones en la (hxe;nta'dcl Fondo de Remanentes.

El Emisor deberd aplicar a las Cucgf;assﬂe Pago respectivas, las cantidades
necesarias para alcanzar. él- Monto Pagadeno por Aceleracion
correspondiente, Dicha cantidad serdsel tesultado de restar al Monto
Pagadero por Aceleracién, “las cantidades existentes en la Cuenta de
Pagos {que hayan sidg ﬁunsfcndas de conformidad com e! Monto
Pagadero notificado por el Representante Comiin), mds las cantidades que
le correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de
la Cuenta del Fondo de Remanentss, como resultado de aplicar la
siguiente formula: ¥
Pt
EDCFR, =(p, xRECFR)*0.25
L : S
Endonde: - \"" o
CDCFR = Cantidad Depoﬁfada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emisién i.
=Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i.
i = nimero correspondiente a cada una de [as Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta de] Fondo de Reserva
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QV ZUna vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada Emisi6n de la

s uenta del Fondo de Reserva conforme a la formula anterior, el Emisor
eberz retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75% (setenta y cinco
por ciento), de [a cantidad correspondiente al pago de Intereses y Principal
de los préximos 12 (doce) meses.

CDCFr, = p, x RECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emisién i

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i. .
i=numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ... ,n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ltima.

RECFT = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Emisor deberd pagar con los recursos
existentes en cada Cuenta de Pzgos, mas las que les correspondan a cada
Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, conforme a la férmula sefialada ¢l Inciso anterior, el Monto
Pagadero por Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el
Representante Cormiin. En el entendido que el Emisor realizard el pago
del Monto Pagadero por Aceleracién aplicando dicho monto a la dltima
amortizacién programada de cada Enhisién y asi sucesivamente.

5., %

: *'&1‘.:," o
En caso de que los recursos séan insuficientes pra pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracidn-de’ cada Emisién, deberd pagar hasta
donde alcancen las cantidadés, depositadas en'la Cuenta de Pagos de cada
Emisién, més las que le cofrespondan a la misma de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a ia
férmula sefialada el Ingiso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el
cual, de conformidad con lo sefialado en el parrafo anterior, deberd
aplicarse 2 la iltima amortizacién programada de cada Emisién y asf

sucesivamente): i S

()  En primer lugar, 1os Intereses pagaderos en virud de la
aceleracipny-.. i,

(i)  En segundo luga, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con
los Documentos de Emision respectivos.
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Igualmente deberd informar al Representante Comuin, confoime se
apliquen los flujos de las Cuentas de Pagos, mas los que correspondan a
la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y de 'a T Lw dot Fondo de
Remanentes4 fin de que, recalcule el Monto Pagaders pur Aceleracion
‘de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la totulidad del Monto
- Pagadero por Aceleracion de cada Emision.

El Emisor no tendra obligacién de hacer jase ai2in en caso de gue no

existan fondos suficientes en las Cuentas del ! id=icomiso.

Un Evento de Aceleracién estara activado hasta que ¢l Emisor determine por su picpio
derecho, de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una
Notificacién de Desactivacion de Aceleracién, que se ha corregide ¢l Evento de
Aceleracién. El Emisor estara obligado a verificar si un Evente de Aceicracion ha
sido corregido en términos de lo sefialado en esta Clausala 3y en su caso enviar wila
Notificacién de Desactivacion de Aceleracién, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente.

VIGESIMA SEPTIMA. Aceptaci_ﬁp,/l"ﬂultades y Obligaciones del Representanic
Cemun. El Representante Comtn para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante la firma Jdel presente
Macrotitulo, acepta el omiin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. Asimismo, el Representante Coris mamfisca gque oo s
conocimiento pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en ¢! prescuie
Macrotitulo, en los Documentos de Emision y ¢n la iegislﬂs i-' i :mi'-.':'Hc. Tgualieny:, -
Representante Comiin, manifiesta que ha coﬁypg%‘a ado [a celebr ity ael Tideicomise s i
existencia de los bienes aportados al: lmsmo i :

o

=

El Representante Comiin serd desxgna@n*ﬂj{c-:dfﬁfanmd d cen leoespldachi en b
articulos 64 fraccién XII1, 68 y 69 de}a [gky'di.‘_ nfi:"l’b..iuo de Valoics

Los Certificados Bursitiles F1ducrarms delerdn contener 1 fimia wtdprata Gt
Representante Comtin, haciendo gonsfat “su. zceptacion y  declorwién do Buta
comprobado la constitucién y Ex:stencm rif- l'w bienes obieto dc las pararmias de 2

emision, asi como sus obhgacmnm Y fd_t,du.i_

La emisi6n de los Ccrnﬁcados ursam 5, W0t iy,

las cuales conferirdn a sus teﬂedbrcs Jomvlore oy v 8¢ proves. iw vada e e alla
Los tltulospodranampararunb gnm&gcn1rc, doe v se nmulrmi i Adepezaaados on e
de 1 ituciones para el depésito™! . e

Vo

Son aplicables, en lo conducente, a lis CoriToaddns u ' e o v fdalos
opcionales, los articulos, 130, 151 a 162, 164, 106 a 169, JH seLIlio parralo. 216, 217,
fracciones VIII y X a,XH 218 a 221 y 2 2T de wo by Ceagerad de Titwos y

Operaciones de Cgé
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Feta '-A asi como el peritaje o avalio a que se refiere ¢l articulo 228-H de la Ley
Genera] de Titulos y Operaciones de Crédito, podré ser formulado por instituciones de
crédito o instituciones calificadoras de valores.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se coloquen en
territorio nacional, deberdn designar a un representante comin de tenedores de los
mismos. En el acta de emisién o titulo correspondiente deberan preverse los derechos y
obligaciones del representante comiin, asi como los términos y condiciones en que podrd
procederse a su remocién y a la designacion de uno nuevo. A falta de mencién expresa,
resultard aplicable supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito con respecto al representante comtin de obligacionistas.

’
Lo previsto en el pérrafo anterior no serd aplicable a los valores que se inscriban
preventivamente conforme al articulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comiin ademis de las obligaciones establecidas en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el presente
Macrotitulo, tendra las siguientes obligaciones:

a, Participar y emitir su postura en los asuntos que asi lo requieran de
conformidad con lo establecld(gien. el Fideicomiso, incluyendo sin
limitacidn: P,
(i)  Resolucién de asuntosnd : 'vistos por el Fideicomiso;

-;- i

(i)  Sustitucién del E:mser en Ios‘casos previstos y de conformidad con
los términos establécldos en el Fideicomiso;

(iii) Propucsta de apodi:mdos para la defensa del patrimonio del
F1detcom:so y

(iv) Modlﬁcmén del Fide:cormso

b. Negociar y resoiv& lo que ‘proceda en caso de objeciones del Estado a los
caleulos elaborados pi por el Represemante Comiin.

-2 Convacar y presidir las asambleas generales de Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones,

d. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores de Certificados Bursitiles Fiduciarios.
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general, cumplir con todas las obligaciones que le competen conforme
a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursétiles.

g Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacién que ampara los Derechos
inherentes al mismo;

h. Solicitar al Fideicomitente, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al
Asesor Financiero del Fideicomiso y al Emisor cualquier informacién
necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo.

i Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
presente Contrato, las que deriven de cualquier convenio ceiebrado con
motive del mismo, asi como las que emanen de los Documentos del
Fideicomiso, con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto le
remita el Emisor.

3 Informar al 5.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucién para el Depésito de
Valores respecto del pago de los titulos y del clculo de la tasa de interés
correspondiente, segiin sea el i:aso con por lo menos dos Dias Hébiles de
anticipacién a su venc:mlentd.ah iy

.

k. Cumplir con todas y cada;unade Iaswhhgacxones que se prevean a su

cargo en el Titulo y demés docnmento‘s de la Emisi6n respectiva.

L Calcular los mtcm Ecvcngados por los Certificados en cada fecha de
page.

m. Proporcionar a los Tcnedores de Certxﬁca.dos que aso lo solicite, copia de
cualquier reporte. que el Represenfantt Comuin haya recibido conforme al
presente contmto S

n. Publicar ea“fEMISNET Loda notificacién o reporte que reciba por parte del
Emisor, de las® Agencias Calificadoras, del Fideicomitente, del Auditor,
del Asesor Fmanclc*c‘: dt’:l Fideicomiso, en términos de lo sefialado en el
Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en la Seccidn a., Incisos (i) a (iv), el Representante Comtin si
lo considera necesario, podra convocar a una Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios a fin de que la Asamblea de Tenedores emita su postura sobre el
asunto planteado.
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5 cro_tiuﬂo, tendrd las siguientes facultades:

a. Firmar, en nombre de los Tenedores de Centificados Bursétiles Fiduciarios y
previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios, los documentos o contratos que deban suseribirse o
celebrarse con el Emisor.

b. En general, cumplir con todas las facultades que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y précticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos qgue Jleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tehedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, en los términos del
presente Macrotitulo o de la legislacién aplicable, serédn obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

El Representante Comtin podr4 ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursitiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocién sdlo tendrd
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

E! Representante Comin concluird sus fum:'\ és en la fecha en que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sean pagados en su fotalidad y todasﬂas obligaciones del Emisor de
conformidad con el presente Macrotitule- Y damqs'DocuﬁlmLos de Emisién hayan sido
cumplidas.

Queda entendido que las obhgacmne.s ¥ responsablhdades que el Representante Comiin
asuma en el desempefio de sus funciones de conformidad con este Macrotitulo, serdn
siempre con cargo al patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello asuma responsabilidad
directa alguna y no estaré obligado a realizar ningtin acto que implique erogaciones si el
Emisor no le proporciona fondes suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Emisor y el
Estado se compremeten a sacat en paz y.a salvo al Representante Comiin asi como & sus
funcionarios, delegados fiduciarios y empleados, de toda y cualquier responsabilidad,
dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costas de
cualquier naturaleza, ineluyendo los “honorarios de abogades, que directa o
indirectamente se hagan valer ooqtm, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por,
con mativo o como consecuencia de; actos realizados por el Representante Comtn para el
cumplimiento de lo establecido en este Macrotitulo y en el Fideicomiso (a menos que
sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Representante Comiin o cuando el
Representante Comtn realice algin acto que no le esté autorizedo por el presente
Macrotitulo y el Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
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8 o cualquier ofra instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y
#bs Unidos Mexicanos.

; Bal, que produzca.(n) responsablhdades pecumams sobre cl Representante
Comiin que hubieren sido generados por actos u omisiones del Emisor, del Estado o por
el Representante Comin en cumplimiento de los fines de este Macrotitulo, incluyendo
erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el pérrafo
anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comiin o que el Representante Comiin realizare algfin acto que no le esté
autorizado por el presente Macrotitulo), el pago derivado de dichas responsabilidades
pecuniarias correra a cargo del Emisor y del Estado, comprometiéndose el Emisor y del
Estado a sacar en paz y a salvo al Representante Comiin y al pago que hubiere efectuado
o deba efectuar con los recursos provenientes del patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comin responderd civilmente por los daflos y perjuicios que se causen
por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente Macrotitulo.

El Emisor y el Estado estdn obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Representante Comuin, sus, empleados, apoderados y demés personal, en caso de que se
. presente reclamacidn, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios,
sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas
por cualquier persona o autoridad competente en contra del Representante Comtn, sus
consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demés personal, en relacién con la
validez y legalidad del presente Macrotitula,”0 -cualesquiera actos realizados por el
Representante Comiin conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Emisor o
del Estado, salvo que se trate de actos reahzadoSﬂpn ne_ghgencxa, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y el Estado se b‘bhgaﬁ a- rembolsa.r al Representante
Comur, empleados, apoderados y demas pmsonsP‘fcuarqmer costo, gasto o erogacién de
cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honotarios de asesores legales y abogados) en
que incurran, o cualquier dafio o petjuiciosgue sufran en virtud de alguna reclamacién,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancidn, accién o
sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Representante Comin, sus
consejeros, funcionarios, empleados, Bpoderados y demds personal, en relacién con la
validez o legalidad del presente Macrot:m!o Dicho reembolso no sera cubierto en caso
que el Representante Comim haya aqtuado con neghgenc:a, dolo 0 mala.

Igualmente, el Emisor se obhga a rembolsar al Representante Comiin, empleados,
apoderados y demss personal, cualquier.costo, gasto o erogacién de cuaiqmer naturaleza
(incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que suffan: en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia
entablada, dictada o impuesta al Representante Comiin, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demds personal, en relacién con los actos u omisiones del
Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el presente
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383 Documentos de Emisién. Dicho reembolso no serd cubierto en caso
e Comtin haya actuado con negligencia, dolo o mala.

=T Juicio de un juez de primera instancia, conforme al articule 216 de la Ley
Gemera.l de Titulos y Operacicnes de Crédito.

Informacion: Para que el Representante Comiin pueda cumplir con las facuitades y
obligaciones establecidas en la presente clausula, el operador y el Emisor se obligan a
proporcionar al Representante Comiin o a las personas que este indique la informacién
relativa al Fideicomiso y/o las emisiones requerida por el mismo.

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionalmente, el Representante Comf(n ejercerd
todas las facultades y obligaciones que le son atribuidas en Ja LGTOC y en la LMV,
incluyendo la obligacién de convocar a asamblea de Tenedores, dentro de los diez dias
siguientes, en caso de que tuviese conocimiento del incumplimiento de CFE de cualquier
obligacién a su cargo derivada de cualquier de los Créditos y de los Documentos del
Fideicomiso.

VIGESIMA OCTAVA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Obligaciones Adicionales del Emisor. Ademias de las obligaciones del Emisor
consignadas en este Fideicomiso, el Emisor tendra en todo tiempo durante la
vigencia del presente Fideicomiso, las siguient«s obligaciones:

a. Cumplir en tiempo y forma con las obhgamoﬂéqes blecidas a su cargo en
el presente Fideicomiso y en los Doctj' 103 deEmmén

b. Realizar todos los actos para Q. &eﬂdlentésdz‘ manterer la exigibilidad y
validez de este Fideicomiso.

c. Abstenerse de realizar acuudad.,s ] acfos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en este “Fidéicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios:o tendientes para que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz gﬁportunament&sus derechos.

d. Cumplir con todas Iaslbyss reg’!amentos decretos, acuerdos y normas
apliczbles, emitidas pofcualqm‘er antorldad gubernamental.

e Realizar todos los: actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

f. Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del

Fideicomiso sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.
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Consultar con el Representante Comin y con ¢l Fideicomitente, en caso de
ue deba tomarse alguna decision, respecto a asuntos no previsios en este
icomiso conforme al siguiente procedimiento:

El Emisor notificard al Representante Comin y al Fideicomitente,
otorgandoles un plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el plazo que se
establezea en la notificacién, para el caso de consultas urgentes),
pera que ambos emitan su decisién. El plazo se contaré a partir de
que e! Fideicomitente y el Representante Comiin reciban las
notificaciones respectivas.

(ii)  En caso de que: (y) la opinién del Achresentante Comin y del .

Fideicomitente no se emitan en el mismo sentido; o (z) el
Fideicomitente no emita su opinién; prevalecerd la opinién del
Representante Comtin. En el supuesto mencionado en el enunciado
(y) inmediato anterior, quedardn a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo que
proceda, en caso de que la decisién del Representante Comiin
afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

(iii) En caso deque el Representante Comin no emita su opinién
dentro del plazo sefialado en la notificacién a la que hace
referencia el Inciso™{l) “iamediato anterior, el Emisor tomara la
decision que conSidef® més adecuada para la proteccion de los
derechos de los™Fidsicomisarios en Primer Lugar y del
Fideicomitentégtiﬂg\‘ giformidad con el presente Fideicomiso. En
este caso, j{g\@misﬁf‘ no'inSurrit4 en responsabilidad alguna.

Verificar of gmplifipgto del Fideicomitente @ sus obligaciones
establecidas &En\‘lros afnﬁda&ﬁs Irrevocables y en los convenios celebrades
con Instituciories Attorizadas.

5o, 2t

# e, &
Veriﬁcd"t?el__cuéﬁﬁjﬁ%ento del Auditor y del Asesor Financiero del

)

Fide@mis;o"?w‘s obligaciones establecidas en el contrato de prestacién de

servidips o'nstruriento celebrado.
G, B

Entregar, de contformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el
Reporte Mensual del Emisor a las Agencias Calificadoras (en este caso via
electrénica en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante
Comiin, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de la Seeretaria
General del H. Congreso ubicada en Av, Encanto s/n esq. Lazaro
Cérdenas, Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext. 3030)y al
Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de cada
mes, asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legislacién aplicable.
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;Q, que envie el Emisor al Fideicomitente, cuando asi se lo soliciten dichas
% At,enmas Calificadoras con 10 (chez) dias de anticipacién a la fecha de

Proporcionar al Fideicomitente, al Representante Comiin, al Auditor y a
las Agencias Calificadoras todos los documentos e informacién en su
poder derivada o relacionada con el presente Fideicomiso que pueda
entregar conforme a la ley. Especialmente, otorgar todas las facilidades y
acceso a dicha informacion al 6rgano de Fiscalizacién Superior del Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave (ORFIS).

El Emisor declara que y se obliga a mantener vélidas las siguientes
decleraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

@,

(ii)

(iif)

(iv)

. Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada
Emisidn.

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha
sido celebrado por un,,ﬁmmonano con facultades suficientes para
tales efectos.

La celebracién 37 oﬂmphmm del presente Fideicomiso han sido

debidamente autorizadosa. través de todas las resoluciones

publicas ycorporatw& i s:g. ieran, de conformidad con las

di sicib“' es aplicables.

sposicionog e%gal %g;bl.

La aeleh;ﬁcxﬁn yq;ﬂmphrmento del presente Fideicomiso y de los
“cada Emisién: (a) no violan ninguna disposicién

de lar{stamte?‘im}cualqmer otro documento corporativo del

Eg@sor, fba noevipfén ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia,

";,“"wﬂerd& u otrat ﬂiSPOSICIOIl gubernamental o judicial de ninguna

)

(vi)

clase. ‘al-momehto en que se lleve a cabo cada Emisién; y {c) no

%gg’ym m. constituirdn, ni ocasionan ni ocasionarin, una

.0 incumplimiento de ninguna obligacién contractual o
mMﬁcl Emisor.

Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo
que pudieran afectar su situacién financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma
adversa su situacién financiera o la manera en que lleva 2 cabo sus

operaciones.
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El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn constituyen
obligaciones legales, vélidas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por lmitaciones derivadas de disposiciones
legales aplicables.

Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones hechas en este Inciso sean, en todo momento durante
la vigencia del mismo, completas y verdaderas y no omitan
ninguna informacidn relevants.

n. El Emisor deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, la
informacién a que se refiers la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas correspondientes a través de los drganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del
Reglamento Interior de la BMV, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposicioncs que sustituyan a las
disposiciones antes descritas.. Asi mismo, deberd designar a los
funcionarios encargados de em:rcga; e‘:ta informacién.

o. Notificar por escrito a-los bancog hm'}ares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas; en'easo de que al 31 de julio del 2036, el
Estado de Veracruzde Ignaﬁm de-Ea Liave no haya cumplido con todas las
obligacicnes establecx. a su cargo en ¢l presente Fideicomiso y en los
Documentos de 15 Lo anterior, a fin de que dichos bancos e
Instituciones Auf chntintien realizando el depdsito de todos los
Ingresos.Sobre &l ISTU'V a las Cuentas Recaudadoras o directamente a la
Cuenta Concenn%'ﬂora, s&gun correseponda, hasta en tanto no reciban una
notificaciér por partqdel Emisor, de que el Estado de Veracruz de Llave
ha “cumplido con todds - las obligaciones derivadas del presente
Fideicomiso'y.de [os Documentos de Emisién.

p. Notificar poréscrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas, en caso de que el Emisor les haya girado la
notificacién a que hace referencia el Inciso n. anterior, cuando el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisidn. Lo anterior, a fin de que suspenda el depdsito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras.

VIGESIMA NOVENA.  Programa de Emisiones, La presente Emisién forma
parte del Programa.
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A. Asambleas de Tenedores de Certificados Bursdtiles
Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios
&g'al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de este
He la Ley General de Titulos y ODezacizmes de Crédito, siendo va’!idas sus

convocada por el Representante Comin.

Los Tenedores de Jos Certificados Bursdtiles Fiduciarios que posean, individual o
conjuntamente, un 10% (diez per ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
circulacién, podrdn pedir al Representante Comin gque convoque a2 la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, especificando en su peticién los puntos
que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, as{ como el lugar y hora en que
deberd celebrarse dicha Asamblea de Tenedores . El Representante Comin deberd
expedir la convocatoria para que la Asamblez de Tenedores se retina dentro del término
de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Siel
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Representante Comim, a peticién de los Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios solicitantes, deberé exped:.r la convocatoria para la reunién de la
Asamblea de Tenedores .

La convocatoria para las asambleas de Tcaedaré de Certificados Bursitiles Fiduciarios
se publicard una vez, por lo menos;.en ¢l Iﬁlmo ‘Dfitial de la Federacidn y en alguno de
fos periddicos de mayor circulacion &' nivel national, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en gue la-Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn los punto$ que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

§ -

Para que la Asamblea de Tcnedc:bl:és de Certificados Bursétiles Fiduciarios se considere
legalmente instalada, .en virtud de primer convocatoria, deberdn estar presentes en dicha
Asamblez, los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, que posean, individual o
conjuntamente, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién
y sus decisiones seran-validas, salvo en los casos previstos en el parrafo més adelante o
ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando como base el Valor
Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Burstiles Fiduciarios se retine en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones serdn validas cualesquiera que sea el niimero de
Certificados Bursétiles Fiduciarios que posean los Tenedores presentes en la Asamblea
correspondiente, siempre que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los
supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que estén presentes los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, que
posean individual ¢ conjuntamente, un 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas
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T mayorfa de votos, tomando como base el Valor Nominal de los
atiles Fiduciarios, en los signientes casos:




No obstante lo estipulado en la presente Clausula, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores de Cenificados Bursétiles Fiduciarios que
posean, individual o conjuntamente, la totalidad de los derechos a voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma velidez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

TRIGESIMA PRIMERA. Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores de
Certificados Bursétiles Fiduciarios serdn responsables de cumplir con las obligaciones
que las disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan.

TRIGESIMA SEGUNDA. Renuncia de derechos. La demora u omisién por los
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Macrotitulo o en la ley, en ningiin caso se interpretard como
una renuncia a los mismos. Igualmente, el cjercicio singular o parcial por los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este
Macrotitulo no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultineo o futuro de
cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA TERCERA. Modlficaciones. - El Emisor dnicamente podr
modificar los términos y condiciones del pr'Bente Macroﬂmlo, con la autorizacién previa
y por escrito del chresentanteComun W Ve Ve Mg

TRIGESIMA CUARTA. "Encabezados. Los cgc&bezados utilizados al principio de
cada una de los términos y condiGiones de este Macrotitulo, constituyen solamente la

referencia de las mismas y no af’ecfarér};su coﬁtgmdo o interpretacién.

TRIGESIMA QUINTA. pLe]cﬁplicable yiur:sdu:ctén Para la interpretacidn
y cumplimiento del F’dcxcomaso las*plirtes se someten a la jurisdiccion de las leyes y de
los tribunales competeistes, en® Méx:c% Distrito Federal, renunciando desde shora a
cualquier ofra _yunsdlcmén Qqe piidtere corresponderles en razon de sus domicilios
presentes o futuros. Mooy

[INTENCTIONALMENTE EN BLANCO]
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o s¢ realiza en S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para ei
ninos ¥ para los efectos del articulo 282 de la Ley del

EL EMISOR
Deutsche Bank México, S.A. , Institucién de Banca Miitiple, Direccién Fiduciaria
come Emisor cn ¢! Fideicomiso [rrevocaple de Emisisn, Administracion y Pago

EL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., M Grupo Financiero, como Repr tant
Comiiu de los Tened e Jos,Certificados Bursdtiles

A, U

Fernande José ViZeaya Ramos
Dele iduciario
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