MACROTITULO
VRZCB 06U

EMISION VRZCB 06U
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca dWmo Emis
Fideicomiso nimero F/5

POR UN MONTO TOTAL DE

1,380,098,500 UDIS

(MIL TRESCIENTOS OCHENTA M SNOVENTA Y OCHO MIL
DE INVERSION)

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, como Emisor en el
Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administraciér y Pago ndmero F/551 (en lo
sucesivo el “Emisor™), se obliga a pagar 1,380,098,500 {Mil trescientos ochenta millones
noventa y ocho mil quinientos UDIS) al valor de la UDI en la fecha de pago
correspondiente, representados por 13,800,985 (Trece millones Ochocientos mil
novecientos ochenta y cinco) de Certificados Bursatiles Fiduciarics al portador, con un
valor nominal de 100 UDTI’s {Cien Unidades de Inversioén), cada uno, de conformidad la
Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion de los presentes Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el Registro
Nacional de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y su oferta publica
fueron autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 27 de noviembre
de 2006, mediante oficio niimero 153/516476/2006 , e inscrito en el mencionado Registro
bajo el nimero 2679-4.15-2006-002-01.

La presente Emisién de Certificados Bursitiles Fiduciatios se lleva a cabo con base en lo
dispuesto “en la Cldusula Séptima del Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracién y Pago nimero F/551 (en lo sucesivo el “Fideicomiso”™) y en la Cldusula
Vigésimo Octava del presente Macrotitulo. Asimismo, la presente Emisién se lleva a
cabo con base en la autorizacién de la H. LX Legislatura del Estado Libre y Soberano de
Veracruz de Ignacio de la Llave contenida en el Decreto No. 564 publicado el 29 de junio
de 2006, en la Gaceta Oficial del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave. Los datos fundamentales de dicha autorizacién se transcriben a continuacién:

“Articulo Primero .- Se autoriza al titular del Poder Ejecutivo del Estado

en términos del articulo 175 del cédigo Financiero para el Estado de

Veracruz de Ignacio de la Llave, para que, por conducto de la Secretaria

de Finanzas y Planeacién, constituya un fideicomiso bursdtil. Asimismo se

autoriza al titular del Poderes Ejecutivo, en términos del articulo 348 del

Cddigo Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
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corresponde a los municipios del estado de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Coordinacién Fiscal o de cualgquier otra ley federal o estatal.
Lo anterior, a fin de que el fideicomiso bursdtil emita y cologue en el
mercado bursdtil mexicano valores hasta por la cantidad  de
$8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos 00/100 moneda naciona

; d
“Articulo segundo. La afectacion al fideicomiso bursatil de'las cantidades
gue se recauden del impuesto sobre tenéncia o uso de vehiculos en el
Estado estard sujeta a lo siguiente:  /
El titular del Poder Ejecutivo del Estado afectard los ingresos derivados
del 100% (cien por ciento) de la retaudacién del impuesto sobre tenencia
o uso de vehiculos en el Estado,~incluyendo los recargos y las multas
accesorios a dicho impuesto, excluyendo el porcentaje que le corresponda
a los municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, para el pago
de todas las obligaciones derivadas o relacionadas con la Emision de los
valores a que se refiere la presente autorizacion, incluyendo todos los
gastos, directos e indirectos, relacionados con dicha Emision, afectacidn
que permanecerd vigente hasta que dichas obligaciones sean cubiertas en
su totalidad.

bursatil,

Par los efectos sefialados en el pdrrafo anterior, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, deberd cumplir con lo siguiente:

a) Constituird un fideicomiso bursdtil al que se afectard
irrevocablemente los ingresos derivados del 100% (cien por
ciento) de la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, incluyendo los recargos y las multas
accesorias a dicho impuesto, excluyendo del porcentaje que le
corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal. Dicha afectacion deberd inscribirse en el
Registro Piublico de Deuda Estatal, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 347 del Cddigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. El fideicomiso bursdtil a que
se refiere este pdarrafo deberd contar con las caracteristicas que se
describen en el articulo tercero de este Decreto.
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b)

La afectacion irrevocable de los ingresos derivados del 100% (c
por ciento) de la recaudacion del impuesto sobre fenencia o uso

corresponda a los municipios del Estado de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otrq ley

ingresos derivados del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos en el Estado, o bien, en caso de que no ocurra lo
anterior, podrd afectar al fideicomiso bursatil en fuente de
pago, los ingresos propios o derivados de la Coordinacién
Fiscal que sean suficientes a fin de que el fideicomiso
bursdtil pueda hacer frente a las obligaciones de pago
derivadas de los valores que emita el fideicomiso bursatil.

El Ejecutivo del Estado no deberd presentar ninguna iniciativa de
ley o decreto que tenga por efecto desvirtuar o reducir el monto de
las obligaciones que asuma el Estado y el fideicomiso bursdtil, en
virtud de la Emision de valores que se autoriza.”

“Articulo Tercero.- El fideicomiso bursatil que consﬁrujaa el titular del
Poder Ejecutivo a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion,
deberd contar con las siguientes caracteristicas:

a)

b)

El fideicomiso bursdlil sera un fideicomiso emisor, de
administracién y pago, y el contrato correspondiente deberd
establecer que, cuando se encuentre en cumplimiento de sus
obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién, incluyendo,
sin limitar, el pago de principal, intereses, gastos, constitucion de
reservas y aforos, las cantidades remanentes se transferirdn al
Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion.

Los bienes afectos al fideicomiso bursdtil se considerardn

desincorporados temporalmente del patrimonio del Estado o de
sus entidades, aplicdndose los recursos que produzcan a la

Pdgina 3 de 65







d)

conservacion de los bienes afectos al fideicomiso bursdtil, al pdgof <

de la emision de valores y a los demds fines previstos en-gl i |

3

fideicomiso bursdtil que resulten conexos a los anteriores. z
Los términos y condiciones del contrato de fideicomiso bursa

deberdn asegurar la viabilidad financiera y legal de la emision. “

El fideicomiso bursdtil emitird valores a ser colocados media
oferta piiblica en el mercado de valores mexicano y su iinica fuente -
de pago serd el patrimonio del fideicomiso bursdtil. Losvalores
que emita el fideicomiso bursdtil deberdn contar con las siguientg
caracteristicas:

1.+ Podrdn estar denominados” en Moneda Nacional o
Unidades de Inversion /de acuerdo c¢con el Decrefo
publicado en el Diario Oficial de la federacion el 1 de abril
de 1995, pero en cualquier caso deberdn ser pagaderos en

moneda nacional dentro~ de los Estados Unidos
Mexicanos.
2. Los valores podrdn ser bonos, Certificados Bursdtiles

Fiduciarios o cualesquier otros valores que se encuentren
plenamente  autorizados y  reconocidos por las
disposiciones legales aplicables. -

3. Podrdn llevarse a cabo una o varias emisiones de valores,
cada una con diferentes caracteristicas, siempre que la
suma de dichas emisiones no exceda el monto mdximo
autorizado, en los términos del articulo primero del
presente Decreto, y se cumpla con los demds requisitos
establecidos en la presente autorizacidn.

4. Los valores tendrdn un plazo de vencimiento mdximo de 30
(treinta) afios y pagardn intereses a la tasa que determine
la Secretaria de Finazas y Planeacion tomando en cuenta
las condiciones del mercado al momento de la emisién y la
colocacion.

5. Serdn colocados en el mercado de valores por un
intermediario colocador, entre inversionistas mexicanos
dentro del territorio nacional, a través de la Bolsa
Mexicana de Valores.

6. El titular del Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de
la Secretaria de Finanzas y Planeacién, determinard los
montos 'y demds términos y condiciones para la
amortizacién de los valores.

7. Los titulos representativos de los valores deberdn contener
los datos fundamentales de la presente autorizacion y
establecer expresamente la prohibicidon de su venta a
extranjeros sean estos gobiernos, entidades
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gubernamentales, sociedades, particulares u organismos
internacionales.

8. La obligacion del Fiduciario de entregar un reporte
mensual a las Agencias Calificadoras, a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V., a los representantes comunes, al
Congreso del Estado y al Fideicomitente, dentro de ¥
primeros 10 (diez) dias hdbiles de cada mes, durante la
vigencia del fideicomiso.

“Articulo cuarto. La totalidad de los recursos que se obiengan, und vez
descontadas las cantidades necesarias para~cubrir los” gastos
relacionados con la estructuracion y colocacién de la Emision de los
valores, asi como las reservas que dichg’Emision establezca, serdn
transmitidos integramente por el fideicomiso bupsatil, conforme al
siguiente orden de prelacion a:

a) La Secretaria de Finanzas y Planeacién, hasta por un monto de
$3,400,000,000.00 (tres mil cuatrocientos millones de pesos)
“asi”, para la liquidacién de la deuda publica directa vigente.

b) Un fideicomiso publico que administrara todos los recursos
complementarios al monto indicado en el pdrrafo anterior, y que
por cualquier concepto, deba entregar el fideicomiso bursdtil al
Gobierno del Estado, con el objeto de financiar las inversiones
publicas productivas de ejecucion multianual; entre ofras, se
ejecutardn las siguientes obras hasta por los montos indicados:

L Construccion de autopista tipo A-4 de 42 Km. para el
libramiento de Xalapa, incluyendo conclusién del Proyecto
Ejecutivo, liberacion del derecho de via, construccion de la
troncal, estructuras, viaductos y tineles; financiamiento
estatal por 8900,000,000.00 (novecientos millones de
pesos) “asi”. ' '

2. Construccion de autopista Tuxpan-Tampico tipo A-2 de
152 Km., incluyendo conclusion del Proyecto Ejecutivo,
liberacién del derecho de via, construccién de la troncal y
estructuras; financiamiento estatal por $800,000,000.00
(ochocientos millones de pesos) “asi”.

3. Construccion de una autopista San Julidn-Paso del toro
tipo A-4 de 30 Km., incluyendo Proyecto Ejecutivo,
liberacion del derecho de via, modernizacion de la troncal
Y construccion de estructuras, financiamiento total por
$600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos) “asi”.

4 Rehabilitacion y ampliacion del sistema de agua potable de
Coatzacoalcos, incluyendo el estudio, proyecto y
realizacion de desazolve en la captaciéon de la presa
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derivadota Yuribia, la rehabilitacién de la estacion de
bombeo, sustitucion de equipos, rehabilitacién de la linea "
de conduccion Yuribia-Minatitlén-Coatzacoalcos,
equipamiento catédico a todo lo largo de la linea,
sustitucion de vdlvulas de control, rehabilitacién y
ampliacién de la planta potabilizadora, rehabilitacion de
red de distribucion de agua potable y tomas domiciliarias,
equipamiento de tomas domiciliarias con micromedidores y—
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régimen y la linea de condu
plantas potabilizadoras e ¢
existentes, financiamiento al” por $300,000,000.00
(trescientos millones de pesos) “asi”.

En relacion a dichas obras cuya construccion deberd apegarse a lo
dispuesto en la Ley de obras Piblicas del estado, el Congreso autorizard
ademds otros proyectos que deban iniciarse, de la Cartera de Proyectos
de Inversiones Piblicas Productivas de Ejecucién Multianual, y ejercerd
a plenitud las atribuciones de revision que le concede la fraccién XXIX
del articulo 33 de la Constitucion Politica local, con el apoyo del Organo
de Fiscalizacion Superior del Estado.”

“Articulo quinto. El Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion:

a) A fin de asegurar la viabilidad juridica y financiera de la Emisién
de valores que se autoriza en el presente Decreto, llevard a cabo
los actos juridicos y administrativos necesarios a fin de que la
recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos en el
Estado se lleve a cabo exclusivamente a través de instituciones de
crédito y establecimientos comerciales con los que el Estado
celebre convenios para su recaudacion, evilando que los
contribuyentes de dicho impuesto realicen su pago en las oficinas
de hacienda del Estado.

b) Instruird irrevocablemente a las instituciones de crédito o
cualesquier ofras personas depositarias de los ingresos derivados
de la recaudacion del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos
en el Estado, para que transfieran periodicamente al fideicomiso
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bursdtil las cantidades recaudadas por concepto de dicho
impuesto y sus accesorios.

c) Estard facultado para determinar los términos y condiciones
relacionados con el fideicomiso bursdtil y la Emision de valores
que no estén previstos en la presente autorizacién y para llevara
cabo todos los actos que sean necesarios para su Emision.

d) Vigilara que, a través del fideicomiso bursatil, se cumpla
puntualmente con el pago de todas y cada una de las obligaciones

proceso.”

El objeto social de la Emisora es la pres_tacié;:{ de servicios de banca y crédito (i)
la prestacion el servicio de banca y crédito en los términos d€ la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, realizara las operacionss y-prestara los servicios bancarios a
que se refiere el Articulo Cuarenta y Seis (46) de dicha Ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con tal Ley y con las dem4s disposiciones legales aplicables, y con apego a
las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles; (ii) adquirir, enajenar, poseer,
tomar en arrendamiento, usufructuar y, en general, utilizar y administrar, bajo cualquier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o
convenientes para la realizacién de su objeto social; (iii) realizar cualquier otra actividad
que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, las
disposiciones que al efecto dicten la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, el Banco
de México y otras autoridades competentes y, en general, la legislacién aplicable; en el
entendido que la Sociedad en ningtin caso podré realizar las actividades prohibidas a las
Instituciones de Crédito en los términos del Articulo Ciento Seis (106) de la Ley de
Instituciones de Crédito; (iv) emitir obligaciones subordinadas; y, (v) realizar todos los
actos juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto social.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo serén los siguientes:

PRIMERA. Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Macrotitulo y
que se relacionan a continuacidn, tendran los siguientes significados en singular o plural
y obligaran al Emisor de conformidad con dicho significado. En los términos que
contengan la preposicién “de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse
igualmente las preposiciones “del” o “de cada™, por lo tanto se entendera por:

a. Agencias Calificadoras: aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, que califiquen alguna de las Emisiones.

b. Aportacion Extraordinaria: la aportacién que, en su caso, deberé realizar el
Fideicomitente, en términos de lo sefialado en la Clausula Décimo Primera
del Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo.
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Aportacién Inicial: la cantidad que se establece en la Clausula Sep
del Fideicomiso.

Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contado e
publicos independientes que lo sustituya y sea designada de confarn

sefialado en el Fideicomiso.

BMYV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
Cantidades Remanentes: los recursos 2
conformidad con lo sefialado en laz‘s’gZ[éusulas Octava, Novena, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décin Décimo Séptima del
Fideicomiso, segun corresponda; /'y en la Clausula Décimo Segunda,
Décimo Tercera, Vigésima Quinta!-Vigésima Sexta y Vigésima Cuarta del
presente Macrotitulo, segiin corresponda.

Ce:tiﬁdad’os Bursatiles Fiducial?ios: los certificados bursatiles fiduciarios
a ser emitidos en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Clausula: cada una de las clausulas del Fideicomiso.
CNBYV: la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: el factor que se obtiene de aplicar la siguiente
férmula:

¢ (0

PP, + PI,
Donde:
C; = Cobertura primaria en el periodo i.
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
PP; = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
PI; = Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

FD,=1I,-G, +PF,

Donde:

Piigina 8 de 65



\/



FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.

I; = Ingresos sobre el ISTUV en el periodo i.

G; = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i.
PF; = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora™s
periodo i. L

(con excepeién de la Primera Fecha de Pago), de la siguiente forma;
CPA =(C,+C,)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
C; = Cobertura Primaria en el Periodo i.
C;.; = Cobertura Primaria en el Periodo1-1.

Contratos de Cobertura: el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Emisor debera celebrar en términos de lo sefialado en la Seccién 7.5. del
Fideicomiso.

Cuenta Concentradora: la cuenta mantenida por el Emisor con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operara en
la forma y términos descritos en la Clausula Octava del Fideicomiso.

Cuenta de Pagos: para cada Emisién la cuenta mantenida por el Emisor
con la institucién financiera que éste designe, misma que se activara y
operara en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y en la Clausula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta,
Vigésimo Sexta y Vigésimo Cuarta del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Remanentes: la cuenta mantenida por el Emisor con
la institucidn financiera que éste designe, misma que se activaréd y operaré
en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décimo
Segunda, Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y en la Clausula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta,
Vigésimo Sexta y Vigésimo Cuarta del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Reserva: la cuenta mantenida por el Emisor con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en las Cldusulas Octava, Décimo Segunda,
Décimo Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del Fideicomiso y en la
Clausula Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Cuarta del presente Macrotitulo.
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Cuenta de Pagos de cada Emision o, segtin el contexto en el que
de todas las Emisiones.

con lo establecido en el Articulo 313 del€ddigo Financiero para el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave. Los conceptos que integran la Deuda
Publica Directa a la fecha de celebracion del Fideicomiso, se describen en
el Anexo “C”.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: el derecho a percibir
y los ingresos derivados del porcentaje sobre las Participaciones Federales
que determinen el Representante Comun, con apoyo del Asesor Financiero
del Fideicomiso y con el visto bueno de al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décimo
Primera del Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo.

Dia: con mayuscula o con miniscula, dia natural.

Dia Habil: con mayuscula o con mintscula, el significado que se le
atribuye en la Circular que anualmente publique la CNBV, con
fundamento en los articulos 4, fracciones XXII y XXXVI y 16, fraccion I
de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con excepcion
de los sdbados.

Documentos de Emisién: el Fideicomiso, el Macrotitulo y los demds
documentos, instrumentos, titulos y documentacién accesoria y sus
respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio
de los cuales se encuentra instrumentada cada Emision.

Emisién: cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que realice el Emisor de conformidad con el Programa y con lo

establecido en el Fideicomiso.
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aa.

bb.

Cc.

dd.

€e.

ge-

il.

11.

mim.

Emisnet: el Sistema Electronico de Comunicacién de Emisdid
BMV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave: el Estado Libre y Sobesgi de
Veracruz de Ignacio de la Llave de los Estados Unidos Mexicanos. :

Magcrotitulo.

e se describen en la Clausula
la Clausila Vigésimo Quinta del

Eventos Preventivos: los supuestos
Décimo Quinta del Fideicomiso y
presente Macrotitulo.

Fecha de Emision: la fecha quetos Documentos de cada Emision,
indiquen como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisién.

Fecha de Pago: las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emisién para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emisién correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de
las Emisiones subsecuentes deberan coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision. '

Fideicomisarios en Primer Lugar: los legitimos tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: conjuntamente, en términos de lo
sefialado en el Fideicomiso: (1) el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacién; y (i)
Fideicomiso Administrador de] ISTUV,

Fideicomisario en Tercer Lugar: el Fideicomiso Administrador del
ISTUV.

Fideicomiso: el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Administracién y Pago niimero F/551.

Fideicomiso Administrador del ISTUV: el fideicomiso publico No.
050081-5, constituido de conformidad con lo establecido en el Articulo
cuarto del Decreto y en términos de lo sefialado en el Fideicomiso

Fideicomitente: el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, através de la Secretaria de Finanzas y Planeacidn.
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00.

pp.

qq.

SS.

utl.

Emisor: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banceg
Divisién Fiduciaria.

Fondo General de Participaciones: el fondo general de participa
que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o,®
caso, el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.

Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacién:  respecto de
Emisi6n, todos los gastos que le notificard el Fideicomitente 2
conforme al formato descrito en el Anexo “D”,-telacionad

ura, asi como los gastos
el Fideicomitente para la
adecuacién de los mecanismog y de los sistemas de recaudacién del
ISTUV. Lo anterior, en el entendido-de que los gastos de estructuracion
del Programa se encontraran mcluidos en los Gastos de Estructuracién,
Emisién y Colocacioén de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: los gastos que se generen por
la administracién y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el Anexo “E”.

Inciso: cualquier parrafo del Fideicomiso, identificado con una letra en
miniscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: el 100% (cien por ciento) de los ingresos
presentes y futuros derivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los
recargos y las multas accesorios a dicho impuesto y excluyendo el
porcentaje que le corresponda a los municipios del Estado de conformidad
con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley
federal o estatal, que el Fideicomitente recaude desde la fecha de
celebracion del Fideicomiso y hasta que éste se extinga de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso.

Instruccion de Términos y Condiciones y de las Emisiones: el documento
que, de conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como
Anexo “F”, debera enviar el Fideicomitente al Emisor, esiableciendo los
términos y condiciones para implementar el Programa mediante una o
varias Emisiones.

Instituciones Autorizadas: aquellas personas morales autorizadas por la
Secretaria de Finanzas y Planeacién del Estado de Veracruz de Ignacio de

Y.
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ccc.

el ISTUV.

Intereses: tendrd el significado que se le atribuye a este término en
Documentos de cada Emision.

Decreto, en el Fideicomiso y en lo§ Documente$ de Emision.
Macrotitulo: el documento o (titulo-que ampare la totalidad de los
Certificados Bursitiles F:duc:anos emitidos en cada Emisi6n.

Mandatos Trrevocables: conjuntamente, los contratos de mandato
irrevocables celebrados o que llegue a celebrar el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sean transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se anexa
con la letra “O” el formato de Mandato Irrevocable.

Monto Pagadero: para cada Periodo y para cada Emisién, la cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emisién respectivos.

Monto Maximo Autorizado: sera la cantidad de $6,300,000,000.00 (Seis
mil trescientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDI’s, por todas las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracién: para el caso de que el Emisor reciba
una Notificacién de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracién
de cada Emisién que proporcionard el Representante Comin de
conformidad con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de
Emision de cada una de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria: para el caso de
que el Emisor reciba una Notificacién de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto
de cada Emisién, asi como cualquier otra cantidad pagadera de
conformidad con los Documentos de Emisién respectivos, incluyendo la
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Prima por Amortizacién Anticipada. El Monto Pagadero por Am
Anticipada Voluntaria serd proporcionado por el Representanté

respectivos. N\
N LTI
ddd. Monto Pagadero por Incumplimiento: para el caso de que el Emisoi-
reciba una Notificacién de Incumplimiento, la cantidad necesaria para—
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como c;ya:l’q’uie
otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de-ta Emisi6n
respectivos. El Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcignado
por el Representante Comin al Emisor, de cenformidad, con el
Fideicomiso y los Documentos de Emisioén correspondientes.

eee.  Notificacién de Aceleracién: la notificacigh dirigida por€l Representante
Comun al Emisor, a las Agencias Calificadoras, a Jd BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Fideicomitente, infoérmandoles que se ha
actualizado en Evento de Aceleracion. La Notificacion de Aceleracion
también podra ser dirigida por el Emisor en términos de lo sefialado en la
Clausula Décimo Sexta del Fideidomiso yVigésimo Sexta. Lo anterior de
conformidad con el formato que-seanexa al Fideicomiso como Anexo
“L”. El Representante Comiin deberd anexar a la Notificacién de
Aceleracion, el Monto Pagadero por Aceleracién correspondiente.

fff.  Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria: la notificacion
dirigida por el Fideicomitente al Emisor, al Representante Comiin y a las
Agencias Calificadoras, informandoles su deseo de pagar la totalidad del
saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior de conformidad con el
formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo “G”.

geg. Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: la notificacién
dirigida por el Fideicomitente al Emisor informéandole de la apertura de
nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo sefialado en
la Clausula Vigésimo Segunda del Fideicomiso. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
“U=,

hhh. Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: la
notificacién dirigida por el Emisor al Representante Comun y al
Fideicomitente, mediante la cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
“H“.

iii. Notificacién de Desactivacion de Aceleracién: la notificacién dirigida al

Fideicomitente, al Emisor y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comin, informandoles que un Evento de Aceleracién se ha
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mmm.

del Fldexcom1so y Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo Jg 7
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso couiré A
ﬁlX)’

anterior de conformidad con el formato que se gnéxa al Fideieomiso como

Anexo “I”.

Notificacién de Evento Preventivo: / la notificagion dirigida por el
Representante Comun al Emisor, al' Fideicomiténte y a las Agencias
Calificadoras, informéandoles de la ekistencia de’un Evento Preventivo. La
Notificacién de Evento Preventiyo también podrd ser dirigida por el
Emisor en términos de lo sefial la Clausula Décimo Sexta del
Fideicomiso y Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior de

conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
“J”

Notificacion de Incumplimiento: la notificacién dirigida por el
Representante Comtin al Emisor, a las Agencias Calificadoras y al
Fideicomitente, informédndoles que de la existencia de un Evento de
Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa
al Fideicomiso como Anexo “K”. A la Notificacién de Incumplimiento
deberd anexarse el Monto Pagadero por Incumplimiento correspondiente.

Notificacion Irrevocable: la notificacion irrevocable que exclusivamente
en términos de lo seflalado en la Cléusula Décimo Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo, dirigirdn el
Fideicomitente y el Emisor a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad
de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, sustancialmente en términos del formato que se anexa al
Fideicomiso como Anexo “W”.

Oficinas de Hacienda: aquellos locales habilitados por la Secretaria de
Finanzas y Planeacién del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, para
recibir, entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de, entre otras
cosas, los impuestos, derechos y contribuciones que establece el Cddigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y las demas
disposiciones legales que resulten aplicables.
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PPP.

qqq.

ITr.

SSS.

Partes: conjuntamente, el Fideicomitente, el Emisor, los Fldezccml
en Primer Lugar, los Fideicomisarios en Segundo Luoal-" \
Fideicomisario en Tercer Lugar. -

Participaciones Federales: las participaciones que en ingresos federa
correspondan al Estado de Veracruz de Ignacm de la Llave de

federales (Ramo 28)recibidas por el Estado
Llave, a través de la Secretaria de Haciendd y Crédito P
ser transferidas a los municipios del Estado de Veratruz de Ignacio de la
Llave conforme a las dIsposunones d,c la Ley deCoordinacién Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal

Patrimonio del Fideicomiso: el stenificado que se le asigna en la Cldusula
Quinta del Fideicomiso y en la Clausula Novena del presente Macrotitulo.

Perfodo: para cada Emision y segiin se determine en los Documentos de
cada Emisidén, un lapso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a
partir del Dia siguiente de la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de
Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el ultimo
Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) en el caso del ultimo Periodo,
desde el Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la
que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas. En €] entendido de
que en caso de que el Emisor reciba una Notificacién de Incumplimiento,
el dltimo Periodo de cada Emision dard inicio a partir del Dia siguiente de
la anterior Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Emisor de
conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décimo Séptima del
Fideicomiso y Vigésimo Cuarta del presente Macrotitulo.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: es el porcentaje
sobre las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa
separacion de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el
Emisor determinara de conformidad con lo sefialado en la Seccién 8.3. del
Fideicomiso. El Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se
calcularé de conformidad con la siguiente férmula:

p; =100x (ME )

MP

En donde:
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277,

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.
ME= Monto Original de la Emisién 1.

i = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. (D
corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y subsecuent
hasta llegar a la tltima.

MP = Monto Méximo Autorizado del Programa.

Prima por Amortizacién Anticipada: la cantidad que deberd pagaf el
Fideicomitente al momento de llevar a cabo la amortizacion-anticipada del
saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformi con lo eStablecido
en la Clausula Décimo Segunda del FideicomiSo, Décime” Séptima del
presente Macrotitulo y en los Documentss de Emision de todas las
Emisiones.

Principal: tendra el significado qug se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.,

Programa: el programa de Certificados Bursdtiles Fiduciarios a ser
implementado por el Emisor, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Recursos Derivados de la Emision: los recursos que se obtengan por la
colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante cada
Emision, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en
los Documentos de Emisién correspondientes.

Recursos No Asignados a las Emisiones: es la cantidad que resulte de
restar a las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término
del Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que el Emisor debera retener
por concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta
Concentradora en ese Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente) y que el Emisor destinard de conformidad con lo sefialado en la
Seccion 8.3 o en su caso, en lo sefialado en la Cléusulas Décimo Quinta o
Décimo Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Quinta o Vigésimo Sexta del
presente Macrotitulo.

Régimen de Inversién: el régimen de inversién conforme al cual el
Emisor invertira los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: el informe que debera entregar el Asesor

Financiero del Fideicomiso al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comun y al Fideicomitente dentro de los primeros 30 dias
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bbbb.

Cccece.

dddd.

eeece.

g8ge.

Lo anterior, de conformidad con el Anexo “V”.

Reporte Mensual del Emisor: el informe que dentro /de/fos pri
(dzez) dias natura[es de cada mes debera entregar ¢ mlsor al

General del H. Congreso ubicada en”Av. Encanto”s/n esq. Lézaro
Cérdenas, Xalapa, Veracruz, al teléfont: (228) 8 42 05 00 ext. 3030); y al
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, asi como publicar ¢n Emisnet“con la periodicidad y de
conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable. Lo anterior, de
conformidad con el Anexo caso del informe a Standard &
Poor’s, S.A. de C.V_, mediante el formato electrénico que se anexa a dicho
Anexo “M” a la direccibn siguiente direccién electronica
s&p_sf surveillance mexico@sandp.com o a la que le notifique dicha
Agencia Calificadora de tiempo en tiempo.”.

Comun, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a tj:;és/de la Secretaria

Reporte Mensual del Fideicomitente: el informe que el Fideicomitente
debera entregar al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comun de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el Anexo “N”.

Representante Comun: el Representante Comun o la persona que realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
correspondientes a cada Emision, de conformidad con lo establecido en
los Documentos de Emision respectivos.

Saldo Insoluto: significa el valor nominal ajustado.

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisién: para cada Emision,
el resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emisién: (i) los
Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién; y (ii) los recursos
necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo
de Reserva,

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: en cada Fecha de
Pago y en cada Fecha de Emisién, la cantidad correspondiente al 100%
(cien por ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones del afio
inmediato siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para
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el dltimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fo {‘
Reserva sera cero. i

hhhh. Seccién: cualquier péarrafo del Fideicomiso, identificade con el nunyen
de Clausula, seguido de un punto y un niimero arabigo consecutivo.

ilii.  Términos de los Servicios del Auditor: los términos y ¢l alcance delo
servicios que debera prestar el Auditor al Emisor, mismos que se Iigtgn
el Anexo “P”. -

jjji.  Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: los
términos y el alcance de los servicios que deberd prestar”el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Emisor, mismos que se listai en el Anexo
¥

kkkk. UDI’s: las unidades de inversion creadas de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federaciéni el 1 de abril de 1995

SEGUNDA. Monto de la Emisi6n. El monto de la presente Emisién es de
1,380,098,500 UDIS al valor de 1a UDI en la fecha de pago correspondiente, representada
por 13,800,985 de Certificados Bursétiles Fiduciarios al portador.

TERCERA. Valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El
valor de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 100 UDI's (Cien
Unidades de Inversién), cada uno.

CUARTA. FechadeEmision. La Fecha de la presente Emisién es el 30 de
noviembre de 2006.

QUINTA. Lugar de la Emisién. El lugar en donde se lleva a cabo la presente
Emision es el Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

SEXTA. Vigencia de la Emision. La presente Emisiéon se encontrard vigente
hasta el 31 de julio de 2036, o hasta que se paguen en su totalidad todas las cantidades
adeudadas por el Emisor de conformidad con el presente Macrotitulo.

SEPTIMA. Destino de los Recursos. De conformidad con el Decreto el Saldo
Neto de los Recursos Derivados de la Emision serdn transmitidos integramente por el
fideicomiso bursatil, conforme al siguiente orden de prelacién a:

1. La Secretaria de Finanzas y Planeacion, hasta por un monto de
§3,400,000,000.00 (tres mil cuatrocientos millones de pesos) “asi”, para
la liguidacién de la deuda piblica directa vigente.

e Un fideicomiso puiblico que administrard todos los recursos
complementarios al monto indicado en el pdrrafo anterior, y que por
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ejecuczon multianual; entre otras, se ejecutardn las siguientes obras hasta\
por los montos indicados:

. Construccion de autopista tipo A-4 de 42 km para el
libramiento de Xalapa, incluyendo conclusion del Proyecto
Ejecutivo, liberacion del derecho de via, construccion
troncal, estructuras, viaductos y tuneles; financiamie

. Construccion de autopista Tuxpap<Tampico tipg

financiamiento estatal por 3800, 00 ,000.00 (ochocientos mzllones
de pesos) “asi”

° Construccion de una autopisia San Julidn-Paso del toro
tipo A-4 de 30 km, incluyendo Proyecto Ejecutivo, liberacién del
derecho de via, modernizacion de la troncal y construccion de
estructuras, financiamiento total por $600,000,000.00 (seiscientos
millones de pesos) “asi”.

. Rehabilitacion y ampliacion del sistema de agua potable de
Coatzacoalcos, incluyendo el estudio, proyecto y realizacién de
desazolve en la captacion de la presa derivadota Yuwribia, la
rehabilitacion de la estacion de bombeo, sustitucion de equipos,
rehabilitacion de la linea de conduccion Yuribia-Minatitldn-
Coatzacoalcos, equipamiento catédico a todo lo largo de la linea,
sustitucion de valvulas de control, rehabilitacién y ampliacion de
la planta potabilizadora, rehabilitacion de red de distribucion de
agua potable y tomas domiciliarias, equipamiento de tomas
domiciliarias con micromedidores y ampliacién de la red hacia la
zona de crecimiento, financiamiento total por $180,000,000.00
(ciento ochenta millones de pesos) “asi”.

* Construccidn de la primera etapa del sistema miiltiple para
el abastecimiento de agua potable e industrial de Pueblo Viejo,
incluyendo la construccion del Sistema Miltiple que comprende
las obras de captacion, la caja de cambio de régimen y la linea de
conduccién y construccion de dos plantas potabilizadoras e
interconexion a las redes existentes; financiamiento total por
$300,000,000.00 (trescientos millones de pesos) “asi”.

En relacion a dichas obras cuya construccion deberd apegarse a lo

dispuesto en la Ley de obras Piiblicas del estado, el Congreso autorizard
ademds otros proyectos que deban iniciarse, de la Cartera de Proyectos
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de Inversiones Piiblicas Productivas de Ejecucion Multianual, y ejercerd
a plenitud las atribuciones de revision que le concede la fraccion XXIX
del articulo 33 de la Constitucion Politica local, con el apoyo del Organo
de Fiscalizacion Superior del Estado.”

OCTAVA.
Fideicomiso:

a.

b.

Fines del Fideicomiso. A continuacidén se transcriben los fines

Fideicomitente, la notificacién mediante la se da inicie"a la vigencia
de los Mandatos Irrevocables y en su casp”los convenios’con Instituciones
Autorizadas.

Celebre con el Fideicomitente y/con los tefceros que éste le indique,
(incluyendo sin limitar con los intermediatios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de Emisién y documentacién necesaria para
implementar el Programa y cada una de las Emisiones (incluyendo sin
limitar los contratos de colocacién y los Contratos de Cobertura).

Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados
Bursétiles Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de
cada Emision.

Contrate o sustituya al Auditor y al Asesor Financiero del Fideicomiso en
términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con
el Auditor y el Asesor Financiero del Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucién financiera
que determine.

Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de
Estructuracién, Emisién y Colocacidn; (ii) en su caso, pague la prima o
contraprestacién por concepto de la celebracién del Contrato de
Cobertura; (iii) constituya el Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de
Reserva; y (iv) de conformidad con lo establecido en el Decreto, transfiera
a los Fideicomisarios en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones, de la siguiente manera:

(y) Al Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la

Secretaria de Finanzas y Planeacion, la cantidad necesaria para
liquidar la Deuda Piblica Directa. Lo anterior, de conformidad con
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lo establecido en el Articulo cuarto del Decreto. En el entgn
que el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave debera \énftég:
al Emisor, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguieni¢$paJa
Fecha de Emisién de la primera Emisidn, el finiquito del p

(2) Al Fideicomiso Administrador del ISTUV, las cantidades w

Planeacion, para liquidar la Deuda
fecha en que se lleve a cabo la pri
el financiamiento de las inve

O anterior, para
productivas de

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Tercer Lugar, los Recursos No
‘Asignados a las Emisiones.

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de
Cobertura, reciba los recursos que se deriven de los mismos y los aplique
conforme a lo establecido en el Fideicomise.

Renueve los Contratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en
los Documentos de Emisién respectivos.

Pague y transfiera con los recursos existentes en las Cuentas del
Fideicomiso todas las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo
sin limitar los Intereses y el Principal, de conformidad con lo establecido
en los Documentos de cada Emision y en el Fideicomiso.

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
de su visto bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o
cierre de las mismas y notifique de tal circunstancias al Representante
Comun y a las Agencias Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Tercer Lugar las Cantidades
Remanentes.

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el
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NOVENA.

Fideicomitente realice la Aportacién Extraordinaria. {

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles €
Cuentas del Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Emisor.

Envie las notificaciones que se establecen a su cafgo en el Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente, al Represéntante Comyit, al Auditor y a las
Agencias Calificadoras toda la informécion que tepga disponible derivada
o relacionada con el Fideicomiso.

Mantenga y defienda el Patrimorio detFideicomiso en los términos de la
Clausula Vigésimo Tercera del Fideicomiso. Lleve a cabo todas las
acciones que sean necesarias 0 convenientes a fin de conservar y en su
caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso,
segun lo dispuesto en el Fideicomiso y que legalmente pueda entregar.

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emisién y con el presente
Fideicomiso y a solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el
Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario
en Tercer Lugar. De igual manera, lleve a cabo los actos necesarios para
dar por terminada la vigencia de los Mandatos Irrevocables y, en su caso
los convenios celebrados con las Instituciones Autorizadas, de
conformidad con sus términos

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con el Fideicomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables.

Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se

integrara por los bienes que se describen a continuacién:

a.

Con la Aportacién Inicial.
Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
Con los Ingresos Sobre el ISTUV.

Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del
Emisor establecidos en los Contratos de Cobertura.
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e. Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria g
en su caso realice el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave\e
términos de lo sefialado en la Cldusula Décimo Primera del Fideicomj
Vigésima del presente Macrotitulo.

f. Con los recursos que aporte el Fideicomitente al presente Fideicomiso.

g. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inve
recursos de las Cuentas del Fideicomiso.

h. Con los derechos o las cantidades que deriventel ejercicip”de cualquier
derecho que corresponda al Fideicomiso.

i Con cualesquier productos o rendimientos de los bienes a que se

refiere la presente Clausula.

i 3 Con las demés cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por
cualquier causa legal y vilida.

DECIMA.  Prohibicién de venta a extranjeros. Queda prohibida la venta de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjeros, sean éstos personas fisicas o
morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
sujeto a las limitaciones establecidas en el articulo 117 fraccién VIII de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

DECIMA PRIMERA. Amortizaciones. ~ El principal de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se amortizara en forma anual mediante 30 (treinta) amortizaciones,
mismas que se iran realizando mediante la disminucién del saldo insoluto, a partir del 31
de julio de 2007, conforme al siguiente calendario y hasta la amortizacion total de la
Emisién, en el entendido de que si una Fecha de pago de Principal coincide con un dia
inhébil, el pago se realizar4 el Dia Habil inmediato siguiente:
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o )
Periodo de Pago Fecha de Pago de Principal % de Amortizacién  Saldo Insolut

de Principal en UDIS por Titulo /
100.00
1 31 de Julio de 2007 0.16% 99.84
l 31 de Julio de 2008 0.38% 99.46
3 31 de Julio de 2009 0.60% 98.85
4 31 de Julio de 2010 0.83% 98.03
5 31 de Jufio de 2001 1.05% 96.98
6 31 de Julio de 2012 1.27%
7 31 de Julio de 2013 1.49%
8 31 de Julio de 2014 171%
9 31 de Julio de 2015 1.94%
10 31 de Julio de 2016 2.16%
1 31 de Julio de 2017
12 31 de Julio de 2018
13 31 de Julio de 2019
14 31 de Julio de 2020
15 31 de Julio de 2021
18 31 de Julio de 2022
17 31 de Julio de 2023
18 31 de Julio de 2024
19 31 de Julio de 2025 4
20 31 de Julio de 2026 4.32% 54.78
21 31 de Julio de 2027 4.53% 50.25
22 31 de Jufio de 2028 4.74% 4551
23 31 de Julio de 2029 4.95% 40.56
24 31 de Julio de 2030 5.16% 35.40
25 31 de Julio de 2031 5.37% 30.03
28 31 de Julio de 2032 5.58% 24.45
27 31 de Julio de 2033 5.79% 18.66
28 31 de Julio de 2034 6.00% 12.66
29 31 de Julio de 2035 6.21% 8.45
30 31 de Julio de 2036 6.45% 0.00
100.00%

El Representante Comiin debera multiplicar para cada Certificado Bursatil Fiduciario por
amortizar, el porcentaje determinado en la tabla anterior por el monto de la Emision. Para
calcular el Saldo Insoluto por titulo, el Representante Comiin debera emplear la siguiente
formula: ‘

SIT;=SI, / TC

En donde:

SIT; = Saldo Insoluto por Titulo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha
de Pago j.

SI; = Saldo Insoluto del periodo j de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

TC = Numero de Titulos en Circulacion.
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Los Intereses que generen los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran pagaderos los dias
31 de enero y 31 de julio de cada afio durante la vigencia de la Emision, conforme al
siguiente calendario de intereses, en el entendido de que si una Fecha de Pago de
Intereses coincide con un dia inhdbil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato
siguiente,
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s . e sy

Periodo de Pago Fecha de Pago de Intereses
de Intereses

1 31 de Enero de 2007
2 31 de Julio de 2007
3 31 de Enero de 2008
4 31 de Julio de 2008
5 31 de Enero de 2009
6 31 de Julio de 2009
7 31 de Enero de 2010
8 31 de Julio de 2010
9 31 de Enero de 2011
10 31 de Julic de 2011
1M 31 de Enero de 2012
12 31 de Julio de 2012
13 31 de Enero de 2013
14 31 de Julio de 2013
15 31 de Enero de 2014
16 31 de Julio de 2014
17 31 de Enero de 2015
18 31 de Julio dé 2015
18 31 de Energ de 2016
20 31ded
21 31 de Enero de 2017
22 31d
23 31 de Eneto de 2018
24 31 de Julio de 2018

31 de Enero de 2019
31 de Julio de 2019
31 de Enero de 2020
31 de Julio de 2020
31 de Enero de 2021
31 de Julio de 2021
31 de Enero de 2022
31 de Julio de 2022
31 de Enero de 2023
31 de Julio de 2023
31 de Enero de 2024
31 de Julio de 2024
31 de Enero de 2025
31 de Julio de 2025
31 de Enero de 2026
31 de Julio de 2026
31 de Enero de 2027
31 de Julio de 2027
31 de Enero de 2028
31 de Julio de 2028
31 de Enero de 2028
31 de Julio de 2029
31 de Enero de 2030
31 de Julio de 2030
31 de Enero de 2031
31 de Julio de 2031
31 de Enero de 2032
31 de Julio de 2032
31 de Enero de 2033
31 de Julio de 2033
31 de Enero de 2034
31 de Julio de 2034
31 de Enero de 2035
31 de Julio de 2035
31 de Enero de 2036
31 de Julio de 2036
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DECIMA SEGUNDA. Intereses. A partir de su fecha de Spisie
no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaram ea

al mismo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejar.
sefialada para su pago, siempre que la EmisSora iere constituido el depésito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de losifitereses correspondientes, en las oficinas
de la S.D. Indeval, S.A. de'C.V., Institucién para el Depésito de Valores, 2 més tardar a
las 11:00 horas de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comtn dos (2) Dias Hébiles antes de cada periodo de intereses utilizard la
siguiente formula:

I;=U;x SI;;x[(TI/36000) x PL ;]
En donde:

I ;  =Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses j.

U; = Valor en moneda nacional de las Unidades de Inversion en la fecha de Pago de

Intereses j.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL; =Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo j.

S1 ;,= Saldo Insoluto total de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en circulacién en la
fecha de pago j-1, expresado en Unidades de Inversion, el cual para el primer
periodo seré igual al Valor Nominal.

El Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se calculard de acuerdo a la
siguiente férmula:

SI;=SI]‘-| - APj

En donde:
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SI; = Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fe
intereses j.

3) ﬁ\
'3!

SI,; = Saldo Insoluto del periodo inmediato anterior j-1 de los Certificad 5 drsdtiles &
Fiduciarios. . '

AP; = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j. .

El Representante Comtin dard a conocer el Monto de Intereses, el Monto de Principal de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios a pagar, el Saldo Insoluto y el Salde In oluto por
Titulo después de haber efectuado la amortizacién mencionada, f escrith: (1) ala
CNBV y al S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el DepéSito de Valores, con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles; (ii) a la BMV a través delSEDI (o los'medios que ésta
determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de afiticipacion a1a Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

DECIMA TERCERA. = Intereses Moratotios. En gcdso de incumplimiento en el
pago del principal de los Certificados Burgatiles Eiduciarios, se causardn intereses
moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios igual a
multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto Anual, desde la fecha
del incumplimiento y hasta que el principal e intereses sean integramente pagados. Los
intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la Tabla que se
presenta en el apartado de Fechas de Pago de Intereses, salvo que la asamblea de
tenedores acuerde otra cosa. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en las oficinas de la Emisora y en la misma moneda que la
suma principal.

DECIMA CUARTA. Monto Pagadero.  El Emisor pagard en cada Fecha de
Pago, respecto a cada Emision, las cantidades pagaderas de conformidad con el Monto
Pagadero, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por Amortizacién
Anticipada Voluntaria, que, segin sea el caso, el Emisor reciba del Representante
Comun.

DECIMA QUINTA. Divulgacién de la Tasa de Interés Bruto Anual y de los
Intereses a pagar. 2 (dos) Dias Haébiles anteriores a cada Fecha de Pago, el
Representante Comuin dard a conocer por escrito a la CNBV, al S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para el Depdsito de Valores y a la BMV, a través de los medios que esta

tltima determine, el importe de los Intereses a pagar; asi como la Tasa de Interés Bruta
Anual.

DECIMA SEXTA.  Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal. Todos los
pagos de Principal y los Intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se pagaréan el dia de su vencimiento por conducto de la S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucién para el Depésito de Valores, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distrito Federal, contra la entrega del titulo o constancias que para tal efecto expida S.D.
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Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores. El Bmlsm; ¢
Representante Comun a més tardar a las 12:30 horas del Dia Habil anteritx
que deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

el Depésito de Valores. 7

El Emisor realizara los pagos a que se refiere el presente’Macrotitule para cada Periodo,

en el siguiente orden:

k.

El Emisor pagara en cada Fecha de Pag ada Emision, las cantidades
pagaderas de conformidad con el
Aceleracion, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntarid, que,segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comin.

El Emisor debera pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de
los 7 dias siguientes a haber recibido la factura correspondiente de cada pago
siempre que se encuentren previstos en el Anexo “E” del Fideicomiso. Todos los
gastos no previstos, no cotizados o que resulten mayores a las cotizaciones
contenidas en el Anexo “E” del Fideicomiso, deberdn ser autorizados por el
Fideicomitente y el Representante Comiin, de conformidad con lo que sefiala la
Seccién 19.1 inciso g. del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que los Gastos
de Estructuracién, Emisién y Colocacién serdn autorizados tunicamente por el
Fideicomitente.

El Emisor, respecto a cada Emisién, aplicara los recursos existentes en las
Cuentas del Fideicomiso, en el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos los
recursos existentes en la Cuenta de Pagos respectiva (en el entendido que el
Emisor no podra utilizar cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de las
demés Emisiones); (ii) en segundo lugar, las cantidades depositadas en la Cuenta
del Fondo de Reserva; y (iii) en tercer lugar, las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Remanentes.

Los pagos respecto a cada Emisién que realice el Emisor, se realizardn en el
siguiente orden, salvo lo dispuesto en la Cldusula Décimo Sexta y Décimo
Séptima del Fideicomiso y Vigésimo curta y Vigésimo Sexta del presente
Macrotitulo: (i) en primer lugar, pagard los Intereses generados y pagaderos
durante el Perfodo; (ii) en segundo lugar, pagara el Principal que, en su caso, se
deba pagar en el Periodo; y (iii) en tercer lugar, pagard cualesquier otras
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cantidades adeudadas y pagaderas a los Fideicomisarios en aner
terceros en dicho Periodo.

de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes que le corresponden a
Emisién, el Emisor debera aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, = p, x RECFR

Endonde: *.
CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fofido de Reser¢a que corresponde a la
Emisién i. p
p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la
i = nimero correspondiente a cada una de | iones. Toma valores de 1,2, ... , n.
(Donde 1, corresponde a la primera Emisién;2-2 la segunda y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la ultima. .

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p,xRECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a
la Emisién i

=Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i.
i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1,2, ... , n.
(Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y  subsecuentemente hasta
llegar a n que es la ultima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencia, el Emisor debera considerar las cantidades que le correspondan a cada
Emisién, de conformidad con lo sefialado en este Inciso, para calcular el Monto Pagadero
de cada Emisién.

6. Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizardn mediante
transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que
S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores sefiale. Lo
anterior, en términos de lo establecido en los Documentos de cada Emisién.

7. Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al
Emisor.
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8. El Emisor transferird a los Fideicomisarios en Segundo Lugar la cantidad e,uﬁg% O

conformidad con lo sefialado en el Fideicomiso les corresponda del Saldb €

los Recursos Derivados de las Emisiones, de la siguiente manera: (i) al Estado-ds
Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de 12455 Y %/
Planeacién a la cuenta que se describe en el Anexo “R” del Fideicomisg;-0-a—~
cualquier otra cuenta que éste indique por escrito al Emisor; y (ii) al Fideigoritises ——
Administrador del ISTUV, a la cuenta que se describe en el Anexo \ del
Fideicomiso. Lo anterior, mediante transferencia electrénica de fondos en fondss

inmediatamente disponibles.

9. El Emisor transferira al Fideicomisario en Tercer Lugar las féntidadcs
Remanentes mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que se anexa
al Fideicomiso como Anexo “S” del Fideicomiso, #"a cualquier ofra cuenta que el
Fideicomisario en Tercer Lugar le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles.

10.  Sélo se considerard que los pagos conforme a la presente Cldusula se han
realizado, hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los
destinatarios. El Emisor deberda obtemer y corservar la documentacién que
acredite las transferencias realizadas.

11.  El Emisor debera realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. En caso de que alguna
fecha de vencimiento no sea un Dia Habil, el Emisor realizard el pago el Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.

Lo anterior, sin perjuicio de lo sefialado en las Clansula Vigésimo Cuarta del presente
Macrotitulo.

DECIMA SEPTIMA. Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partir de la 212,
(vigésima primer) Fecha de Pago de la primera Emisién, establecida en los Documentos
de Emisién respectivos (incluyendo dicha vigésima primer Fecha de Pago), el
Fideicomitente tendrd derecho de instruir al Emisor para que pague anticipadamente la
totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior mediante una Notificacién
de Amortizacién Anticipada Voluntaria dirigida al Emisor, al Representante Comun, a la
BMYV y a las Agencias Calificadoras con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacién a
la fecha en la que desea que se realice dicho pago.

En el entendido de que tinicamente podrd hacerse la amortizacién anticipada voluntaria
de la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones y tinicamente en alguna Fecha de

Pago.
Una vez recibida la Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, el

Representante Comun debera notificar al Emisor el Monto Pagadero por Amortizacién
Anticipada Voluntaria de cada Emisién dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes.
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Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacién Antic
Emisién, el mesor debera informar al F:delcom:tente la cant1da3 tfg d |

de Pagos respectiva (que hayan sido transferidas de conformidad con el MG dero
notificado por el Representante Comin) més las cantidades que le correspondan de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado
de aplicar la siguiente férmula: =

CDCFR. =p, x RECFR

En donde:
CDCFR = Cantidad Depositaga en la Cuepta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emisién i.

=Porcentaje de los Recyrsos Asignados a la Emision 1.
i = niimero correspondiente a cadd una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p,xRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i

p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisi6n i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

El Fideicomitente debera transferir a2l Emisor los fondos necesarios para alcanzar el
Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones,
cuando menos 10 (diez) Dias Hébiles antes de la fecha de Pago en la que desee
realizar el pago.

Lo dispuesto en la presente Cldusula no aplicara para los casos de pagos anticipados del
saldo insoluto del Monto Pagadero por Aceleracion, casos en los que aplicard lo
dispuesto en la Clausula Décimo Quinta del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del
presente Macrotitulo.

DECIMA OCTAVA. Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios generardn a favor de sus tenedores una Prima por
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Amortizacion Anticipada Voluntaria (esta amortizacién se realizard por el t
emision), siempre y cuando el precio de los Certificados Bursétiles Fiduciarios

amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo).

Prima por Amortizacién Anticipada la diferencia que e
el precio que resulte de restar al valor nominal
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el Presente
Macrotitulo, mas una prima fija, sobre su sald
realice la Amortizacién Anticipada, conforme al/cale o de prima fija que se indica a
continuacion en esta misma Clausula; y, (ii) sea ignal o inferior a par (es decir a un precio
igual o inferior al que resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el
Presente Macrotitulo), las amortizaciones anticipadas se harén a la par (es decir al precio
que resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo), més una prima fija sobre su saldo insoluto, dependiendo de cuando se
realice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de prima fija que
se indica a continuacién en esta misma seccién. ’

El Representante Comimn debera publicar en un periddico de circulacion nacional el dia
en que se realice la amortizacién anticipada, el precio e importe que el Fideicomitente
debera pagar. En el caso de que por alguna razén los Proveedores de Precios dejaran de
operar, la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera a la par
mas una prima fija, dependiendo de cuando se realice la Amortizacién Anticipada
Voluntaria, conforme al calendario de prima fija que se indica a continuacién en esta
misma seccion.

Calendario de Prima Fija por Amortizacién Anticipada:
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Periodo de Pago Fecha de Pago Prima Fija

de Intereses
21 31 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio de 2017 2.00%
23 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julio de 2019 2.00%
27 31 de Enero de 2020 2.00%
28 31 de Julio de 2020 2.00%
29 31 de Enero de 2021 2.00% /
30 31 de Julio de 2021 2.00% /'
3 31 de Enero de 2022
32 31 de Julio de 2022
33 31 de Enero de 2023
34 31 de Julio de 2023
35 31 de Enero de 2024
36 31 de Julio de 2024
37 31 de Enero de 202
38 31 de Julio de 2025 g
39 31 de Enero de 2026 1.50%
40 31 de Julio 1.50%
41 31 de Enero 1.00%
42 31 de Julio de 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
44 31 de Julio de 2028 1.00%
45 31 de Enero de 2029 1.00%
46 31 de Julio de 2029 1.00%
47 31 de Enero de 2030 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 31 de Enero de 2031 1.00%
50 31 de Julio de 2031 : 1.00%
51 31 de Enero de 2032 0.50%
52 31 de Julio de 2032 0.50%
53 31 de Enero de 2033 0.50%
54 31 de Julic de 2033 0.50%
55 31 de Enero de 2034 0.50%
56 31 de Julio de 2034 0.50%
57 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2035 0.50%
59 31 de Enero de 2036 0.50%
60 31 de Julio de 2038 0.50%

DECIMA NOVENA. Fuente de Pago. La presente Emisién, cuenta como vehiculo
de pago y liquidacién con el Fideicomiso de Emisién, Administracién y Pago No. F/551
de fecha 24 de noviembre de 2006, constituido en Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca de Multiple, Direccion, quien actiia como Emisor. El Fideicomiso
no es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente.

VIGESIMA.- Aportacién Extraordinaria. El Fideicomitente se obliga a lo siguiente

en caso de que por cualquier motivo deje de tener el derecho a recaudar el ISTUV
(incluyendo sin limitar que desaparezca dicho impuesto):
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A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos O yfg“ &
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas e 3 :
(utilizando los mismos pardmetros para el cobro del ISTUV ﬁ
sujeto, objeto, base y tarifa de tal forma que: (i) se alcance \&b it 7
importe que se venia recaudando por concepto de ISTUV; y (i1 :"-- : .: M“@‘E
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cté
que originalmente tenia el ISTUV). En el entendido que el Fldeicomlten

debers llevar a cabo las acciones legislativas y administrativas necesa

para que el o los nuevos impuestos comiencen
inmediatamente después de que el Fideicomitente deje de

recaudar el ISTUV.

ihos del parrafo
ihco) Dias Hébiles

contados a partir de la fecha en la que dej derecho a recaudar el
ISTUV, para afectar el Dereg

(1) El Fideicomitente confard cefi un plazo de 10 Dias Habiles
contados a partir de la-fécha en la que deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV, para someter a consideraciéon del
Representante Comin el porcentaje de Participaciones Federales
que debera ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones. El porcentaje de
Participaciones Federales debera de representar cuando menos la
misma cantidad de ingresos: (i) que el Fideicomiso recibid por
concepto de ISTUV en los 1ltimos 12 (doce) meses contados a
partir de que el Fideicomitente deje de tener derecho a recaudar el
ISTUV; mas la actualizacién por el INPC registrado en ese periodo
de 12 (doce) meses; y (ii) que permita mantener la Cobertura
Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) que
originalmente tenfa el ISTUV.

(i) El Representante Comin, a mas tardar el quinto Dia Hébil
siguiente a la fecha en la que reciba el célculo del Fideicomitente a
que se refiere el inciso (i) inmediato anterior, debera solicitar al
Asesor Financiero del Fideicomiso que confirme la cantidad
propuesta por el Fideicomitente. En caso de que el Asesor
Financiero no pueda desempefiar esta funcidn, el Representante
Comin podrd apoyarse en cualquiera de las Agencias
Calificadoras.

(iii)  El Asesor Financiero del Fideicomiso, o la Agencia Calificadora
segln sea el caso, deberd confirmar o proponer el porcentaje que
corresponda al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
a mas tardar dentro del quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la
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que reciba la solicitud del Representante Comin a queisé It
inciso (ii) inmediato anterior.

(iv)  El Representante Comun debera informar al Fideicomitente gl

parte del Asesor Financiero del Fideicomiso, o la
Calificadora segin sea el caso, a que se refiere el inciso
inmediato anterior, confirmando el célculo realizado
Fideicomitente o plopomendo el porccntaje de Parti

resultado del anélisis del £
se refiere el parrafo i i
en el porcentaje de Partictpaciones Federales que deberd ser
aportado al Fideicomiso como Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

De no llegar a un acuerdo entre los calculos del Fideicomitente y
del Representante Comtn (asesorado por el Asesor Financiero del
Fideicomiso, o la Agencia Calificadora segin sea el caso),
prevaleceran los calculos realizados por el Representante Comun.

(v)  En todo caso, el porcentaje de Participaciones Federales que
debera ser aportado al presente Fideicomiso como Derecho Sobre
un Porcentaje de las Participaciones debera ser aquél que: (i)
genere el mismo nivel de ingresos que obtuvo el Emisor por
concepto de recaudacién del ISTUV en los ultimos 12 (doce)
meses mas el ajuste del INPC registrado en el periodo de 12 (doce)
meses anteriores; y (ii) permita mantener la Cobertura Primaria
Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) que originalmente tenia
el ISTUV.

Una vez acordado el porcentaje correspondiente al Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones que debera aportar al Fideicomiso, el
Fideicomitente debera obtener al menos de dos Agencias Calificadoras, la
confirmacién de que las Emisiones mantendrin la misma calificacion
crediticia que la originalmente otorgada, una vez que se haya realizado la
Aportacién Extraordinaria.

A fin de llevar a cabo la aportacién del Derecho Sobre un Porcentaje d las
Participaciones, una vez reunidos los requisitos establecidos en esta
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Clausula, el Fideicomitente deberd enviar de manera conjunta €0
Emisor a la Tesoreria de la Federacién, a la Unidad de Coordmaciﬁﬁ -e N w
Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente,. _:‘ ., 2
Notificacién Irrevocable en términos sustanciales al formato que se 2
al Fideicomiso como Anexo “W”. La Notificacién Irrevocable te

Representante Comin; y (iv) exclusivamente para’ el caso de que los
Certificados Bursétiles Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad, la
Notificacién Irrevocable podra sep’dada pop-terminada mediante escrito
dirigido por el Fideicomitente y el Emisos:

En el entendido que el Fideicomitente y el Emisor deberan llevar a cabo
todos aquellos actos que, de conformidad con la legislacién aplicable
vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacién del Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones; y (ii) la transmisién de los
flujos que se deriven del mismo al Fideicomiso.

& En su caso, los términos y plazos establecidos en esta Clausula deberéan ser
ajustados por el Fideicomitente y el Representante Comun, a fin de que la
Aportacién Extraordinaria sea realizada con oportunidad a fin de permitir
al Emisor contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en lo
Documentos de la Emisién de todotas las Emisiones.

Sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. Una vez que el
Fideicomitente haya afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones en
términos de lo sefalado en la Seccién anterior, el Fideicomitente podra llevar a cabo la
sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones afectando ingresos
propios o a que tenga derecho a recibir derivado del Sistema de Coordinacién Fiscal con
motivo del Convenio de Coordinacién celebrado con el Gobierno Federal. A fin de llevar
a cabo lo anterior, debera obtener el visto bueno del Representante Comiin, el cual no
podrad objetar dicha sustitucién en caso de que el Fideicomitente le proporcione la
confirmacién de al menos 2 (dos) de las Agencias Calificadoras, de que las Emisiones
mantendran la misma calificacién crediticia que la originalmente otorgada, una vez que
se haya realizado la sustitucién correspondiente.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente deberd implementar los mecanismos
para que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos al Fideicomiso en
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; [
los mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del Derecho Sobre un F It
Participaciones. 1013

PAL
A%
~

Efectos de la Aportaciéon Extraordinaria. Con base en lo sefialado en esta €13

para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso para las cantidades cosrespondientes
Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. ] 7

ifcunstancia a las Agencias
Calificadoras, en términos de lo sefialado enda Seccion 1}12. del Fideicomiso y Clausula
Vigésima del presente Macrotitulo.

VIGESIMA PRIMERA. Los  Certificados  Bursatiles
Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

VIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones del Estado Libre y Soberano de Veracruz
de Ignacio de la Llave establecidas en el Fideicomiso. El Fideicomitente tendra en todo
tiempo durante la vigencia del Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la
exigibilidad y validez del Fideicomiso, asi come para mantener la
afectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso,
de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria.

b. Mantener durante la vigencia del Fideicomiso el 20% (veinte por ciento)
de Participaciones Federales libres de toda afectacion o gravamen.

c. Entregar al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comiin copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles a su publicacién en la Gaceta Oficial del Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave,

d. Entregar via correo electrénico al Emisor, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor y al Representante Comtin el Reporte Mensual del Fideicomitente,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Hébiles de cada mes. Lo anterior,
a la direccién de correo electrénico del Emisor que se establece en la
Clausula Vigésimo Sexta del Fideicomiso y a la que las Agencias
Calificadoras, el Auditor y el Representante Comun le indiquen de tiempo

en tiempo.
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Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos é :
necesarios para evitar que la recaudacion del ISTUV se realice entOfiei
de Hacienda o cualguier otro medio distinto a los bancos depos

las Cuentas Recaudadoras o Instituciones Autorizadas.

Entregar copia del finiquito del pago de la Deuda Ptiblica dentro de [0
(treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién de la pri
Emision. =

establecer los mecanismos de control adecuada

recaudacién del ISTUV.

Informar al Emisor, al Repr y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 (nugve) Dias Habdes siguientes a la fecha en
la que reciba cualquier notificacid ¢ del Gobierno Federal en la

cual se modifique o se infoj
Coordinacién celebrado con e ierno Federal.

Debera mantener al menos 2 (dos) calificaciones otorgadas por Agencias
Calificadoras respecto a cada Emisién.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Representante Comiin acceso a los
registros y sistemas de control de recaudacién del ISTUV.

Coadyuvar con el Emisor para que éste pueda administrar completa, eficaz
y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los
correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

De conformidad con lo establecido en el articulo 347 del Cédigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave y del
Articulo segundo del Decreto, lleve a cabo la inscripcion, exclusivamente
de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente Fideicomiso.
Con base en lo anterior, el Fideicomitente debera entregar al Emisor, a las
Agencias Calificadoras y al Representante Comtin, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del presente
Fideicomiso, copia de la constancia emitida por el Registro Publico de
Deuda Estatal en la que conste dicha afectacion.

En caso de llevar a cabo una Aportacién Extraordinaria, dar cumplimiento
con lo establecido en la legislacién aplicable, llevando a cabo, entre otras
cosas, la inscripcion correspondiente en el Registro Pliblico de Deuda
Estatal,
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. . . AE]
Abstenerse de realizar actividades o actos que sean mcongnie‘ga‘ﬁ

%, [<;]
confrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas®

actividades y actos necesarios para o tendientes a que las Partes u;‘-- an, o

ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabaka
obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en'tos
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de

Recaudadoras y a dichas instituciones.

Notificar al Emisor, al Representante
Calificadoras de cualquier circunstancia gde pudiere afectdr el ejercicio de
los derechos del Emisor y de los Fideicomisarigs” en Primer Lugar

Proporcionar “al Emisor, al Represefitante Comin y a las Agencias
Calificadoras notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que
el Emisor y el Representante Comiin razonablemente le soliciten, siempre
y cuando dicha informaci6n esté relacionada con las Emisiones o con la
actualizacion de alguno de los Eventos Preventivos, Eventos de
Aceleracién o Eventos de Incumplimiento. En el éntendido de que el
Emisor y el Representante Comin podra llevar a cabo todos los actos
necesarios, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y
solicitar los documentos razonablemente convenientes, para verificar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso.

El Fideicomitente declara que y se obliga a mantener vélidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:

1) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha
sido celebrado por un servidor piblico con facultades suficientes
para tales efectos.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso han sido

debidamente autorizados a través de todas las resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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(iii)

decreto, sentencia, acuerdo u ofra disposicion gubemafﬁ;éﬁ%}i{ﬁ
judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabg’? adg. ;;::g &
Emisién; (z) ni constituyen ni constituiran, ni ocasiq a.( oS
ocasionardn, una violacion o incumplimiento de ning
obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente. %

(iv)  Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones asu gafgo
que pudieran afectar sustancialmente su situacién-financigra para
cumplir con sus obligaciones de conformidad-con el Fideicomiso.

(v)  No existe accién, demanda o progedimiento en/$u contra, por o
ante alguna autoridad o tribupdl, que puedd afectar en forma
adversa su situacién financierg’o la manera€n que lleva a cabo sus
operaciones.

(vi)  El Fideicomiso y los Documettos de Emision celebrados o a
celebrarse, constituyen e tras su celebracién constituiran,
obligaciones legales validas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones
legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracion del
Fideicomiso.

(vii) La afectacion los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es valida y exigible conforme a las disposiciones
legales aplicables.

(viii) Realizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no
omitan ninguna informacién relevante.

Proporcionar al Emisor, en lo conducente, la informacion a que se refiere
la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del
Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo
Primero del Reglamento Interior de la BMV. En el entendido de que el
Fideicomitente debera entregar al Emisor la informacién a que se refiere la
disposicidn 4. 033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV. y la informacién a que se
refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del articulo 33 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en
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el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mas tardar con
Hiébiles de anticipacién a la fecha en que el Emisor debe entregar

informacién a la BMV. y a la CNBV, respectivamente, o en su, caﬁsd?a‘ ST

informacién que sea necesaria de conformidad con las disposicidnfé;; i
sustituyan a las disposiciones antes descritas. 4

%

t. Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso o

informacién que le ha sido solicitada por dicho Emisor al amparo-
Politicas de Identificacion y Conocimiento de Clientes de Deutsche

parrafo cuarto del
y el Articulo 124 de la

Transitoria de cardcter general a que $e refiere
Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédi
Ley de Ahorro y Crédito Popular.

Consecuencias del Imcumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente. El
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente establecidas en esta Clausula
serd comnsiderado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las Clausulas Décimo
Quinta, Décimo Sexta y Décimo Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Cuarta,
Vigésimo Quinta y Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo.

VIGESIMA TERCERA. Depésito de Macrotitulo en el S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucién para el Depésito de Valores. Este Macrofitulo se expide para su
depésito en el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, en los
términos y para los efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

VIGESIMA CUARTA. Eventos de Incumplimiento.Se considera que ha ocurrido
una Evento de Incumplimiento, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos:

a. Si el Fideicomitente no entrega al Emisor dentro de los 30 (treinta) Dias
Hébiles siguientes a la Fecha de Emision de la primera Emisién, copia del
finiquito de la Deuda Piblica Vigente emitido por las instituciones de
crédito correspondientes, mismas que se sefialan en el Anexo “C”.

b. La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emisién y
dicho pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a
la fecha en la que debid realizarse.

c. Si el Fideicomitente no mantiene durante la vigencia del Fideicomiso al

menos el 20% (veinte por ciento) de Participaciones Federales libres de
toda afectacion o gravamen.
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Si el Fideicomitente no realiza la Aportacién Extraordinaria efrt¢iin
de lo sefialado en la Clausula Décimo Primera del Fideicomiso. |~ \ &%

P
3

Que el Fideicomitente realiza cualesquier acto administrativo que
por objeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el IS
Oficinas de Hacienda.

8i el Fideicomitente no entrega oportunamente y de manera consecu
(tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente.

Si el Fideicomitente incrementz el porceritaje de la recaudacién del
ISTUV que le corresponide a lgs mupicipios del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave. En el enténdido que este Evento de Incumplimiento
se actualizard en caso de que: (i) el Fideicomitente incremente dicho
porcentaje unilateralmente (es decir, sin que el Gobiemo Federal le
imponga hacerlo de conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal, el
Convenio de Coordinacién y la legislacién aplicable); o (ii) que el
incremento se deba a reformas de legislacion federal aplicable y que el
porcentaje que le corresponda al Fideicomitente, derivado de dichas
reformas, no permita mantener la Cobertura Primaria de 1.4 (uno punto
cuatro) con la que contaba el Fideicomiso a la fecha de su celebracién.

Si el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades correspondientes al
ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las transfiere al Fideicomiso
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de: (i) que el
Fideicomitente se percate de que recibid dichos recursos; o (ii) a partir de
que el Auditor o el Emisor le requiera la entrega de tales cantidades; lo
que ocurra primero.

Si el Fideicomitente declara una moratoria general en el pago de sus
deudas.

Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en el
Decreto.

Si el Fideicomitente da por terminado por cualquier causa el Convenio de
Coordinacién celebrado con el Gobierno Federal.

Si el Fideicomitente impugna la afectacién de los Ingresos Sobre el

ISTUV al presente Fideicomiso o impugne la validez del presente
Fideicomiso y esa impugnacién tiene como consecuencia: (i) que se
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0.
las Cuentas Recaudadoras o 7
segun corresponda.
p. Si la calificacién a dicha Emision por 2 (dos) Agencias Calificadoras que

calificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la
originalmente otorgada y dicha calificacién no sea incrementada dentro
de los siguientes 6 (seis) meses.

Envio de una Notificacion de Incumplimiento. E! Representante Comun enviard una
Notificacién de Incumplimiento al Emisor, a las Agencias Calificadoras y al
Fideicomitente, en caso de que se actualice alguno de los Eventos de Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Incumplimiento. En caso de que el
Emisor reciba una Notificacién de Incumplimiento, aplicara lo siguiente:

a. El Emisor deber4 considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones,
el tercer Dia Habil siguiente a que reciba la Notificacion de
Incumplimiento.

b. El Emisor deberd aplicar a cada Cuenta de Pagos las cantidades

necesarias para alcanzar el Monto Pagaderc por Incumplimiento de cada
Emisién. Dicha cantidad sera el resultado de restar al Monto Pagadero
por Incumplimiento, las cantidades existentes en cada Cuenta de Pagos
(que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comun), mas las cantidades que le
correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la
Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente
férmula:

CDCFR. = p, x RECFR
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En donde:
CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Resexva
corresponde a la Emision 1.

=Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda>
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo-de

; | CDCFy, = p, x RECFr

En donde &
CDCFr = Cantidad Deposuada el la Cuenta d¢
corresponde a la Emisiénd.
p, =Porcentaje de los Recursps Asigrados a la emisién i.

i = niimero correspondiente a cada'una de las Emisiones. Torma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

Fondo de Remanentes que

En la Fecha de Pago, el Emisor debera pagar con los recursos existentes
en cada Cuenta de Pagos, mas los que le correspondan a cada Emision de
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
conforme a la formula sefialada el Inciso anterior, el Monxo Pagadero por
Incumplimiento.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emisién, deber4 pagar hasta
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de cada
Emisién, més las que le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(1) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del
incumplimiento;

(i)  Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con

los Documentos de Emisién respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comiin, conforme se
apliquen los flujos de las Cuentas de Pagos, més los que le correspondan
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a cada Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y dg
Fondo de Remanentes, a fin de que, recalcule el Mont
Incumplimiento de cada Emisién. Lo anterior, hasta que
totalidad del Monto Pagadero por Incumplimiento de cada E

existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomis
Emisién. ;
VIGESIMA QUINTA. Eventos Preventivos. Se co
Evento Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de

a. Que en cada Fecha de Pago, segu
Financiero del Fideicomiso al ncias Calificadoras, al
Representante Comiin y al/ Fideicomitent¢, la Cobertura Primaria
Promedio Anual sea inferior A 1.4 (uno pusito cuatro). Una vez presentado
el Evento Preventivo al que/hace refgpéncia este Inciso, no se considerard
corregide sino hasta que rtura Primaria Promedio Anual haya
superado la proporcién de 1.4 (uno punto cuatro), durante 4 (cuatro)
Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Periodo de Intereses la recaudacién en bancos més la
realizada a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el
ISTUV sea inferior al 90% (noventa por ciento), del total de la
recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que la recaudacién en bancos mas la realizada a
través de Instituciones Autorizadas, los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual
o superior al 90% (noventa por ciento) del total de la recaudacién de los
Ingresos Sobre el ISTUV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

E Que el Fideicomitente no entregue oportunamente algin Reporte Mensual
del Fideicomitente en términos de lo sefialado la Clausula Décimo Octava
del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que el
Fideicomitente haya presentado oportunamente 2 (dos) Reportes
Mensuales consecutivos.

d. Que el Fideicomitente no entregue al Emisor, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comiin, copia de la Ley de
Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dias Habiles a su
publicacion en la Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
este Inciso, se considerara corregido si el Fideicomitente entrega la copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias contados a

Pagina 47 de 65






partir de la fecha de su publicacion en la Gaceta Oficial del
Veracruz de Ignacio de la Llave.

Que no mantenga al menos la calificacion de 2 (dos) Agencias
Calificadoras respecto a cada Emisién. Una vez presentado el Evyén
Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerara corr
momento en que el Fideicomitente obtenga las calificaciones de ‘%
Agencias Calificadoras. >~

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a_fin de impugnar la
afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al présente Fideicomiso o la
validez del presente Fideicomiso a fin de gbfener: (i) la revocacién de la
afectacién de los Ingresos Sobre ¥ ISTUV; (ii)la nulidad del
Fideicomiso; o (iii) de alguna mafiera afectar lds derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar/establecidos€n los Documentos de
Emisién respeetivos. Una vez pregentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, se comSiderara-€orregido si el Fideicomitente
entrega al Emisor una copia certificada del documento en el que el juez
correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacién realizada por este tltimo.

Que el Fideicomitente impida al Representante Comtn, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor el
acceso a los registros y sistemas de control de la recaudacién del ISTUV.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, se considerard corregido siempte y cuando el Fideicomitente
permita dicho acceso al Representante’ Comtn, a las Agencias
Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
la solicitud de cualquiera de ellos.

Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emisién: (i)
dicha Emisién sea catalogada en “perspectiva negativa” por 2 (dos)
Agencias Calificadoras; o (ii) la calificacién a dicha Emisién por 2 (dos)
Agencias Calificadoras que calificaron dicha Emisién sea menor a la
originalmente otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino hasta que: (y)
una de las Agencias Calificadoras que ubicaron a la Emisién en
“perspectiva negativa”, elimine la “perspectiva negativa” de dicha
Emisién; o (ii) la calificacién que otorgue una de las Agencias
Calificadoras que bajaron la calificacién a la Emisidn sea igual o mayor a
la originalmente otorgada por dicha Agencias Calificadora.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacién vertida
en alguno de los Reportes del Fideicomitente. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado siempre y cuando el Fideicomitente rectifique su
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informe dentro de lo siguientes 5 Dias Habiles a la fechal |
el dictamen emitido por el Auditor.

et

Que el Fideicomitente no realice dentro de los 10 (diez) i"a r.{ih
siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso, la inscn S ﬁ’i\”
Registro Publico de Deuda Estatal de la afectacién al Fideicom

Ingresos Sobre el ISTUV, de conformidad con lo establemdo
Articulo 347 del Codigo Financiero para el Estado de Veracruz de gnamo
de la Llave y del Articulo Segundo del Decreto. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momento en que el Fideicomiterite entregue al
Emisor la evidencia de la inscripcién a que se refiere el presente parrafo.

Que el Fideicomitente no notifique alEmisor, alRepresentante Comtn y a
las Agencias Calificadoras de cy#lquier circufistancia que pudiere afectar
el ejercicio de los derechos deV'Emisor y.de los Fideicomisarios en Primer
‘Lugar conforme al Fidejéomiso, & mas tardar al quinto Dia Hébil
siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.
Este Evento Preventivo $e-enitendera desactivado al momento en que el
Fideicomitente realice la notificacién de tales circunstancias al Emisor.

Que el Fideicomitente no proporcione al Emisor, al Representante Comun
y a las Agencias Calificadoras notificacién por escrito dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que el Fldclcouugnte realice la notificacién de tales
circunstancias al Emisor. T -

Que el Fideicomitente no mantenga vigentes las declaraciones hechas en
el Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderda desactivado al
momento en que el Fideicomitente corrija la circunstancia que obligd a
violar alguna de las declaraciones.

Que el Fideicomitente no proporcione al Emisor la informacién a que se
refiere el inciso r. de la Seccién 18.1. del Fideicomiso y en la Clausula
Vigésimo Segunda del presente Macrotitulo. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momento en que el Fideicomitente proporcione
la informacién correspondiente al Emisor.

Que el Fideicomitente no informe al Emisor, al Representante Comun y a
las Agencias Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que reciba cualquier notificacién por parte del
Gobiemno Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier
cambio al Convenio de Coordinacion celebrado con el Gobierno Federal.
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El Emisor debera, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente, el Repd , sle)
Auditor y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la existe
Evento Preventivo. Igualmente, serd facultad del Representante Comun, cuandq
conocimiento de la existencia de algiin Evento Preventivo, enviar una Notificaciés

En caso de que el Emisor determine que se ha verif

Emisor: N

a. Aplicard a la Cuenta del Fon -

Asignados a las Emisiones, los ¢uales finicamente podran ser entregados al

Fideicomitente en la Fecha de ‘Pago inmediata siguiente a la fecha en la

que los Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias
Notificaciones de Desactivacion de Evento Preventivo.

b. Retendrd las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de
Remanentes y no lievara a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes
conforme a lo sefialado en la Seccién 8.3. del Fideicomiso.

Un Evento Preventivo estara activado hasta que el Emisor determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido den esta Cldusula o con base en una
Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento
Preventivo, en cuyo caso se liberaran los Recursos No Asignados a las Emisiones y las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo sefialado en la Seccién 8.3. del
Fideicomiso. El Emisor estard obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo,
en caso de que asi proceda a solicitud del Fideicomitente.

VIGESIMA SEXTA. Evento de Aceleracion.

Eventos de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos, segun el
célculo que proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Emisor y
al Representante Comun, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
inferior a 1.15 (uno punto quince). Una vez presentado el Evento de
Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se consideraré corregido
sino hasta que: (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcién de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro) Perfodos de
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Intereses consecutivos;; o (ii) en cualquier Periodo de ¢

Cobertura Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro) o \ R .

2\ A R%E/
b. Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recanddciéft ew’= ~~ 2

o0

bancos mas la realizada a través de Instituciones Autorizadas™8g dmﬂ'
Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90.0% (noventa por ciento) deb<
total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una e
presentado el Evento de Aceleracién al que hace referencia este Ingiso, no

se considerara corregido sino hasta que la recaudacién en bangds mas la
realizada a través de Instituciones Autorizadas-de los Ingresos Sobre el
ISTUV sea igual o superior al 90% (noverita por ciente) del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV, durantg4 (cuatro) Periodos

de Intereses consecutivos.

Envio de la Notificacion deﬁAcelerag:ié. El Reprgséentante Comin enviard una
Notificacién de Aceleracion al.Emigor, a las Agencias Calificadoras, a la BMV,
al Asesor Financiero del Fideicomiso y-dl Fideicomitente, en caso de que se
actualice alguno de los Eventos de"Aceleracion.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Aceleracion. En caso de que el Emisor
reciba una Notificacién de Aceleracion aplicara lo siguiente:

a. El Emisor debera retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No
Asignados a las Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

b. El Emisor debera aplicar a las Cuentas de Pago respectivas, las cantidades
necesarias para alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion
correspondiente. Dicha cantidad sera el resultado de restar al Monto
Pagadero por Aceleracién, las cantidades existentes en la Cuenta de
Pagos (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto
Pagadero notificado por el Representante Comiin), mas las cantidades que
le correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de
la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de aplicar la
siguiente formula:

CDCFR, =(p, x RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision i.

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision 1.

1= nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva
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Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada Emision g€de \
Cuenta del Fondo de Reserva conforme a la férmula anterior, el E ﬁ . g@g

at
vV

debera retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75% (setenta y c
por ciento), de la cantidad correspondiente al pago de Intereses y Pr1 u al
de los préximos 12 (doce) meses. .

CDCFr, = p, xRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emisién i

pi = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Erfiision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las"Emisiones, foma valores de ,
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisior, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n qug’es la ultima:

RECFr = Recursos Existentes en l3/Cuenta dekFondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Emisor debera pagar con los recursos
existentes en cada Cuenta de Pagos, més las que les correspondan a cada
Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, conforme a la férmula sefialada el Inciso anterior, el Monto
Pagadero por Aceleracion para cada Emisién que le proporcione el
Representante Comun. En el entendido que el Emisor realizard el pago
del Monto Pagadero por Aceleracién aplicando dicho monto a la tltima
amortizacion programada de cada Emisién y asf sucesivamente.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleraciéon de cada Emisidn, debera pagar hasta
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de cada
Emisién, mas las que le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el
cual, de conformidad con lo sefialado en el parrafo anterior, deberd
aplicarse a la ultima amortizacién programada de cada Emisién y asi
sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la
aceleracion;

(i)  Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con
los Documentos de Emisién respectivos.
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la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Foridg;gt

Remanentes, a fin de que, recalcule el Monto Pagadero por Acelerac ‘-

de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del\Monto
Pagadero por Aceleracién de cada Emision.

El Emisor no tendra obligacién de hacer pago alguno en cgs_p.éc"ué no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomise: ™

Un Evento de Aceleracién estard activado hasta que el Emisor determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido e esta Clausyld o con base en una
Notificacién de Desactivacién de Aceleraeidn, que se ha'corregido el Evento de
Aceleracién. El Emisor estara obligado 4 verificar si ufi Evento de Aceleracién ha
sido corregido-en términos de lo sefiglado en esta Clausula y en su caso enviar una
Notificacién de Desactivacién de/Aceleracipr, en caso de que asi proceda a
solicitud de] Fideicomitente.

VIGESIMA SEPTIMA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante
Comiin.  El Representante Comnin para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante la firma del presente
Macrotitulo, acepta el cargo de representante comun de los Tenedores de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene
conocimiento pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente
Macrotitulo, en los Documentos de Emisién y en la legislacién aplicable. Igualmente, el
Representante Comuin, manifiesta que ha comprobado la celebracion del Fideicomiso y la
existencia de los bienes aportados al mismo.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn contener la firma autdgrafa del
Representante Comim, haciendo constar su aceptacién y declaracién de haber
comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las garantias de la
emision, asi como sus obligaciones y facultades.

La emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podra constar en diferentes series,
las cuales conferirdn a sus tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran llevar cupones adheridos para el pago de
intereses y, en su caso, para las amortizaciones parciales, los cuales podran negociarse
por separado. Los titulos podran amparar uno o mas certificados y se mantendrin
depositados en alguna de las instituciones para el depdsito de valores reguladas en la Ley
del Mercado de Valores.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios y titulos
opcionales, los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo
parrafo, 216, 217, fracciones VIII y X a X1I, 218 a 221 y 223 a 227 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito.
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La publicacién de las convocatorias podréa realizarse en cualquier periddico d¢:a
circulacién nacional. 3

En la emisién de certificados de participacion que se inscriban en el Re
dictamen, asi como el peritaje o avaliio a que se refiere el articulo 228-H de
General de Titulos y Operaciones de Crédito, podra ser formulado por institueion
crédito o instituciones calificadoras de valores.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se-coloquen”en
territorio nacional, deberan designar a un representante comt'm/_de/fénedore de los
mismos. En el acta de emisién o titulo correspondiente deberdmnpreverse los.derechos y
obligaciones del representante comiin, asi como los término§ y condiciongs’en que podré
procederse a su remocién y a la designacién de uno mtevo. A falta de-mencion expresa,
resultard aplicable supletoriamente el régimen preVisto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito con respecto al represenfante comin de ebligacionistas.

Lo previsto en el parrafo anterior no sefd aplicable”a los valores que se inscriban
preventivamente conforme al articulo 93 de la Leydel Mercado de Valores.

El Representante Comiin ademas de las obligaciones establecidas en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el presente
Macrotitulo, tendré las siguientes obligaciones:

a. Participar y emitir su postura en los asuntos que asi lo requieran de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién:

@A) Resolucion de asuntos no previstos por el Fideicomiso;

(i)  Sustitucién del Emisor en los casos previstos y de conformidad con
los términos establecidos en el Fideicomiso;

(iii) Propuesta de apoderados para la defensa del patrimonio del
Fideicomiso; y

(iv)  Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociar y resolver lo que proceda en caso de objeciones del Estado a los
calculos elaborados por el Representante Comuin.

C: Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de Certificados
Bursitiles Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones.

d. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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e. Vigilar el cumplimiento del Emisor y del Estado de todas sus obligd¢iéng g
conforme al presente Macrotitulo y con el Fideicomiso.

f. En general, cumplir con todas las obligaciones que le competen ¢onk
a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Ope Te
de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la C
sanos usos y précticas bursatiles.

i. Verificar el debido cumplindiento de las“Obligaciones contenidas en el
presentefContrato, las que/deriven-de cualquier convenio celebrado con
motivo del mismo, asi como las que emanen de los Documentos del
Fideicomiso}con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto le
remita el Emisor./

3 Informar al S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de
Valores respecto del pago de los titulos y del calculo de la tasa de interés
correspondiente, segun sea el caso, con por lo menos dos Dias Héabiles de
anticipacién a su vencimiento.

k. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su
cargo en el Titulo y demés documentos de la Emision respectiva.

L Calcular los intereses devengados por los Certificados en cada fecha de
pago.
m. Proporcionar a los Tenedores de Certificados que asé lo solicite, copia de

cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al
presente contrato.

n. Publicar en EMISNET toda notificacién o reporte que reciba por parte del
Emisor, de las Agencias Calificadoras, del Fideicomitente, del Auditor,
del Asesor Financiero del Fideicomiso, en términos de lo sefialado en el
Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en la Seccidn a., Incisos (i) a (iv), el Representante Comiin si

lo considera necesario, podra convocar a una Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios a fin de que la Asamblea de Tenedores emita su postura sobre el

asunto planteado.
Pdgina 55 de 65 %






General de Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras facultades establegidgStgnte

presente Macrotitulo, tendr las siguientes facultades: %)

v 2

a. Firmar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursétiles Fid 'ar1's
previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores de Ccmﬁc g
Bursétiles Fiduciarios, los documentos o contratos que deban suscribir
celebrarse con el Emisor. e

b. En general, cumplir con todas las facultades qué le competenconforme a la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos ¥ Operaciones de
Crédito y a las disposiciones aplicable$ emitidas por l’CNBV y a los sanos
usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los.actos que lleve a ¢4 esentante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores de Certificadgs Bursatil€s Fiduciarios, en los términos del
presente Macrotitulo o de la legislacion apliedble, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores de Certificados Burstiles Fiduciarios.

El Representante Comiin podré ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursitiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocién sélo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sucesor, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor de
conformidad con el presente Macrotitulo y demas Documentos de Emisién hayan sido
cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comin
asuma en el desempefio de sus funciones de conformidad con este Macrotitulo, serdn
siempre con cargo al patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello asuma responsabilidad
directa alguna y no estara obligado a realizar ningiin acto que implique erogaciones si el
Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Emisor y el
Estado se comprometen a sacar en paz y a salvo al Representante Comtn asi como a sus
funcionarios, delegados fiduciarios y empleados, de toda y cualquier responsabilidad,
dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costas de
cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por,
con motivo o como consecuencia de, actos realizados por el Representante Comin para el
cumplimiento de lo establecido en este Macrotitulo y en el Fideicomiso (a2 menos que
sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Representante Comun o cuando el
Representante Comin realice algin acto que no le esté autorizado por el presente
Macrotitulo y el Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
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tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter municipal,
federal de los Estados Unidos Mexicanos.

Estado a sacar en paz y a salvo al Representante Co

El Representante Comiin responderé civilmente afios y perjuicios que se causen
por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente Macrotitulo.

El Emisor y el Estado est4n obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Representante Comiin, sus, empleados, apoderados y demés personal, en caso de que se
presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios,
sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas
por cualquier persona o autoridad competente en contra del Representante Comtin, sus
consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demas personal, en relacién con la
validez y legalidad del presente Macrotitulo, o cualesquiera actos realizados por el
Representante Comun conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Emisor o
del Estado, salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y el Estado se obligan a rembolsar al Representante
Comiin, empleados, apoderados y demads personal, cualquier costo, gasto o erogacién de
cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en
que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accidén o
sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Representante Comin, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demdés personal, en relacién con la
validez o legalidad del presente Macrotitulo. Dicho reembolso no sera cubierto en caso
que el Representante Comiin haya actuado con negligencia, dolo o mala.

Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados,
apoderados y demads personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza
(incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacioén, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia
entablada, dictada o impuesta al Representante Comin, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demés personal, en relacién con los actos u omisiones del
Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el presente
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Macrotitulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no sera cubierto
que el Representante Comun haya actuado con negligencia, dolo o mala.

Renuncia: El Representante Comuin tnicamente podra renunciar a su cargo por Cg
graves a juicio de un juez de primera instancia, conforme al articulo 216 de la
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Informacién: Para que el Representante Comun pueda cumplir con las facultades—y
obligaciones establecidas en la presente clausula, el operador y el Emls —se oblige
proporcionar al Representante Comun o a las personas que este ind
relativa al Fideicomiso y/o las emisiones requerida por el misn

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionalmente; el Representant¢é Comun ejercerd
todas las facultades y obligaciones que le son atrfbuidas en la LGTOC y en la LMV,
incluyendo la obligacién de convocar a asamblga es, dentro de los diez dias
siguientes, en caso de que tuviese conocimientg del incumplimiento de CFE de cualquier
obligacién a su cargo derivada de cualquier/de los €feditos y de los Documentos del

Fideicomiso.
VIGESIMA OCTAVA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Obligaciones Adicionales del Emisor. Ademas de las obligaciones del Emisor
consignadas en este Fideicomiso, el Emisor tendrd en todo tiempo durante la
vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en
el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emisién.

b. Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
validez de este Fideicomiso.

c. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

d. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental.

e Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

) 4 Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del

Fideicomiso sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.
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Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(1) El Emisor notificara al Representante Comtn y al Fideicomitents, .~

otorgandoles un plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el plazo qne.sg
establezca en la notificacion, para el caso de consultas urgenies),
para que ambos emitan su decisién. El plazo se-eontara a partir de
que el Fideicomitente y el Represenfanfe Comun yeciban las
notificaciones respectivas.

(i)  En caso de que: (y) la opini6n del Represefitante Comun y del
Fideicomitente no se emitan en el pafsmo sentido; o (z) el
Fideicomitente no emita/su opinion? prevalecera la opinién del
Representante Comun. En el supdesto mencionado en el enunciado
(v) inmediato anterior; quedardn a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo que
proceda, en caso de que la decisién del Representante Comun
afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

(iii) En caso de que el Representante Comiin no emita su opinién
dentro del plazo sefialado en la notificacién a la que hace
referencia el Inciso (i) inmediato anterior, el Emisor tomara la
decisién que considere mas adecuada para la proteccion de los
derechos delos Fideicomisarios en Primer Lugar y del
Fideicomitente de conformidad con el presente Fideicomiso. En
este caso, ¢l Emisor no incurrira en responsabilidad alguna.

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente a sus obligaciones
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados
con Instituciones Autorizadas.

Verificar el cumplimiento del Auditor y del Asesor Financiero del
Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacién de
servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el
Reporte Mensual del Emisor a las Agencias Calificadoras (en este caso via
electrénica en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante
Comun, al Auditor, al H. Congreso del Estado (a través de la Secretaria
General del H. Congreso ubicada en Av. Encanto s/n esq. Lazaro
Cardenas, Xalapa, Veracruz, al teléfono: (228) 8 42 05 00 ext. 3030)y al
Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de cada
mes, asi como publicar en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legislacién aplicable.
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Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de anticipacién a la
emision del estado de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente, al Representante Comn, al Auditor™
las Agencias Calificadoras todos los documentos e informacidn e

entregar conforme a la ley. Especialmente, otorgar toda
acceso a dicha informacién al Organo de Fiscalizdcion Superior del Estado

declaraciones, durante la vigencig/del presenteFideicomiso:

@) Conoce el contenido/y ajcafice de los Documentos de cada
Emisidn.

(ii) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha
sido celebrado por un funcionario con facultades suficientes para
tales efectos.

(iii) La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones
publicas y corporativas que se requieran, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

(iv) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los
Documentos de cada Emision: (a) no violan ninguna disposicién
de los estatutos o cualquier otro documento corporativo del
Emisor; (b) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia,
acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna
clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; y (c) no
constituyen ni consfituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran, una
violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o
unilateral del Emisor.

W) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo
que pudieran afectar su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

(vi) No existe accidn, demanda o procedimiento en su contra, por o
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma
adversa su situacién financiera o la manera en que lleva a cabo sus
operaciones.
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(vii) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emision cogs
obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad &gt
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposic
legales aplicables.

(viii) Realizard todos los actos necesarios para o tendientes a gue

respecto del patrimonio fideicémitido, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas correspondientes a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del
Reglamento Interior de la BMV, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las
disposiciones antes descritas. ‘Asi mismo, debera designar a los
funcionarios encargados de entregar esta informacién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas, en caso de que al 31 de julio del 2036, el
Estado de Veracruz de Ignacio de Ia Llave no haya cumplido con todas las
obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso y en los
Documentos de Emisién. Lo anterior, a fin de que dichos bancos e
Instituciones Autorizadas contintien realizando el depdsito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV a las Cuentas Recaudadoras o directamente a la
Cuenta Concentradora, segiin correseponda, hasta en tanto no reciban una
notificacion por parte del Emisor, de que el Estado de Veracruz de Llave
ha cumplido con todas las obligaciones derivadas del presente
Fideicomiso y de los Documentos de Emision.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas, en caso de que el Emisor les haya girado la
notificaciéon a que hace referencia el Inciso n. anterior, cuando el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién. Lo anterior, a fin de que suspenda el depésito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras.

VIGESIMA NOVENA.  Programa de Emisiones. La presente Emisién forma
parte del Programa.
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(vii) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emision copstiiyen=

(viii) Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a gue
la vigencia del mismo, completas y wverdaderas ¥ no omitan
ninguna informacion relevante.

n. ~ El Emisor deberd proporcionar & la BMV¢ en lo conducente, la
informacién a que se refiere la digposicién 4-033.00 y la Seccién Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo ¢ uarto de Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicémitido, asi como su conformidad para que,
en caso de mcumphm:ento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas correspondientes a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del
Reglamento Interior de la BMV, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las
disposiciones antes descritas. ‘Asi mismo, deberd designar a los
funcionarios encargados de entregar esta informacion.

o. Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas, en caso de que al 31 de julio del 2036, el
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave no haya cumplido con todas las
obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso y en los
Documentos de Emisiéon. Lo anterior, a fin de que dichos bancos e
Instituciones Autorizadas contintien realizando el depésito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV a las Cuentas Recaudadoras o directamente a la
Cuenta Concentradora, segiin correseponda, hasta en tanto no reciban una
notificacién por parte del Emisor, de que el Estado de Veracruz de Llave
ha cumplido con todas las obligaciones derivadas del presente
Fideicomiso y de los Documentos de Emision.

p. Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y
a las Instituciones Autorizadas, en caso de que el Emisor les haya girado la
notificacién a que hace referencia el Inciso n. anterior, cuando el Estado
de Veracruz de Ignacio de la Llave ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién. Lo anterior, a fin de que suspenda el depésito de todos los
Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras.

VIGESIMA NOVENA. Programa de Emisiones. La presente Emision forma
parte del Programa.
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TRIGESIMA. Asambleas de Tenedores de Certificados |,
Fiduciarios. Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles

representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposicio
Macrotitulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vé
resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarh
respecto de los ausentes y disidentes.

Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, ¢
que en la Asamblea de Tenedores deberan frata omo el lugar y hora en que
debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores . Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la Asamblea d€ Tenedores se reiina dentro del término
de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Representante Comiin, a peticién de los Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios solicitantes, deberd expedir la convecatoria para la reunion de la
Asamblea de Tenedores .

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
se publicara una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de
los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

Para que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios se considere
legalmente instalada, en virtud de primer convocatoria, deberan estar presentes en dicha
Asamblea, los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, que posean, individual o
conjuntamente, la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién
y sus decisiones serdn validas, salvo en los casos previstos en el parrafo més adelante o
ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando como base el Valor
Nominal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se retine en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones seran validas cualesquiera que sea el niimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios que posean los Tenedores presentes en la Asamblea
correspondiente, siempre que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los
supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que estén presentes los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, que

posean individual o conjuntamente, un 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas
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por lo menos por mayoria de votos, tomando como base el Valor No
Certificados Bursétiles Fiduciarios, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la demgnamon del Representan
nombrar a cualquier otro representante comun; 2
b. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cump 2
sus obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorvar—pr
o esperas al Emisor;

() Cuando se trate de realizar cualquier i6 términos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios;

d. Cuando se trate de modificar i igptsicion del Fideicomiso. En
este caso se requerira adicio oto del 90% de los presentes en
la asamblea;

e. Cuando deba resolverse si: (i) se determina el pago acelerado de la
presente Emisién; o (ii) se instruye al Representante Comiin para que
requiera al Emisor desactivar el pago acelerado; y

f. Cuando deba resolverse si una Evento de Incumplimiento ha cesado.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan depositar las constancias de
deposito que expida el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores
y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios podrdn hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, que posean,
individual o conjuntamente, aquellos Certificados Bursatiles Fiduciarios adquiridos por el
emisor o el Estado en el mercad.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asf como los titulos, libros de contabilidad
y demas datos y documentos que se refieran a la actuacidén de las Asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursétiles Fiduciarios, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.
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La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios sera presidida pg
Representante Comtn y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduai
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certil
Bursétiles Fiduciarios que posean, computindose un voto por cada Certificado By#s
en circulacién.

No obstante lo estipulado en la presente Cldusula, las resoluciones tomadas
asamblea por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciar
posean, individual o0 conjuntamente, la totalidad de los derechos a-voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren-sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se‘confirmen por escrito.

e

TRIGESIMA PRIMERA. Obligaciones Fis Emisor y los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn regponsables-de cumplir con las obligaciones
que las disposiciones fiscales aplicables respectivaménte les impongan.

TRIGESIMA SEGUNDA. Renuncia de derechos. La demora u omisién por los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Macrotitulo o en la ley, en ningiin caso se interpretara como
una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este
Macrotitulo no se interpretarda como una renuncia al ejercicio simultdneo o futuro de
cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA TERCERA. Modificaciones. El Emisor Unicamente podra
modificar los términos y condiciones del presente Macrotitulo, con la autorizacién previa
y por escrito del Representante Comiin.

TRIGESIMA CUARTA. Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de
cada una de los términos y condiciones de este Macrotitulo, constituyen solamente la
referencia de las mismas y no afectaran su contenido o interpretacién.

TRIGESIMA QUINTA. Ley aplicable y jurisdiccién. Para la interpretacion
y cumplimiento del Fideicomiso, las partes se someten a la jurisdiccién de las leyes y de
los tribunales competentes en México, Distrito Federal, renunciando desde ahora a
cualquier otra jurisdicciébn que pudiere corresponderles en razén de sus domicilios
presentes o futuros.

[INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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: GOBIERNO DEL ESTADO DE VERACRUZ
SECRETARIA DE rINANZAS Y PLANEACION
REGISTRO PUBLICO DE DEUDA ESTATAL

lopmidad cmloostabhcldoenlggA@«;ulos 19 Y 20 fraccién XIX de la Ley Orgénica del Pader

Es{ado; arﬂcylo1°£ralédani¥rm fraccion X, 339, 340, 341, 342, 343,y 347 cel Codigo

PONCIANO LOPEZ JUAREZ, notario ntmero doscientos veintidés del. Distrito. Federal,
CERTTIFTIC O: Que la presente copia fotostdtica es fiel reproduccién del
original gue tuve a la vigta.- —s-e-ssrmm s s s d e s e e s i i
El presente documento consta de ‘sesenta y seis péginas, de las cuales ge
rubrico  las sesenta y cinco primeras y esta Gltima la sello y firmo
S el - B e P
El presente cotejo quedd registrado en el 1libro de registro de
\\DOCE que lleva la notaria a mi cargo, con el registro de

NOVECIENTOS DIECINUEVE de esta misma fecha, agregando
presente documento al apéndice del registro de cotejés ya ci £ Y, o
y“México, istrito Federal, a doce de diciembre de dos \mi



El presente Macrotitulo consta en 61 pdginas y se suscribe por el Emisor y para.su -
aceptacién por el Representante Comiin, en Mexu:o Distrifo Federal, el 28 de nov:eanre “
de 2006. -

EL EMISOR

Deutsche Bank Mexnco, S A. Instltuclon de BancaMultnple, Dlrecclon Flduc :

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex € rnpo Fmanclero, comaRepresentante-‘,_, R
Comun de los Tenedores de los ,C'J rtificadi '

udla Beaf lzZermenoInclﬁ’n- - e e
Del adoFlduclano iyl VRS TSk R Sl . )
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